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Win Phromphaet, CFA

Education:
• B.A. Econ (International Program), Thammasat University
• MBA (Finance), Rotterdam School of Management, Erasmus University, 

the Netherlands (Royal Thai Government Scholarship)
• Chartered Financial Analyst

Current Positions: 
• Chief Investment Officer, Principal Asset Management Co., Ltd.
• President, CFA Society Thailand
• Founder of ‘Invest Like A Pro’ FB Page
• Author of ‘Invest Like a Pro’ and ‘Career in Finance’





ภาวะทีร่าคาสนิทรพัยก์บัทศิทางเศรษฐกจิไมไ่ปดว้ยกนั ท าใหต้ลาดหุน้ผนัผวนมากขึน้ และผนัผวนดว้ยอตัราเรง่ทีส่งูขึน้



Fund Flows จาก ETFs มสีว่นท าใหต้ลาดหุน้ผนัผวนมากขึน้



การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกเกดิจากภาคการผลติ แต่ภาคบรกิาร โดยเฉพาะกลุม่เทคโนโลย ียงัโตดแีละมกีารจา้งงานมากขึ้น
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Xi Jinping ประกาศในวนัรบัต าแหน่งวา่ จนีจะเป็นประเทศพฒันาแลว้ในปี 2049 และเป็นผูน้ าดา้นเทคโนโลย ีโดยเฉพาะ Robots และ A.I.
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Source: IMF World Economic Outlook, Data as of 13 Jan 2020

IMF คาดวา่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ญีปุ่่ น และจนี จะโตชา้ลง แต่เศรษฐกจิประเทศเกดิใหม ่(Emerging Markets) จะฟ้ืนตวัดขีึน้



Source: The Washington Post and BBC https://www.washingtonpost.com/graphics/politics/policy-2020/ , Data as of 5 Feb 2020

▪

▪

▪

▪

Do you support … Sanders (78) Warren (70) Biden (77) Buttigieg (37)

Tax on assets held by the 
wealthiest Americans?

Yes Yes No, but adjust taxes on 
capital gains

Yes

Raising federal corporate tax rate 
above the current 21%?

Yes, return to 35% Yes, return to 35% Yes, somewhere 
between 21% and 35%

Yes, return to 35%

Breaking up big tech companies? Yes Yes Open to it – strengthen antitrust enforcement

Is the FED Fund Rate too high? Yes FED should be independent

Sanders กบั Warren มนีโยบายลดความเหลื่อมล ้าแบบสุดโต่ง สว่น Biden กบั Buttigieg เป็นแนวทางสายกลางมากกวา่

https://www.washingtonpost.com/graphics/politics/policy-2020/


Source: Credit Suisse, Data as of 4 Feb 2020

จ านวน New Cases นอก Hubei และ นอกจนี เริม่ลดลง แสดงใหเ้หน็วา่มาตรการ Travel Ban น่าจะไดผ้ล

เชื่อวา่ความกงัวลจะคลีค่ลายเมื่อ
จ านวนผูต้ดิเชือ้เริม่ทรงตวัหรอืลดลง



Source: Bloomberg and Principal Asset Management, Data as of 31 Dec 2019
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กองทุนต่างประเทศใหผ้ลตอบแทนดมีาก โดยได ้Alpha ทัง้จากฝีมอืของผูจ้ดัการกองทุนและจากการท า Currency Hedging 



Source: Principal Global Investors Market Perspectives by Binay Chandgothia, Data as of 31 Dec 2019
% Time Cheaper than current, using valuation composite of P/E + P/B Composite start date is 2003 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ (น ้าหนกั >50% ของหุน้โลก) มรีะดบั Valuation ทีแ่พงมาก มคีวามเสีย่งทีจ่ะปรบัฐาน



คาดว่าทศิทางดอกเบีย้ยงัอยูใ่นระดบัต ่าทัว่โลก การลงทุนใน REIT จงึใหผ้ลตอบแทนเงนิปันผลทีน่่าสนใจ

Source: Principal Global Real Estate Securities Presentation, data as of 30 Jun 2019



Source: PGI: Why REITs, why Principal?, data as of 30 Jun 2019

ในระยะสัน้ ผลตอบแทนของ REITs มคีวามผนัผวนเหมอืนหุน้ แต่ในระยะยาว จะมพีฤตกิรรมคลา้ยการลงทุนใน Physical Assets 



Source: ThaiBMA and Bloomberg, Data as of 19 Dec 2019

Outlook for 2020
• คาดวา่ FED จะคงดอกเบีย้ตลอดปี 2020
• คาดวา่ MPC มโีอกาสจะปรบัลดดอกเบีย้ 1 ครัง้
• มโีอกาสที ่Yield จะปรบัขึน้แรง จากปัจจยัภายนอก
Positive Factors
• อตัราเงนิเฟ้ออยูใ่นระดบัต ่า
• ธนาคารกลางทัว่โลกด าเนินนโยบายผอ่นคลาย
Negative Factors
• Valuation ของพนัธบตัรไทยอยูใ่นระดบัแพงทีสุ่ดในรอบ 5 ปี
Investment Strategy
• หาจงัหวะ Tactical Trading พนัธบตัรระยะยาว
• ทยอยเพิม่สดัสว่นหุน้กูเ้อกชนคุณภาพด ีอาย ุ2-5 ปี

Bond Yield อยูใ่นระดบัต ่าสุดในรอบ 5 ปี เน้นกลยทุธ ์Tactical Trading พนัธบตัรระยะยาว



กองทุน PRINCIPAL iFIXED-C
ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5ดาว***

Top5 Holdings                                                                                             % Invest

1. พนัธบตัรรฐับาลประเภทอตัราดอกเบีย้แปรผนัตามเงนิเฟ้อ: ILB217A 8.99
2. พนัธบตัรรฐับาลเพื่อการบรหิารเงนิกูโ้ครงการ: LB226A 8.09
3. พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย: BOT219A                                       4.99
4. พนัธบตัรรฐับาลเพื่อการบรหิารเงนิกูโ้ครงการ: LB24DB                            4.32
5. พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย: BOT20NA                                       3.64

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทนุ/ผลการด าเนินงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต
ผลการด าเนินงานของกองทนุจดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนนิงานของกองทนุรวมของสมาคมบรษิทัจดัการกองทนุ 

Source: Principal Asset Management, Data as of 31 Dec 2019
**เดมิชื่อกองทนุ CIMB-Principal Core Fixed Income Fund การเปลีย่นชื่อกองทนุมผีลวนัที ่10 Jun 2019 
**Benchmark: GovBond 1-3Yrs Index 50.00% + MTMCorpBBBup 1-3Yrs Index 50.00%
**Inception: 7 Dec 2012 ***Morningstar Rating and AIMC Ranking as of 31 Dec 2019

*



รางวลับรษิทัจดัการกองทนุยอดเยีย่มดา้นตราสารหนี้
จาก Morningstar Thailand ปี 2018 และ 2019

http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiw9PDArcDQAhXCEpQKHUgoBq0QjRwIBw&url=http://1cornhill.com/news/3375&bvm=bv.139782543,d.dGo&psig=AFQjCNG6CaWk_ps_moNF1kLOF91qS1K7OQ&ust=1480041261248347
http://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjNzLbcocTgAhUGEqYKHfmpCf8QjRx6BAgBEAU&url=http://acties.trends.knack.be/acties/trends/investmentsummit/index.jsp&psig=AOvVaw2-mFk72Pl8CWnqYpYRZWQX&ust=1550544224792393
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Source: CCB Principal Asset Management, Data as of 30 Nov 2019

เศรษฐกจิจนีพึง่พาการสง่ออกเพยีง 2% จงึไดร้บัผลกระทบจาก Trade War น้อย ในขณะทีหุ่น้ A Shares ม ีValuation คอ่นขา้งถูก



Source: Principal Asset Management, Data as of 31 Dec 2019

คาดวา่ EPS Growth ของ Emerging Markets Asia จะอยูท่ี ่10-12% ทีน่่าจบัตาคอื China, India, Indonesia



ทีมบริหารกองทุนตราสารหนี้
คุณภาพ ได้รับรางวัลบริษัท
จัดการกองทุนยอดเย่ียม
ประเภทการลงทุนตราสารหนี้
ภายในประเทศจาก 

Morningstar Thailand ทั้งในปี 
2018 และ 2019

ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/กองทนุหลกัลงทนุกระจกุตวัในประเทศสิงคโปร์ ผูล้งทนุจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทนุโดยรวมของตนเองด้วย/ กองทนุมีนโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผู้ลงทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบั
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทนุเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทนุ/ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน / Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทั
ขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมร่บัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com *Morningstar Rating and AIMC Ranking Data as of 31 Dec 2019 
**เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

จดุเด่นกองทุน

ท าผลตอบแทนยอ้นหลงั 5 ปี
สงูสดุเป็นอนัดบั 2
ในกลุ่มกองทุน 

Asia Pac Ex Japan

โอการลงทนุในหุน้คณุภาพด ี
โตเรว็ ปันผลสงู 

ในภมูภิาค Asia Pacific

เน้นท า Company Visit
เพือ่เลอืกลงทนุแบบ Bottom-up 

และบรหิารแบบ 
Benchmark Unconstrained

กองทุน Master Fund และ PRINCIPAL APDI
ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5ดาว

2
กองทนุ PRINCIPAL APDI มผีลตอบแทนยอ้นหลงั 5 ปี 

เป็นอนัดบั 2 ในกลุม่ Asia Pac Ex Japan

ผลการด าเนินงานดสีม ่าเสมอ 
ไดร้บัการจดัอนัดบั 
 

จาก Morningstar 
ทัง้ Master และ Feeder

http://www.morningstarthailand.com/
http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiw9PDArcDQAhXCEpQKHUgoBq0QjRwIBw&url=http://1cornhill.com/news/3375&bvm=bv.139782543,d.dGo&psig=AFQjCNG6CaWk_ps_moNF1kLOF91qS1K7OQ&ust=1480041261248347


เน้นท ำ Company Visit เพ่ือเลือกลงทุนแบบ Bottom-up บริหำรโดยทีมผู้เช่ียวชำญด้ำนกำรลงทุนในหุ้น Asia Pacific

Christopher Leow, CFA
CIO, Asia-Pacific Equity
Principal Asset Management (S)
BA, U of Western Australia
25 years experience

Jeffrey Chong
Senior Portfolio Manager
Principal Asset Management (S)
BA Econ, NUS
26 years experience

Serene Chng, CFA
Senior Portfolio Manager
Principal Asset Management (S)
BBA (1st Class Honor), NUS
19 years experience

Principal Asia Pacific Equity Lead Managers

ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/กองทนุหลกัลงทนุกระจกุตวัในประเทศสิงคโปร์ ผูล้งทนุจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทนุโดยรวมของตนเองด้วย/ กองทนุมีนโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผู้ลงทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบั
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทนุเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทนุ/ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน / Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทั
ขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมร่บัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Principal Asset Management
**เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

http://www.google.com.my/imgres?imgurl=http://gardenpictures.com/wp-content/uploads/2009/03/high-resolution-image-beautiful-daffodil-flowers.jpg&imgrefurl=http://gardenpictures.com/&usg=__u2IXEjbp3rgz2J8DtDK7cymhveM=&h=768&w=1024&sz=196&hl=en&start=34&zoom=1&tbnid=8Lek1eHxAQ21nM:&tbnh=113&tbnw=150&ei=DfwEUMqnIZGGrAe3pMm8Bg&prev=/search?q=high+resolution+images&start=21&um=1&hl=en&sa=N&rlz=1T4ADFA_enMY440MY443&tbs=ic:color&tbm=isch&um=1&itbs=1
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ปรบัพอรต์แบบ Dynamic ปัจจบุนัใชก้ลยทุธ ์Barbell ดา้นหน่ึงเน้นหุน้โตเรว็ในกลุ่ม Tech อกีดา้นหน่ึงเน้นหุน้ Defensive ทีปั่นผลสงู

ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/กองทนุหลกัลงทนุกระจกุตวัในประเทศสิงคโปร์ ผูล้งทนุจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทนุโดยรวมของตนเองด้วย/ กองทนุมีนโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผู้ลงทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบั
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทนุเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทนุ/ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน / Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทั
ขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมร่บัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Principal Asset Management, data as of 31 December 2019
**เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 



ค ำเตือน:ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทุน/กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสงิคโปร์ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/
หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครือ่งมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้
ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน/ Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมร่บัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง
ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com data as of 31 Dec 2019. *Morningstar Rating and AIMC Ranking Data as of 31 Dec 2019 
**เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund, การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

กองทุน Master Fund และ PRINCIPAL APDI
ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5ดาว

2
กองทนุ PRINCIPAL APDI มผีลตอบแทนยอ้นหลงั 5 ปี 

เป็นอนัดบั 2 ในกลุม่ Asia Pac Ex Japan

*

    

▪ โอการลงทนุในหุน้คณุภาพด ีโตเรว็ ปันผลสงู 
ในภมูภิาค Asia Pacific
▪ เน้นท า Company Visit เพือ่เลอืกลงทนุแบบ

Bottom-up 
▪ บรหิารแบบ Benchmark Unconstrained

http://www.morningstarthailand.com/
http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiw9PDArcDQAhXCEpQKHUgoBq0QjRwIBw&url=http://1cornhill.com/news/3375&bvm=bv.139782543,d.dGo&psig=AFQjCNG6CaWk_ps_moNF1kLOF91qS1K7OQ&ust=1480041261248347


จดุเด่นกองทุน

กองทุน Master Fund ของ UBS Asset Management
ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5ดาว

ผสมผสานหุน้ Large Cap โดย UBS Asset Management กบั BlackRock iShares และหุน้ Mid Cap โดย CCB Principal

กองทุนหุน้ Large Cap โดย 
UBS Asset Management

บรหิารแบบ Active

กองทุนหุน้ Mid Cap โดย 
CCB Principal
ใช ้Quant Model

กองทุนหุน้ Large Cap โดย
BlackRock iShares
บรหิารแบบ Passive

ค ำเตือน:ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทุน/กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศจนี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอื
ไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทุนเริม่แรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครือ่งมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตาม
มาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน/ Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิง่สตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมร่บัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง
ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com *Morningstar Rating Data as of 31 Dec 2019 
**เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal China Equity Fund, การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiw9PDArcDQAhXCEpQKHUgoBq0QjRwIBw&url=http://1cornhill.com/news/3375&bvm=bv.139782543,d.dGo&psig=AFQjCNG6CaWk_ps_moNF1kLOF91qS1K7OQ&ust=1480041261248347
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ตวัอยา่งหุน้ของกองทุน UBS (Lux) China A Opportunity Fund



การผสมผสานหุน้ทัง้ Large และ Mid Cap ชว่ยให ้Sector ทีล่งทุนมกีารกระจายมากขึน้



•

•

•

•

•

•

•

Agenda



Thanut Jadejunprapa, CFA

Education:
• Bachelor’s degree in Business Administration, International Program 

(BBA), Second Class Honor, Thammasat University
• Chartered Financial Analyst

Current Positions: 
• Fund Manager, Principal Asset Management Co., Ltd.
• CFA Lecturer at FS Academy (ERC Thailand)



หลกักำรท่ี 1
การผนวกประเด็น ESG เขา้ไวใ้นการ
วเิคราะหแ์ละกระบวนการตดัสนิใจลงทุน

หลกักำรท่ี 2
การเป็นผู้ถือครองหลกัทรพัย์ที่ใช้สิทธิ ์
ท าหน้าที ่และผนวกประเดน็ ESG เขา้
ไว้ในนโยบายและข้อปฏิบัติในการถือ
ครองหลกัทรพัย์

หลกักำรท่ี 3
การแสวงหาขอ้มูลในประเด็น ESG ที่
เปิดเผยอย่างเหมาะสมจากกจิการที่เขา้
ไปลงทุน

หลกักำรท่ี 4
การส่งเสรมิใหเ้กดิการรบัและน าหลกัการ
ลงทุนทีร่บัผดิชอบไปใชใ้นอุตสาหกรรม
การลงทุน

หลกักำรท่ี 5
การท างานร่วมกนัเพื่อขยายประสทิธผิล
ของการน าหลกัการลงทุนที่รบัผดิชอบ
ไปปฏบิตัิ

หลกักำรท่ี 6
กา ร ร าย ง านก า ร ด า เ นิ น ง าน แ ล ะ
ความกา้วหน้าในการน าหลกัการลงทุนที่
รบัผดิชอบไปปฏบิตัิ

Voluntary and aspirational set of investment principles that offer a menu of 
possible actions for incorporating ESG issues into investment practice.

ร่วมเป็นภำคีเครือข่ำย



ปัจจัยพืน้ฐาน

• โครงสรา้งอุตสาหกรรม

• ลกัษณะการท าธุรกจิและผูบ้รหิาร

• การก ากบัดูแลกจิการ

• การเพิม่มูลคา่กจิการ การเตบิโต

โมเมนตัม 

• การปรบัประมาณการโดยตลาด

• ปัจจยัหนุนราคาหุน้

การประเมินมูลค่า 

การลงทนุ

ESG (10%)

Principal 
Governance Score

• มลูค่าเทยีบกบับรษิทัในอตุสาหกรรม

• มลูค่าเทยีบกบัคา่เฉลีย่นในอดตี

• มลูค่าเทยีบกบัการเตบิโต

•

น า ESG มาเป็นส่วนหนึ่งของ
ขัน้ตอนการคดัเลอืกตราสาร

การประเมนิหลกัทรพัยท์ีจ่ะลงทุน
ดว้ยเกณฑ ์ESG มนี ้าหนกัเป็น 10% 
ของการพจิารณาคดัเลอืกตราสารหนี้
และตราสารทุนทีจ่ะลงทุน

การประเมนิหลกัทรพัยด์ว้ยเกณฑ์
ESG นัน้จะใชแ้หล่งอา้งองิจาก
รายชือ่หุน้ยัง่ยนื ของ Thailand 
Sustainability Index (THSI) และ 
Dow Jones Sustainability Index 
(DJSI) การประเมนิภายในของบรษิทั
ดว้ยการใหค้ะแนน ESG (Principal 
ESG Score) 











บรษิทัโทรคมนาคม : ผูบ้รหิารถูกกลา่วโทษโดย กลต. จากการใชข้อ้มลูภายในเพือ่ผลประโยชน์ของตนเอง



ดชันี
ดชันี SETTHSI เป็นดชันีทีส่ะทอ้นการเคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีม่กีารด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนืซึ่งมขีนาดและสภาพคล่องผ่านตาม
เกณฑท์ีก่ าหนด  ซึง่ลงทุนในบรษิทัทีม่กีารด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนื ซึง่พจิารณาปัจจยัดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และบรรษทัภบิาล (Environmental, Social 
and Governance หรอื ESG) ของบรษิทัในการตดัสนิใจลงทุนควบคู่ไปกบัการวเิคราะหข์อ้มลูทางการเงนิของบรษิทั



ดชันี
ดชันี MSCI Socially Responsible Investing (SRI) เป็นดชันีทีใ่ชส้ะทอ้นการเคลื่อนไหวของกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่ ีESG Rating ในระดบัสงู โดย
ดชันีจะใช ้Best-in-class selection approach ในการคดัเลอืกบรษิทัทีม่คีะแนน MSCI ESG สงูสุด 25% ในแต่ละอุตสาหกรรม



อำจช่วยเพ่ิมผลตอบแทนได้



Source: Bloomberg

ปัจจยัหลกัทีท่ าใหหุ้น้ไทยใหผ้ลตอบแทนต ่าในปี 2019 มาจาก Earning Downgrades และแรงขายของต่างชาติ



ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค

Source : UTCC, BOT

งบประมาณการรายจ่ายของรัฐ ดชันีการส่งออก

อตัราการใช้ก าลงัการผลติภาคอุตสาหกรรม

เศรษฐกจิไทยยงัส่งสญัญาณชะลอตวัในหลายมติิ



Source: Phatra Securities and Bloomberg, Data as of 30 January 2020

แนวโน้มตลำดหุ้น
• คาด EPS Growth 10-12%
• คาดกรอบ SET Index 1500 -1750
ปัจจยับวก
• ก าไรบรษิทัจดทะเบยีนกลบัมาเตบิโตได้
• กระแส Fund Flow มายงั EM Asia Pacific
ปัจจยัลบ
• เศรษฐกจิโลกชะลอตวั, Trade War, Brexit, การเมอืงไทย
• โอกาสทีต่ลาดหุน้สหรฐัฯ จะถูก Selloff
• ระดบั Valuation ค่อนขา้งแพง
กลยทุธก์ำรลงทุน
• เพิม่น ้าหนกัหุน้ไทยเมือ่ SET ต ่ากว่า 1600 จดุ
• ใชก้ลยทุธ ์Barbell

(Defensive + High Yield Vs. Cyclical + Value)

ก าไรบรษิทัจดทะเบยีนกลบัมาเตบิโต

ยงัคอ่นขา้งแพงเมือ่เทยีบกบัในอดตีและตลาดเพือ่นบา้น

EPS Growth 10-12% เป็นปัจจยับวก แต่นกัลงทุนยงักงัวลกบัระดบั Valuation ทีค่่อนขา้งแพง



การลงทุนแบบเน้นเงนิปันผล (Dividend yield plays)

การเตบิโตเศรษฐกจิ
ทีค่อ่นขา้งชะลอตวั

ภาวะดอกเบีย้ต ่า
Valuation 

ทีค่อ่นขา้งแพง



บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

บริษัททีม่กีารก ากบัดูแลกจิการทีด่ี

บริษัททีม่คีวามสามารถในการจ่าย

ปันผลได้ในระดบัทีสู่งกว่าตลาด

บริษัททีจ่่ายปันผลได้อย่าง
ต่อเน่ืองในระยะยาว

บริษัททีม่กีารเตบิโต
ในอนาคต

ทัง้หมด 747 หลกัทรพัย์

ไดร้บัคะแนน CG score ระดบั 3 ดาวขึน้ไป จากสมาคม
ส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย (IOD) 

บรษิทัมอีตัราเงนิปันผลในอนาคต (Forward Dividend yield) 
สงูกว่าตลาด

บรษิทัสามารถผลติกระแสเงนิสดทีด่แีละจา่ยปันผลได้อยา่ง
ต่อเนื่องในระยะยาว

บรษิทัทีม่พีืน้ฐานทีด่ ีมศีกัยภาพในการเตบิโต และมแีนวโน้ม
ทีจ่ะจา่ยปันผลไดใ้นระดบัเท่าเดมิหรอืสงูขึน้

ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

กระบวนการลงทุน



ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 



ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 



ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 



ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน/การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมนี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานที่สมาคมบรษิทัจดัการลงทุนก าหนด และผลตอบแทนในอดตี
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

% ต่อปี (Annualized Return) หากกองทุนจดัตัง้มาแลว้ 1 ปีขึน้ไป 



•

•

•

•

•

•

•

Agenda



Thana Sheanakul, CFA

Education:
• B.A. Econ (International Program), Thammasat University
• Chartered Financial Analyst

Current Positions: 
• Fund Manager, Principal Asset Management Co., Ltd.



ทีมบริหารกองทุนตราสารหนี้
คุณภาพ ได้รับรางวัลบริษัท
จัดการกองทุนยอดเย่ียม
ประเภทการลงทุนตราสารหนี้
ภายในประเทศจาก Morningstar 

Thailand ทั้งในปี 2018 และ 2019

ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/ กองทนุน้ีลงทนุกระจกุตวัในกลุ่มอตุสำหกรรมอหงัหำริมทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หำกมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อกำรลงทนุดงักล่ำว ผูล้งทนุอำจสูญเสียเงินลงทนุจ ำนวนมำก/ กองทนุมี
นโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผูล้งทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทุน ผูล้งทนุควรศึกษำ
กำรจ่ำยเงินปันผลของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทนุ ได้ท่ี https://www.principal.th/th/mutual-fundth / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิัทจดัการลงทุน/
Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมร่บัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการ
น าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com *Morningstar Rating as of 31 Dec 2019 **เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Property Income Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

จดุเด่นกองทุน

สร้ำงรำยได้สม ำ่เสนอ 
โดยสามารถจา่ยปันผลเฉลีย่

สงูกว่ำ 5% ต่อปี
ในชว่งปี 2014 - 2018

ผลการด าเนินงานดสีม ่าเสมอ 
ไดร้บัการจดัอนัดบั 


จาก Morningstar

โอกาสลงทุน
อสงัหำริมทรพัยค์ณุภำพดี

ทีม่รีายไดค้า่เชา่มัน่คง 
ในเอเชยี-แปซฟิิก

เน้นท า Company Visit
เพือ่เลอืกลงทุนแบบ 

Bottom-up Stock Selection

กองทุน PRINCIPAL iPROP-R และ PRINCIPAL iPROPRMF
ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5ดาว

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทนุ ดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก 

http://www.morningstarthailand.com/
http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiw9PDArcDQAhXCEpQKHUgoBq0QjRwIBw&url=http://1cornhill.com/news/3375&bvm=bv.139782543,d.dGo&psig=AFQjCNG6CaWk_ps_moNF1kLOF91qS1K7OQ&ust=1480041261248347


Christopher Leow, CFA
CIO, Asia-Pacific Equity
Principal Asset Management (S)
BA, U of Western Australia
25 years experience

Name Win 
Phromphaet, CFA

Prapot 
Uancharoenkul 

Thana 
Sheanakul, CFA

Job Title Chief Investment Officer Head of Alternative 
Investments

Fund Manager

Education • MBA, Rotterdam School 
of Management, 
Erasmus University, 
The Netherlands

• BA Econ (International 
Program), 
Thammasat University

• M of Real Estate 
Management, Royal 
Institute of Technology, 
Sweden 

• BBA, Chulalongkorn 
University 
(2nd Class Honor)

• BA Econ (International 
Program), 
Thammasat University

Credential CFA Charterholder CFA Level 2 CFA Charterholder

Years of 
Experience

18 18 6

Shern–Ling Koh, CFA
Portfolio Manager
Principal Global Real Estate
MBA, Harvard University
14 years experience

Jeffrey Chong
Senior Portfolio Manager
Principal Asset Management (S)
BA Econ, NUS
26 years experience

Serene Chng, CFA
Senior Portfolio Manager
Principal Asset Management (S)
BBA (1st Class Honor), NUS
19 years experience

Collaboration with Principal Team

บรหิารโดยทมีผูเ้ชีย่วชาญดา้นการลงทุนในสนิทรพัยท์างเลอืก พรอ้มดว้ยความรว่มมอืกบัทมี Principal ในระดบัภมูภิาค

ค ำเตือน: ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสินคำ้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทุน/ กองทุนมีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ กองทุนอำจมีควำมเส่ียงดำ้นอตัรำแลกเปล่ียน ผูล้งทุนอำจขำดทุนหรือไดรั้บก ำไร จำกอตัรำ
แลกเปล่ียน/หรือไดรั้บเงินคืนต ่ำกวำ่ทุนเร่ิมแรกได ้/ มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศบำงส่วนซ่ึงจะไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน กองทุนจึงมีควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ บริษทัจดักำรอำจลงทุนในสญัญำซ้ือขำย
ล่วงหนำ้เพื่อป้องกนัควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน ( โดยข้ึนอยู่กบัดุลยพินิจของบริษทัจดักำร ผูล้งทุนอำจจะขำดทุนหรือไดรั้บก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน/หรือไดรั้บเงินคืนต ่ำกวำ่เงินทุนเร่ิมแรกได้
***กองทุนรวมดงักล่ำวอยู่ระหวำ่งกำรพิจำรณำค ำขออนุมติัจดัตั้งและจดักำรกองทุนจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.***

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทนุ ดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก 

http://www.google.com.my/imgres?imgurl=http://gardenpictures.com/wp-content/uploads/2009/03/high-resolution-image-beautiful-daffodil-flowers.jpg&imgrefurl=http://gardenpictures.com/&usg=__u2IXEjbp3rgz2J8DtDK7cymhveM=&h=768&w=1024&sz=196&hl=en&start=34&zoom=1&tbnid=8Lek1eHxAQ21nM:&tbnh=113&tbnw=150&ei=DfwEUMqnIZGGrAe3pMm8Bg&prev=/search?q=high+resolution+images&start=21&um=1&hl=en&sa=N&rlz=1T4ADFA_enMY440MY443&tbs=ic:color&tbm=isch&um=1&itbs=1
http://www.google.com.my/imgres?imgurl=http://4.bp.blogspot.com/-Vb-hcDFaCo4/T1ExKI22ZLI/AAAAAAAAHig/nRLk2XpYNHk/s1600/beautiful-high-resolution-wallpaper-collection.jpg&imgrefurl=http://worldinnfo.blogspot.com/2012/03/high-resolution-backgrounds.html&usg=__4F9ChOB6mAo4Mpuw_zh9CM58nNI=&h=413&w=550&sz=124&hl=en&start=14&zoom=1&tbnid=4pw2KFbYK5eo-M:&tbnh=100&tbnw=133&ei=zfsEULjzHsesrAeo06moBg&prev=/search?q=high+resolution+images&um=1&hl=en&rlz=1T4ADFA_enMY440MY443&tbs=ic:color&tbm=isch&um=1&itbs=1


ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/ กองทนุน้ีลงทนุกระจกุตวัในกลุ่มอตุสำหกรรมอหงัหำริมทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หำกมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อกำรลงทนุดงักล่ำว ผูล้งทนุอำจสูญเสียเงินลงทนุจ ำนวนมำก/ กองทนุมี
นโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผูล้งทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทนุ ผูล้งทนุควรศึกษำ
กำรจ่ำยเงินปันผลของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทนุ ได้ท่ี https://www.principal.th/th/mutual-fundth / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน/

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทนุ ดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก 
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6%

8%

10%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Average

Historical Dividend Yield of PRINCIPAL iPROP

PRINCIPAL iPROP-D PRINCIPAL iPROP-R

ในช่วง 6 ปีทีผ่่านมา กองทุนสามารถจ่ายผลตอบแทนเงนิปันผลเฉลีย่กว่าปีละ 5% และไดร้บัการจดัอนัดบั 5 ดาว จาก Morningstar Thailand

กองทุน PRINCIPAL iPROP-R และ PRINCIPAL iPROPRMF
ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5ดาว

*

   

Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com *Morningstar Rating as of 31 Dec 2019 **เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Property Income Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiw9PDArcDQAhXCEpQKHUgoBq0QjRwIBw&url=http://1cornhill.com/news/3375&bvm=bv.139782543,d.dGo&psig=AFQjCNG6CaWk_ps_moNF1kLOF91qS1K7OQ&ust=1480041261248347
http://www.morningstarthailand.com/


ปี 2019 REIT ปรบัตวัขึน้จาก Bond Yield ทีอ่ยูใ่นระดบัต ่า



กองทุนมรีะดบัความเสีย่งต ่า (วดัดว้ย Maximum Drawdown) เมื่อเทยีบกบัดชันีอา้งองิ

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทนุ ดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก 

ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/ กองทนุน้ีลงทนุกระจกุตวัในกลุ่มอตุสำหกรรมอหงัหำริมทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หำกมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อกำรลงทนุดงักล่ำว ผูล้งทนุอำจสูญเสียเงินลงทนุจ ำนวนมำก/ กองทนุมี
นโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผูล้งทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทนุ ผูล้งทนุควรศึกษำ
กำรจ่ำยเงินปันผลของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทนุ ได้ท่ี https://www.principal.th/th/mutual-fundth / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน/

Source: Principal Asset Management data as of 31 Dec 2019 **เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Property Income Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 



การเตบิโตของกลุ่มเทคโนโลยจีะเป็นปัจจยัผลกัดนัตลาดอสงัหาฯทีเ่กีย่วขอ้งในอนาคต

Logistics Data Center

กำรเติบโตใน E-Commerce

1.34

4.21

0
2014 2020F

Retail e-commerce Sales 
Worldwide 
(US$ billion)

*Source: www.statista.com, data as of 30 Sep 2019 

กำรเติบโตในกำรใช้ข้อมลู Internet
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Global Internet Traffic 
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**Source: Cisco Visual Networking Index White Paper, data as of 30 Sep 2019 
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กำรเพ่ิมขึน้ของงำนด้ำนเทคโนโลยี
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Tech Sector Jobs in the US

**Source: www.cyberstates.org , data as of 30 Sep 2019 

http://www.statista.com/
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Keppel DC REIT (KDCREIT)
Data Center REIT แหง่เดยีวทีจ่ดทะเบยีนในเอเชยี

THB 82 bn 
Market Cap.

29%
Gearing Ratio

18 Data Centers
3.2%
Yield

93.6%
Occupancy Rate

7.7 Years
WALE



Netlink Trust (NETLINK)
ผูร้บัสมัปทานในการวางโครงขา่ยใยแกว้น าแสง (Fibre Optic Cable) ทัว่ประเทศสงิคโปร์

THB 88 bn 
Market Cap.

21%
Gearing Ratio

1.4 m residential 
fibre connections

5%
Yield

100%
Occupancy Rate

30 years
WALE



Keppel Pacific Oak US REIT (KORE)
ลงทุนในอาคารส านกังานในประเทศสหรฐัฯ และเน้นกลุม่ผูเ้ชา่ในกลุม่เทคโนโลยี

THB 22 bn 
Market Cap.

37%
Gearing Ratio

13 Freehold 
Office in USA

7.7%
Yield

93.6%
Occupancy Rate

4.3 Years
WALE

Average Employment Growth 
2014-2018

Austin, TX
3.6%

Orlando, FL
4.0%

US Average
1.8%

Seattle, WA
2.8%

Sacramento, CA
2.8%



ในระยะสัน้กลุม่โรงแรม (Hospitality) จะไดร้บัผลกระทบมากทีสุ่ด ในขณะทีก่ลุม่อุตสาหกรรม (Industrial) จะไดร้บัผลกระทบน้อยทีสุ่ด

โรงแรม คำ้ปลีก ส ำนกังำน อุตสำหกรรม



กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทนุ ดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก 

การลงทุนสงูสุด 5 อนัดบัแรก และ สดัสว่นการลงทุน

ค ำเตือน:ผูล้งทนุควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ/ กองทนุน้ีลงทนุกระจกุตวัในกลุ่มอตุสำหกรรมอหงัหำริมทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หำกมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อกำรลงทนุดงักล่ำว ผูล้งทนุอำจสูญเสียเงินลงทนุจ ำนวนมำก/ กองทนุมี
นโยบำยลงทนุในต่ำงประเทศ ผูล้งทนุอำจจะขำดทนุหรือได้รบัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รบัเงินคืนต ำ่กว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได้/บริษทัจดักำรใช้สญัญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพ่ือเป็นเครื่องมือในกำรป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทนุ ผูล้งทนุควรศึกษำ
กำรจ่ำยเงินปันผลของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทนุ ได้ท่ี https://www.principal.th/th/mutual-fundth / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน/

Source: Principal Asset Management data as of 31 Dec 2019 **เดมิชื่อกองทุน CIMB-Principal Property Income Fund การเปลีย่นชื่อกองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 
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Education:
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Development Administration
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• Fund Manager, Principal Asset Management Co., Ltd.



ตลาดหุน้โลกเปราะบาง (fragile) ต่อปัจจยัลบ

ความผนัผวนของหุน้โลกปรบัเพิม่ขึน้ตลอดชว่ง 2 ปีทีผ่า่นมา



ถกูจดัระดบัดว้ยค่าความเสีย่ง ( ) ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนเฉลีย่ระยะยาว ( ) ต ่ากว่าตราสารทนุ ( )

กราฟแสดงความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเสีย่ง



Source: Principal Asset Management

การปรบัน ้าหนกัสนิทรพัยเ์สีย่งลดลงตามชว่งวยัทีเ่พิม่ขึน้ คอื ปัจจยัส าคญัหน่ึงเพือ่ใหบ้รรลุเป้าหมายการเกษยีณของสมาชกิ
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Source: Principal Asset Management

กองทุน สรา้งอตัราผลตอบแทนทีม่คีา่ความผนัผวนและความเสีย่ง (drawdown) ต ่ากวา่พอรต์การลงทุนผสม(ตราสารหน้ีกบัตราสารทุน)

TD_60 (retire in 2051 – 2060) vs 40%FI : 60%EQ Mix TD_30 (retire in 2021 – 2030) vs 60%FI : 40%EQ Mix



Source: Principal Asset Management

ขนาดของกองทุน เตบิโตอยา่งต่อเน่ือง และไดร้บัรางวลั เป็นปีที ่3 ตดิต่อกนั

666

2,307

4,027

6,056

7,876

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

Dec 15 Dec 16 Dec 17 Dec 18 Dec 19

AUM of Principal Target Date Retirement Funds (MB)

•

•

•



91.5%

4.6%
2.1%

1.8%



35%

65%

Thai
Equity

Fixed Income
Fixed Income Property Fund 

& REITs

Foreign
Equity

Gold

Thai
Equity

40%

15%

15%

25%

5%

PRINCIPAL iBALANCED - ปรบันโยบายการลงทุน เมื่อวนัที ่6 พฤศจกิายน 2562 เพือ่ใหส้อดรบักบัสถานการณ์ลงทุนทีม่คีวามผนัผวนสงู

Source: Principal Asset Management

ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ/ กองทนุมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บั
เงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ มกีารลงทนุในต่างประเทศบางสว่นซึง่จะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูคา่ทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่น (Hedging) โดยขึน้อยูก่บัดุลยพนิจิของบรษิทัจดัการ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้
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Thai Equity สินทรพัยเ์ส่ียง เพ่ิมผลตอบแทนสูงในระยะยำว
ในขณะเดียวกนักมี็อตัรำเงินปันผลท่ีสูง

(Growth and defensive play)

Fixed Income สินทรพัยท่ี์เป็นหลุมหลบภยั
ท่ีมกัให้ผลตอบแทนสูงในภำวะท่ีคนกลวั

(Defensive play)

Foreign Equity สินทรพัยเ์ส่ียง ให้ผลตอบแทนสงู
(Growth play)

หุ้นโลกให้ผลตอบแทนเหนือกว่ำหุ้นไทยหลำยช่วงเวลำ

Property Fund & REITs รำยได้สม ำ่เสมอ จำกเงินปันผล
(Income play)

อตัรำผลตอบแทนสงูกว่ำดอกเบีย้

Gold บริหำรควำมเส่ียงขำลงของสินทรพัยเ์ส่ียง
(Uncorrelated asset)

40%

15%

15%

25%

5%

Source: Principal Asset Management

เน้นกระจายการลงทุนในหลายสนิทรพัย ์ภายใตจุ้ดเดน่ของแต่ละสนิทรพัยท์ีแ่ตกต่างกนั

ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ/ กองทนุมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บั
เงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ มกีารลงทนุในต่างประเทศบางสว่นซึง่จะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูคา่ทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่น (Hedging) โดยขึน้อยูก่บัดุลยพนิจิของบรษิทัจดัการ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (YTD)
Return Avg. 
(2013-2018)

S.D. Avg.
(2013-2018)

MSCI World SET Index TH-SG REITs SET Index MSCI World TH-SG REITs TH-SG REITs MSCI World Gold

24.19 19.09 4.74 23.90 23.10 2.96 19.18 9.31 14.49

New iBALANCED FI35:EQ65 Fixed Income TH-SG REITs TH-SG REITs Fixed Income Gold TH-SG REITs SET Index

3.94 10.04 3.76 11.35 18.12 1.50 17.01 7.49 13.52

Fixed Income TH-SG REITs New iBALANCED MSCI World SET Index Gold MSCI World SET Index MSCI World

3.84 9.15 2.09 10.29 17.31 -0.93 13.16 6.02 10.75

TH-SG REITs New iBALANCED MSCI World FI35:EQ65 Gold New iBALANCED New iBALANCED New iBALANCED FI35:EQ65

-1.39 7.55 -0.28 8.69 12.66 -1.06 8.42 5.00 8.76

FI35:EQ65 MSCI World FI35:EQ65 Gold New iBALANCED FI35:EQ65 FI35:EQ65 Fixed Income TH-SG REITs

-0.99 6.73 -6.09 8.10 9.49 -4.64 5.52 3.00 6.28

SET Index Fixed Income SET Index New iBALANCED FI35:EQ65 SET Index SET Index FI35:EQ65 New iBALANCED

-4.85 4.46 -11.23 8.00 7.68 -8.09 4.69 2.45 3.58

Gold Gold Gold Fixed Income Fixed Income MSCI World Fixed Income Gold Fixed Income

-28.89 0.12 -12.11 1.74 2.72 -8.19 2.45 -3.51 0.46

Note 1: Back testing model ใช้ช่วงระยะเวลาของข้อมลู ม.ค. 2013 ถึง 20 ส.ค. 2019 โดยท าการปรับพอร์ตการลงทุนทุกสิ้นเดือน | Note 2: Sharpe ratio ใช้ Risk free rate = 1.5% ในการค านวณ | 
Source: Bloomberg และ Principal asset management

ผลการท า Back testing พบว่า Model ใหมใ่หผ้ลตอบแทนทีส่ม ่าเสมอพรอ้มกบัความเสีย่งทีล่ดลง โดย Sharpe ratio สงูขึน้จาก 0.4 เป็น 1.2

Model ใหมม่คีวามเสีย่งหรอืความผนัผวนเฉลีย่ต ่ากวา่ Model เดมิ ขณะทีผ่ลตอบแทนเฉลีย่เหนือกวา่

Source: Bloomberg and Principal Asset Management, Data as of 31 Dec 2019

ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ/ กองทนุมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บั
เงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ มกีารลงทนุในต่างประเทศบางสว่นซึง่จะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูคา่ทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่น (Hedging) โดยขึน้อยูก่บัดุลยพนิจิของบรษิทัจดัการ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้
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Note: ช่วงระยะเวลาของข้อมูล ม.ค. 2013 ถึง 20 ส.ค. 2019 | Source: Bloomberg และ Principal asset management

ผลจากการท า Back testing model พบว่า Model ใหมใ่ห้ Maximum drawdown ลดลงกว่าเดมิและน้อยกว่าการลงทุนรายสนิทรพัย์

Model ใหมใ่หผ้ลตอบแทนตดิลบสงูสุด (Maximum drawdown) ลดลงกวา่เดมิ

Source: Bloomberg and Principal Asset Management, Data as of 31 Dec 2019

ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ/ กองทนุมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บั
เงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ มกีารลงทนุในต่างประเทศบางสว่นซึง่จะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูคา่ทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่น (Hedging) โดยขึน้อยูก่บัดุลยพนิจิของบรษิทัจดัการ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้



Source: Bloomberg and Principal Asset Management, Data as of 31 Dec 2019
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ปรบันโยบายใหเ้หมาะกบัทุกสถานการณ์ ‘All Weather’ โดยมผีลตอบแทนสม ่าเสมอดว้ยความเสีย่งทีล่ดลง

ค าเตอืน: ขอ้มลูดงักลา่วเป็นเพยีงการประมาณการเทา่นัน้ ไมใ่ช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต

ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ/ กองทนุมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บั
เงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ มกีารลงทนุในต่างประเทศบางสว่นซึง่จะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูคา่ทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่น (Hedging) โดยขึน้อยูก่บัดุลยพนิจิของบรษิทัจดัการ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้



Remark: Back Testing Model Return based on Monthly Rebalancing // YTD as of 20 Aug 2019
Source: Principal Asset Management and Bloomberg

PRINCIPAL iBALANCED (New)

Asset Class Strategic Weight High Range Low Range

Fixed Income 40% 48% 32%

REITs 25% 30% 20%

Domestic Equity 15% 18% 12%

Foreign Equity 15% 18% 12%

Gold 5% 6% 4%

25%

30%

20%
Rebalanced

Rebalanced

Implement Rebalancing
• Tactical Portfolio Review: Monthly
• Semi-automatic Rebalancing when asset weights hit 

upper/lower bounds (+/- 20% of SAA)

ผูจ้ดัการกองทุนจะปรบัน ้าหนกัการลงทุน (rebalance) เมื่อสดัสว่นแต่ละสนิทรพัยแ์ตะกรอบบนหรอืกรอบลา่ง

ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ/ กองทนุมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บั
เงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ มกีารลงทนุในต่างประเทศบางสว่นซึง่จะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูคา่ทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่น (Hedging) โดยขึน้อยูก่บัดุลยพนิจิของบรษิทัจดัการ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้



ปรบักลยุทธร์ะยะสัน้

ลดความผนัผวน
ระยะสัน้ดว้ย 
Tactical Asset 

Allocation

ปรบัเพิม่และลดน ้าหนกัการลงทุน
ตามสภาวะเศรษฐกจิในระยะสัน้

ตลาดหุน้

ตลาดเงนิ

ตราสารหนี้

อสงัหา

ทองค า
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มมุมองการลงทุนระยะประมาณ 3 เดอืน



ค าแนะน า: จดัพอรต์ลงทุนแบบ
กระจายหลายสนิทรพัย ์และใหม้ี

Maximum Drawdown ต ่า

กองทุนแนะน ำ
• PRINCIPAL iBALANCED
• Principal Target Date Funds

ค าแนะน า: เลอืกสนิทรพัยท์ีไ่ด้
ประโยชน์จากการเตบิโตของ 

Technology

กองทุนแนะน ำ
• PRINCIPAL iPROP

ค าแนะน า: เลอืกลงทุนกบักองทุนที่
ใชห้ลกั ESG ในการคดักรองหุน้

กองทุนแนะน ำ
• PRINCIPAL TDIF

ค าแนะน า: เพิม่น ้าหนกัการลงทุน
ในหุน้จนี และหุน้ Asia Pacific

กองทุนแนะน ำ
• PRINCIPAL APDI
• PRINCIPAL CHEQ
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Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com *Morningstar Rating as of 31 Dec 2019 **Performance Data as of  31 Dec 2019 ***5-year Ranking based on AIMC Category, as of 31 Dec 2019

http://www.morningstarthailand.com/


****เดมิชือ่กองทุน CIMB-Principal Core Fixed Income Fund, CIMB-Principal FAM Fixed Income Fund, CIMB-Principal Strategic Income Fund, CIMB-Principal FAM Enhanced Equity Fund, CIMB-Principal Equity Dividend 
Income Fund, CIMB-Principal Property Income Fund, CIMB-Principal Property Income Retirement Mutual Fund, CIMB-Principal Global REITs Fund, CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund, CIMB-
PRINCIPAL FAM Global Equities Fund ตามล าดบั, การเปลีย่นชือ่กองทุนมผีลวนัที ่10 Jun 2019 

ค ำเตือน:
1. ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
2. ผูล้งทุนตอ้งศกึษาขอ้มลูของกองทุนรวม โดยเฉพาะอย่างยิง่นโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงาน ของกองทุนรวมทีเ่ปิดเผยไวใ้นแหล่งต่างๆ หรอืใหข้อขอ้มลูจากเจา้หน้าทีก่่อนการตดัสนิใจลงทุน
3. กองทุน PRINCIPAL FI ไม่ถกูจ ากดัความเสีย่งดา้นการลงทุนเช่นเดยีวกบักองทุนรวมทัว่ไปจงึเหมาะกบัผูล้งทุนทีร่บัผลขาดทุนระดบัสงูเท่านัน้
4. กองทุน PRINCIPAL iPROP และ PRINCIPAL iPROPRMF ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบ ต่อการลงทุนดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก
5. กองทุน PRINCIPAL GREITs มกีองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย
6. กองทุน PRINCIPAL APDI มกีองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสงิคโปร์ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย
7. กองทุน PRINCIPAL iFIXED, SIF, iPROP, iPROPRMF, GREITs, APDI และ GEF มนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่า

ทุนเริม่แรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน
8. ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต/เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี้ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน
9. ผูล้งทุนควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน

Copyright @ 2018 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร์ รเีสรชิ์ ประเทศไทย สงวนลขิสทิธิ ขอ้มูลทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอร์น่ิงสตาร์ และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิ ์
ทีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกต้อง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มูลไปใชอ้า้งองิ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต
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