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ผลตอบแทนกองทนุเด่นในช่วง 1 เดือนทีÉผา่นมา 

PRINCIPAL iPROP-A* 7.80%

Benchmark (%)1 11.70%

PRINCIPAL iPROPEN 7.82%

Benchmark (%)2 9.89%

PRINCIPAL APDI** 8.80%

Benchmark (%)3 9.01%

PRINCIPAL CHEQ*** 4.95%

Benchmark (%)4 6.07%

PRINCIPAL GOPP-A**** 12.63%

Benchmark (%)5 9.90%

PRINCIPAL GBRAND**** 8.46%

Benchmark (%)6 10.11%

Benchmark (%)1 : SET PF&REIT TRI Index 50%  + FSTREI TRI Index (THB) 25%  + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 25%

Benchmark (%)2 : SET PF&REIT TRI Index 21%  + FSTREI TRI Index (THB) 10%  + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 10%  + AS51PROT Index (THB) 15%  + AS51PROT Index adjusted with FX hedging cost 15%  + TREITNTR Index (THB) 10%  + 

TREITNTR Index adjusted with FX hedging cost 10%  + HSI 33 Index (THB) 4.5%  + HSI 33 Index adjusted with FX hedging cost 4.5% 

Benchmark (%)3 : M1APJ Index (THB) 50%  + M1APJ Index adjusted with FX hedging cost 50%

Benchmark (%)4 : CSIN0905 USD Index (THB) 25%  + CSIN0905 USD Index adjusted with FX hedging cost 25%  + M1CN1A Index (THB) 25%  + M1CN1A Index adjusted with FX hedging cost 25% 

Benchmark (%)5 : M1WD Index (THB) 50.00% + M1WD index adjusted with FX hedging cost 50.00% 

Benchmark (%)6 : M1WO Index (THB) 50.00% + M1WO index adjusted with FX hedging cost 50.00% 

ในช่วง 1 เดอืนทีÉผา่นมา ราคาหน่วยลงทุนกองทุนกลุ่มอสงัหาฯ ของ บลจ พรนิซเิพลิ ปรบัตวัเพิÉมขึÊน
ราว 8% ตามสภาวะการระบาดของโรค COVID-19 ทีÉมแีนวโน้มควบคมุไดม้ากขึÊน และอานิสงคเ์ชงิ
บวกทีÉเกดิจากนโยบายการกระตุน้ทางการเงนิ และการคลงัของรฐับาลทั Éวโลก 

ในช่วง 1 เดอืนทีÉผา่นมา ราคาหน่วยลงทุนกองทุนในกลุ่มประเทศเอเชยีกลุ่มของ บลจ พรนิซเิพลิ 
ปรบัตวัเพิÉมขึÊนไดค้อ่นขา้งด ีโดยราคาหน่วยลงทุนกองทุน PRINCIPAL APDI ปรบัตวัเพิÉมขึÊน
กว่า 8% หลงัพบวา่ศกัยภาพการควบคมุโรคระบาดในภมูภิาคนบัวา่อยูใ่นเกณฑด์ ีประเทศ
จนียงัสามารถควบคมุสภานการณ์การระบาดของโรคไดด้แีมก้ลบัมาเปิดเมอืงแลว้

ในช่วง 1 เดอืนทีÉผา่นมา ราคาหน่วยลงทุนกองทุน PRINCIPAL GOPP-A และ PRINCIPAL-BRAND 
ปรบัตวัขึÊนมากถงึ 12.63% และ 8.46% ตามลาํดบั โดยการปรบัตวัเพิÉมขึÊนของราคาทีÉมากขึÊนในระดบันีÊ
นั Êน สว่นหนึÉงเป็นผลมาจากการทีÉกองทุนทั Êงสองกองเลอืกลงทุนในหุน้คุณภาพ ทีÉยงัคงมโีอกาสเตบิโต
ไปพรอ้มกบัพฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีÉเปลีÉยนแปลงไปหลงัการระบาดของโรค COVID-19  (New Normal)

ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต/ ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงกอ่นตดัสนิใจลงทุน/ *กองทุนนีÊลงทุนกระจกุตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์ (Property Sector Fund)

ดงันั ÊนหากมปัีจจยัลบทีÉส่งผลกระทบต่อการลงทุน ดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจาํนวนมาก/กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวันประเทศฮอ่งกง** จนี*** สหรฐัอเมรกิา**** ผูล้งทุนจงึควรพจิารณารกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ผูล้งทนุควร

ศกึษาผลการดาํเนินงานของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน

Source: Principal Asset Management Company, as of 30 April 2020
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เกิดอะไรขึÊนในช่วงทีÉผ่านมา?

• ตวัเลขผูต้ดิเชืÊอ COVID-19 ณ ปัจจบุนั นบัวา่ยงัสงู แต่จาํนวนผูต้ดิเชืÊอราย
ใหมใ่นหลายประเทศเริÉมมแีนวโน้มทีÉดขี ึÊนอย่างชดัเจน เชน่ ในประเทศอติาลี
จาํนวนผูต้ดิเชืÊอรายวนัเริÉมลดลง ในประเทศสงิคโปรส์ถานการณ์การระบาด
ระลอกสองนับว่าควบคมุไดด้ ี

• หลายประเทศเริÉมคดิถงึนโยบายทีÉจะทําการเปิดเมอืง หลงัมกีารปิด Lock-
down มากวา่ 4-6 สปัดาห์

• ประเทศในกลุ่มเอเชยีเหนือ เชน่ เกาหลใีต ้ไตห้วนั หรอืแมก้ระทั Éงในจนีเอง 
ณ ปัจจบุนักน็บัวา่ยงัสามารถควบคมุแนวโน้มการระบาดของโรค COVID-
19 ไดด้ ีแมไ้มม่กีารปิดเมอืง/ทําการกลบัมาเปิดเมอืงแลว้ 

•  โดยนับตั Êงแต่ช่วงตน้เดอืนเมษายน 2020 ทีÉประเทศจนีไดเ้ริÉมกลบัมาเปิด
กจิการต่างๆ จนถงึปัจจุบนั ประเทศจนียงัคงสามารถรกัษาจาํนวนตวัเลขผู้
ตดิเชืÊอรายใหมไ่ดใ้นเกณฑด์ ี(ตวัเลข 1-2 หลกัเท่านั Êน) 

Source: Statista, as of 21 March 2020

Source: BBC, as of April 2020

*ประชาชนจาํนวนมาก โดยเฉพาะอยา่งยิÉงใน ญีÉปุ่ น เยอรมนั อนิเดยี และ อเมรกิาใต ้เชืÉอวา่
การจาํกดัการเดนิทางและมาตรการกกัตวัไม่สามารถหยดุการระบาดของโรค COVID-19 ได้
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เกิดอะไรขึÊนในช่วงทีÉผ่านมา?

• เพืÉอลดความรุนแรงของผลกระทบทีÉจะเกดิขึÊนกบัภาคเศรษฐกจิจากการ
ระบาดของโรค COVID-19 รฐับาลประเทศต่างๆไดท้ําการกูย้มืเงนิเพืÉอ
นํามาดาํเนินนโยบายกระตุน้/เยยีวยาเศรษฐกจิทั Êงในรูปแบบการเงนิ และ
การคลงัในปรมิาณทีÉสงูมาก ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ถงึขั Êนประกาศ
นโยบาย QE แบบไม่จาํกดัวงเงนิในช่วงเดอืน มนีาคม 2020 ก่อนทีÉจะได้
ประกาศคงอตัราดอกเบีÊยนโยบายในการประชมุคณะกรรมการการเงนิ
ครั Êงล่าสุด (28-29 เมษายน 2020)

• การกูย้มืเงนิจาํนวนมากของรฐับาลในหลายประเทศสรา้งความกงัวลต่อ
ปัญหาหนีÊสาธารณะทีÉเพิÉมขึÊน ผลกระทบต่อเสถยีรภาพทางการเงนิของ
ภาครฐัฯ และเงนิเฟ้อทีÉอาจตามมาในภายหลงัของประเทศจาํนวนมาก 
โดยเฉพาะอยา่งยิÉง ประเทศในกลุ่มตลาดเกดิใหม ่(Emerging Market)
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ท่ามกลางความวุ่นวายจากสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 

• ราคานํÊามนัเกดิความผนัผวนจาก Demand ทีÉลดลงและ Supply ทีÉเพิÉมขึÊนในชว่งกอ่นหน้า
หลงัประเทศซาอุฯ ประกาศเพิÉมกําลงัการผลติ และเพืÉอจดัระเบยีบใหก้บัประเทศผูผ้ลติ
นํÊามนั อกีทั Êงยงัประกอบกบัผลกระทบจากการเกง็กําไรจากการซืÊอ-ขายสญัญาล่วงหน้าของ
นกัลงทุนดว้ย

• ราคานํÊามนัทีÉผนัผวน ประกอบกบั Demand ทีÉลดลงจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิน้อยลงอยา่ง
มนียัสาํคญัในชว่งทีÉผา่นมาทําใหธุ้รกจิทีÉมคีวามเกีÉยวขอ้งกบัภาคพลงังานไดร้บัผลกระทบ
อย่างหนกั จนมกีารยืÉนฟ้องลม้ละลายของบรษิทัจํานวนหนึÉงในอุตสาหกรรมกลุ่มนีÊ

• ทั ÊงนีÊ ณ ปัจจุบนั ประเทศซาอุฯ และสมาชกิในกลุ่ม OPEC+ ไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการลด
กําลงัการผลตินํÊามนัลง

• ท่ามกลางความวุน่วายจากสถานการณ์การระบาดของโรค COVID-19 รฐับาลสหรฐัฯ นํา
โดยนาย Donald Trump ไดใ้ชโ้อกาสนีÊกลบัมาประกาศสงครามทางการคา้กบัประเทศจนี
อกีครั Êง หลงัจากไดม้กีารบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ Phase 1 ในชว่งปลายปี 2019

Source: WSJ.com, as of 7 May 2020
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จดุเด่นและกลยทุธ์ในการลงทุน 
• เน้นลงทนุในสนิทรพัยก์ลุม่กองทนุอสงัหาฯโดยเฉพาะอยา่งยิÉงทีÉจดทะเบยีนในประเทศไทยสงิคโปรเ์ป็นหลกั
• สนิทรพัยก์ลุม่กองทนุอสงัหาฯ/ REITs ทีÉเน้นลงทนุมรีายไดใ้นรูปแบบคา่เชา่ทีÉเป็นสญัญา จงึมคีวามมั Éนคงดา้นรายไดใ้นระดบัหนึÉง
• เป็นสนิทรพัยท์ีÉเหมาะลงทนุในภาวะดอกเบีÊยโลกทีÉยงัมแีนวโน้มตํÉาต่อเนืÉอง 
• เน้นการลงทนุแบบเลอืกสนิทรพัยร์ายตวั ทาํใหม้โีอกาสเขา้ถงึ REITs ทีÉมพีืÊนฐานด ีโอกาสเตบิโตในอนาคตสงู และราคาเหมาะสมได้

Principal Property Income Fund (PRINCIPAL iPROP)
(กองทุนนีÊลงทุนกระจุกตวัในกลุม่อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันั ÊนหากมปัีจจยัลบทีÉสง่ผลกระทบต่อการลงทุน ดงักลา่วผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจาํนวนมาก) 

การปรบัตวัในช่วง COVID-19
• ยงัคงเน้นการบรหิารเงนิทนุแบบ Active but Conservative ซึÉงเป็นการเน้นบรหิารความเสีÉยงใหอ้ยูใ่นระดบัทีÉเหมาะสม 
• แมใ้นช่วงก่อนหน้ากองทนุจะมสีดัสว่นใน REITs กลุ่มทีÉมรีายไดผ้นัแปรตามภาวะเศรษฐกจิ เชน่ โรงแรม ศูนยแ์สดงสนิคา้ และคา้ปลกี น้อยกว่าดชันีอา้งองิมากอยูแ่ลว้ แต่ในชว่ง

แรกๆของการระบาดโรค COVID-19 ทางทมีจดัการกองทนุไดม้กีารปรบัตวัดว้ยลดสดัสว่น REITs ในกลุม่ดงักลา่วเพิÉมขึÊน
• ผูจ้ดัการกองทนุยงัคงเน้นการบรหิารสภาพคลอ่งใหอ้ยูใ่นรบัสงู เพืÉอเตรยีมตั Êงรบัโอกาสในการเขา้ซืÊอสนิทรพัยร์ายตวัทีÉมคีณุภาพในระดบัราคาทีÉน่าดงึดูด 
• REITs ในกลุม่อุตสาหกรรมทีÉเน้นลงทนุ ไดร้บัประโยชจ์ากการเปลีÉยนแปลงโครงสรา้งเชงิเศรษฐกจิ และพฤตกิรรมผูบ้รโิภคไปพึÉงพาเทคโนโลยมีากขึÊน เชน่ ในกลุม่ Data center 

และ Logistic

THAI REITs Singapore REITs

คําเตอืน:ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทนุเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้า

เพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ /ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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ตวัอย่างหุ้นทีÉลงทุน

KDCREITs  ประกอบดว้ย 17 Data center  ซึÉงเป็น
สนิทรพัยท์ีÉมแีนวโน้มเตบิโตไปพรอ้มกบัการเตบิโตของสงัคม
เทคโนโลย ีและการใชข้อ้มูลทีÉเพิÉมมากขึÊน โดยสนิทรพัยใ์น
กองทุนมกีารกระจายตวัใน 8 ประเทศ 3 ภูมภิาค 

Principal Property Income Fund (PRINCIPAL iPROP)
(กองทุนนีÊลงทุนกระจุกตวัในกลุม่อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันั ÊนหากมปัีจจยัลบทีÉสง่ผลกระทบต่อการลงทุน ดงักลา่วผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจาํนวนมาก) 

DIF ผูป้ระกอบธรุกจิเสารสญัญาณ และใยแกว้นําแสงรายใหญ่
ของไทย  ซึÉงเป็นธรุกจิทีÉมแีนวโน้มเตบิโตไปพรอ้มเศรษฐกจิใน
ยคุ Digitalization

iPROP ΔBM%

Thailand 41.7 -8.3

Singapore 49.1 -0.9

Japan 0.9 0.9

Cash 8.3 8.3

Top 5 holdings (%)

Weight

Ascendas Real Estate Investment 7.4

Keppel DC REIT 7.1

Digital Telecommunications Infra 6.8

CPN Retail Growth Leasehold REIT 5.0

WHA Premium Growth REIT 4.4

Source: Principal as of 30 Apr 2020

Country Allocation (%)

คําเตอืน:ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทนุเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้า

เพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ /ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต



8
Classification: Public

Principal Property Income Fund (PRINCIPAL iPROP)
(กองทุนนีÊลงทุนกระจุกตวัในกลุม่อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันั ÊนหากมปัีจจยัลบทีÉสง่ผลกระทบต่อการลงทุน ดงักลา่วผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจาํนวนมาก)

Source: Principal as of 30 Apr 2020

คาํเตอืน:ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉา

กวา่เงนิทุนเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผูล้งทุนควรศกึษาผลการดาํเนินงานของหน่วย

ลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนไดท้ีÉ https://www.principal.th/th/mutual-fundth / ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบันีÊไดจ้ดัทาํขึÊนตามมาตรฐาน

การวดัผลการดาํเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 
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Classification: Public

Principal Property Income Fund (PRINCIPAL iPROP)
(กองทุนนีÊลงทุนกระจุกตวัในกลุม่อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันั ÊนหากมปัีจจยัลบทีÉสง่ผลกระทบต่อการลงทุน ดงักลา่วผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจาํนวนมาก) 

FAQ
• อะไรเป็นปัจจยัทีÉทาํให้การลงทนุในสินทรพัยก์ลุ่ม REITs ยงัน่าสนใจ

• การทีÉรฐับาลสิงคโปรใ์ห้สิทธิประโยชน์ผู้เช่าในการเลืÉอนจ่ายค่าเช่า และผู้จดัการกองทนุในการเลืÉอนระยะเวลาในการจ่ายปันผลออกไป มีผลอย่างไรต่อภาพการลงทนุในสินทรพัย์
กลุ่ม REITs

 

• จากมาตราการผ่อนคลาย Lock Down ของรฐับาลในประเทศต่างๆทีÉเริÉมให้ห้างสรพพสินค้า และกิจการต่างๆเริÉมกลบัมาเปิดได้ตามปกติแล้ว ผู้จดัการกองทนุมีมมุมองต่อ
ประเดน็นีÊอย่างไร

ในภาวะทีÉแนวโน้มดอกเบีÊยโลกอยูใ่นระดบัตํÉา และยงัคงมแีนวโน้มทีÉจะตํÉาต่อเนืÉองนั Êน ทาํใหก้ารลงทุนในสนิทรพัยก์ลุ่ม 

REITs ทีÉปัจจุบนัมอีตัราผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปันผลทีÉประมาณ 6-7% ซึÉงสงูกวา่อตัราดอกเบีÊยจากการลงทุนใน

พนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี ประมาณ 4- 5.5% นั Êนกลายเป็นทางเลอืกทีÉน่าสนใจ ในขณะทีÉช่วงปลายปี 2019 การลงทุนใน

สนิทรพัยป์ระเภทเดยีวกนันีÊมผีลตอบแทนในรปูปันผลเพยีงราว 4-5% เท่านั Êน และยงัใหส้ว่นชดเชยความเสีÉยงทีÉเหนือกวา่

การลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ 10 ปี ราว 3-3.5%

การทีÉรฐับาลสงิคโปรม์กีารผอ่นปรนดา้นการจ่ายคา่เช่าและเงนิปันผลนั Êน แน่นอนวา่อาจสง่ผลต่อจาํนวนเงนิปันผลทีÉนักลงทุนจะไดร้บัในช่วง 1-2 ไตรมาสนีÊ ซึÉงคาดวา่น่าจะเป็นเพยีงผลกระทบใน

ระยะสั Êน ในระยะยาวแลว้เชืÉอวา่มาตรการดงักล่าวนีÊจะสง่ผลดตี่อการลงทุนใน REITs มากกวา่ เนืÉองจากผูจ้ดัการกองทุน REITs เหล่านีÊไม่จาํเป็นตอ้งเสรมิสภาพคลอ่งเพืÉอหาเงนิปันผลมาจ่ายนกั

ลงทุนดว้ยการเพิÉมทุนในภาวะทีÉตลาดทีÉเอืÊออาํนวย ซึÉงจะทาํใหต้น้ทุนของเงนิทุนสงูเกนิความจาํเป็น

การผอ่นคลาย Lock Down นั Êน แน่นอนว่าจะทําใหก้จิการต่างๆในหา้งสรรพสนิคา้กลบัมาดาํเนินงานไดม้ากขึÊน ซึÉงเป็นผลดตี่อ REITs ในดา้นของความสามารถทีÉจะทาํใหเ้กบ็คา่เช่าไดใ้นเกณฑท์ีÉ

เป็นปกตมิากขึÊน อยา่งไรกต็ามผูจ้ดัการกองทุนยงัมองวา่ สาํหรบั REITs ในกลุ่มคา้ปลกี นอกเหนือจากปัจจยัเรืÉองการระบาดของโรค COVID-19 แลว้ ยงัมปัีจจยัอืÉนๆ เช่น การเปลีÉยนแปลง

พฤตกิรรมผูบ้รโิภคในการซืÊอสนิคา้ออนไลน์มากขึÊน ทีÉยงัคงเป็นภยัคกุคามต่อการลงทุนในสนิทรพัยก์ลุ่มดงักล่าว ประกอบกบัราคาทีÉ rebound ขึÊนมา สะทอ้นความคาดหวงัในเชงิบวกของนกัลงทุน

ไปบา้งแลว้ จงึทาํใหผู้จ้ดัการกองทุนยงัคงเลอืก underweight สนิทรพัยก์ลุ่มดงักล่าว
คําเตอืน:ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทนุเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้า

เพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ /ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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Classification: Public

ประเภท: กองทุนอสงัหาฯ REITs รวมถงึสนิทรพัยใ์นกลุ่มโครงสรา้งพืÊนฐาน และสามารถลงทุนในหุน้ได้
(ป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

Principal Enhanced Property and Infrastructure Flex Income Fund (PRINCIPAL iPROPEN)

จดุเด่นและกลยทุธ์ในการลงทุน 
• เน้นลงทนุในสนิทรพัยก์ลุม่กองทนุอสงัหาฯ โดยจะเป็นการขยายขอบเขตการลงทุนไปมากกว่าสนิทรพัยท์ีÉจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยไ์ทยและสงิคโปร ์เน้นหลกัๆทีÉการ

ลงทนุใน REITs ในภูมภิาคเอเชยี
• เหนือกว่าด้วยความยืดหยุ่นในการปรบัสดัส่วนทั Êงในด้านของประเทศทีÉลงทุน และสินทรพัยที์Éลงทุน
• REITs เป็นสนิทรพัยท์ีÉเหมาะลงทนุในภาวะดอกเบีÊยโลกทีÉยงัมแีนวโน้มตํÉาต่อเนืÉอง 

การปรบัตวัในช่วง COVID-19
• การปรบัสดัสว่นในการลงทนุเน้นหลกัๆทีÉการจดัการสภาพคลอ่งใหอ้ยูใ่นเกณฑท์ีÉเหมาะสม สํารอง

เงนิสดประมาณ 10 เปอรเ์ซนตข์องสนิทรพัยภ์ายใตก้ารบรหิารจดัการ เพืÉอเพิÉมโอกาสเขา้ซืÊอ
สนิทรพัยใ์นจงัหวะทีÉเหมาะสมอยา่งทนัทว่งที

• ในชว่งทีÉผา่นมามกีารปรบัสดัสว่นเพืÉอเขา้ลงทนุในกลุ่มตลาดทีÉมคีวามแขง็แกรง่ อุตสาหกรรมทีÉ
ไดร้บัผลกระทบจากเหตุการณ์ระบาดของโรค COVID-19 ในระดบัทีÉน้อยกวา่ดลุม่อืÉนๆ เชน่กลุม่ 
Data Center, Logistics และใหนํ้Êาหนกัในการลงทุนสนิทรพัยป์ระเภทโครงสรา้งพืÊนฐานในบางกลุ่ม
มากขึÊน

คําเตอืน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากว่าทนุเริÉมแรกได ้/ 

กองทุน PRINCIPAL iPROPEN มกีารลงทุนในต่างประเทศบางสว่นซึÉงจะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธขิองกองทนุ กองทุนจงึมคีวามเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทุนในสญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยน (Hedging) โดย

ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของบรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทนุเริÉมแรกได ้/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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Classification: Public

ประเภท: กองทุนอสงัหาฯ REITs รวมถงึสนิทรพัยใ์นกลุ่มโครงสรา้งพืÊนฐาน และสามารถลงทุนในหุน้ได้
(ป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

Principal Enhanced Property and Infrastructure Flex Income Fund (PRINCIPAL iPROPEN)

Sector Weight

Vanguard Australian Property ETF 22.2

NEXT FUNDS REIT INDEX ETF ETF 7.9

iShares Core Japan REIT ETF ETF 7.9

Digital Telecommunications Infra Infra 7.0

Link REIT Retail 4.5

Top 5 holdings (%)

iPROPEN ΔBM%

Thailand 26.9 5.9

Australia 22.2 -7.8

Singapore 21.9 1.9

Japan 15.7 -4.3

Hongkong 4.5 -4.5

Cash 9.0 9.0

Source: Principal | Data as of 30 April 2020

คําเตอืน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากว่าทนุเริÉมแรกได ้/ 

กองทุน PRINCIPAL iPROPEN มกีารลงทุนในต่างประเทศบางสว่นซึÉงจะไมเ่กนิรอ้ยละ 79 ของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธขิองกองทนุ กองทุนจงึมคีวามเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัจดัการอาจลงทุนในสญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยน (Hedging) โดยขึÊนอยู่

กบัดุลยพนิิจของบรษิทัจดัการ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากว่าเงนิทนุเริÉมแรกได ้/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต
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Classification: Public

Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund (PRINCIPAL APDI)
ประเภท: กองทุนหุน้ต่างประเทศ ลงทุนใน Principal Asia Pacific Dynamic Income Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

จดุเด่นและกลยทุธ์ในการลงทุนของกองทุนหลกั
• ลงทนุดว้ยกลยทุธ ์Barbell Portfolio ดว้ยการถอืหุน้หรอื REITs ทีÉจา่ยเงนิปันผลสงู พรอ้มไปกบัการลงทุนใน Growth Stocks โดยไม่ยดึเกาะดชันีอา้งองิ
• ม ีBroader Universe การลงทนุ ครอบคลมุถงึ Asia Pacific  
• กองทุนมปีระวตัผิลการดาํเนินงานในอดตีทีÉโดดเด่น ไดร้บัการจดัอนัดบั 5 ดาวจาก Morningstar ทั Êงจากกองทนุ Master fund และ Feeder fund (ขอ้มลู ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 

2563)

การปรบัตวันช่วง COVID-19
• ในชว่งไตรมาส 1 ของปี 2020 ผูจ้ดัการกองทุนไดม้กีารปรบัสดัสว่นการลงทุนของกองทนุ Principal Asia Pacific Dynamic Income Fund โดยการลดสดัสว่นหุน้ของธรุกจิทีÉมี

รายไดพ้ึÉงพงิประเทศฝั Éงตะวนัตก และปรบัลดสดัสว่นการลงทนุในกลุม่อุตสาหกรรมทีÉมลีกัษณะผนัแปรตามภาวะเศรษฐกจิมากๆ เชน่ กลุ่มอุตสาหกรรมการเงนิลง และเพิÉม
สดัสว่นการลงทนุในสนิทรพัยก์ลุม่ REITs โดยเฉพาะอย่างยิÉงในกลุม่ทีÉประกอบธรุกจิประเภท Data Center และ โครงสรา้งพืÊนฐาน ซึÉงจะไดร้บัประโยนชน์ะระยาวจากจาํนวน
ผูใ้ชง้านระบบออนไลน์ทีÉยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตอยา่งต่อเนืÉอง (New Normal)

Source: Principal as of 30 Apr 2020

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงกอ่นตดัสนิใจลงทุน / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศฮอ่งกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนใน

ต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทุนเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทนุ (Hedging) ขึÊนอยู่กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการ

กองทุน/ ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต / Copyright @ 2020 บรษิทั มอรน์ิÉงสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีÉประกอบในเอกสารนีÊ : (1) เป็นกรรมสทิธิ Íของบรษิทัมอรน์ิÉงสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอ

สงวนสทิธิ ÍในการทาํซํÊา หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิ ÍทีÉจะไม่รบัผดิชอบต่อความถกูตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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ตวัอยา่งหุ้นทีÉลงทุน
Taiwan Semiconductor Manufacturing Companyบรษิทัผลติ 
Semiconductor ทีÉเป็นชิÊนสว่นสาํหรบัการประมวลผลในคอมพวิเตอร ์
โทรศพัทม์อืถอื รถยนตไ์ฟฟ้า รวมไปถงึ Internet of Things 

ในอนาคตอนัใกลม้โีครงการจะรว่มผลติชิÊนสว่นเครืÉองมอื Electronics 
ให ้APPLE โดยตรง

Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund (PRINCIPAL APDI)
ประเภท: กองทุนหุน้ตา่งประเทศ ลงทุนใน Principal Asia Pacific Dynamic Income Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

การระบาดของโรค COVID-19 ทาํให้แนวโน้มการ
เติบโตของ cloud market ในกลุ่มประเทศเอเชีย
แปซิฟิกเพิÉมขึÊนอย่างมีนัยสาํคญั

KDCREITs  ประกอบดว้ย 17 Data center  ซึÉงเป็น
สนิทรพัยท์ีÉมแีนวโน้มเตบิโตไปพรอ้มกบัการเตบิโตของ
สงัคมเทคโนโลย ีและการใชข้อ้มลูทีÉเพิÉมมากขึÊน โดย
สนิทรพัยใ์นกองทนุมกีารกระจายตวัใน 8 ประเทศ 3 
ภูมภิาค Source: Principal as of 31 Mar 2020

Source: Principal as of 30 Apr 2020

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงกอ่นตดัสนิใจลงทุน / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศฮอ่งกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทนุมนีโยบายลงทุนใน

ต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทุนเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยู่กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการ

กองทุน/ ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund (PRINCIPAL APDI)
ประเภท: กองทุนหุน้ต่างประเทศ ลงทุนใน Principal Asia Pacific Dynamic Income Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)FAQ

• อะไรเป็นปัจจยัทีÉทาํให้การลงทุนในสินทรพัยก์ลุ่มประเทศเอเชียยงัมีความน่าสนใจ

นโยบายของรฐับาลในหลายๆประเทศ จะมีผลอย่างไรต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศตลาดเกิดใหม่

• ราคานํÊามนัทีÉอยู่ในระดบัตํÉาส่งผลต่อกองทุนไหม อย่างไร?

ในช่วงการระบาดของโรค COVID-19 ประเทศในกลุ่มเอเชยีหลายประเทศนบัวา่สามารถรบัมอืกบัสถานการณ์ดงักล่าวไดค้อ่นขา้งด ีและมแีนวโน้มทีÉภาคเศรษฐกจิจะกลบัมาเป็นปกตไิดเ้รว็กวา่ในหลายๆประเทศ

ในระยะยาว ประเทศในกลุ่มเอเชยียงัมพีืÊนฐานโครงสรา้งทางเศรษฐกจิทีÉแขง็แกรง่ ทั Êงดา้นแรงงาน คา่แรง และเทคโนโลยทีีÉสนับสนุนการเตบิโต 

ราคาสนิทรพัยใ์นกลุ่มประเทศเอเชยีทีÉปรบัตวัลงมาจากความกงัวลของนกัลงทุนต่อการระบาดของโรค COVID-19 จงึสรา้งโอกาสใหน้กัลงทุนสามารถทยอยสะสมสนิทรพัยค์ณุภาพดใีนระดบัราคาทีÉตํÉากวา่เดมิได้

นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิในลกัษณะ Bazooka ต่างๆทีÉรฐับาลในหลายประเทศไดอ้ดัฉีดเขา้สูภ่าคเศรษฐกจิและการเงนินั Êน แน่นอนวา่แมจ้ะมปีระโยชน์ต่อการเยยีวยา และฟืÊนฟูเศรษฐกจิในระยะสั Êน แต่กอ็าจมี

ผลระยะยาวต่อระบบโครงสรา้งหนีÊและความแขง็แรงของคา่เงนิ 

อยา่งไรกต็ามเชืÉอวา่ดว้ยรากฐานทางเศรษฐกจิทีÉยงัคงแขง็แกร่ง และโครงสรา้งหนีÊทีÉยงัดขีองประเทศในกลุ่มเอเชยี แผนอดัฉีดเงนิของรฐับาลควรจะมแีนวโน้มทีÉไม่ส่งผลเชงิลบต่อเศรษฐกจิในประเทศในเกณฑ์

เหล่านีÊในระดบัทีÉมากมายนกั ทั ÊงนีÊผูจ้ดัการกองทุน PRINCIPAL APDI กย็งัคงจบัตาและเตรยีมรบัมอืกบัผลกระทบทีÉอาจเกดิขึÊนจากปัจจยัดงักล่าวในกรณทีีÉปัญหาเพิÉมระดบัความรุนแรงขึÊนเช่นกนั

การทีÉราคานํÊามนัอยูใ่นระดบัตํÉา แน่นนอนวา่แมจ้ะสง่ผลเสยีต่อธุรกจิบางประเภท แต่กส็ง่ผลดต่ีอธุรกจิบางประเภททีÉมกีารใชนํ้Êามนัเป็นวตัถุดบิในการผลติเช่นกนั นอกจากนีÊราคานํÊามนัยงัสง่ผลต่อเศรษฐกจิมห

ภาคของประเทศไดด้อีกีดว้ย ยกตวัอยา่งเช่น ประเทศทีÉพึÉงพาการสง่ออกนํÊามนักม็แีนวโน้มจะขาดดลุช่วงทีÉราคานํÊามนัอยูใ่นระดบัตํÉา แต่ประเทศทีÉพึÉงพาการนําเขา้นํÊามนักม็แีนวโน้มจะไดป้ระโยชน์ในชว่งทีÉราคา

นํÊามนัมรีาคาถกู 

ทั ÊงนีÊสาํหรบักองทุน PRINCIPAL APDI  ในของสนิทรพัยท์ีÉกองทุนลงทุนอยูใ่นช่วงทีÉผา่นมาดม้ ีexposure ในกลุ่ม นํÊามนัหรอื commodity โดยตรงน้อยมากอยูแ่ลว้ เนืÉองจากผูจ้ดัการกองทุนมองเหน็โอกาสใน

การลงทุนในสนิทรพัยร์ายตวัในอตุสาหกรรมอืÉนมากกวา่ ในช่วงทีÉผา่นมากองทุนยงัไดล้ดสดัสว่นสนิทรพัยใ์นกลุ่มอตุสาหกรรมและประเทศทีÉมแีนวโน้วจะไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวในระยะถดัไป เช่น 

บรษิทัในกลุ่มอตุสาหกรรมการเงนิ การธนาคารลงดว้ย 

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงกอ่นตดัสนิใจลงทุน / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศฮอ่งกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนใน

ต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่เงนิทุนเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทนุ (Hedging) ขึÊนอยู่กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการ

กองทุน/ ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต
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จดุเด่นและกลยทุธ์ในการลงทุน 
• เน้นลงทนุหุน้ทกุขนาดในลกัษณะ All-cap fund ในรปูแบบ Fund of Funds ผา่นกองทนุทีÉเน้นลงทนุทีÉไดป้ระโยชน์จากการเปลีÉยนแปลงโครงสรา้งเศรษฐกจิจนีในระยะ

ยาว ซึÉงเน้นทีÉการเตบิโตของการบรโิภคภายในประเทศ
• เน้นลงทนุหุน้กลุ่ม A-share ซึÉงยงัมโีอกาสไดร้บัอานิสงคเ์ชงิบวกจากการเพิÉมสดัส่วนในดชันี MSCI Emerging Market อย่างต่อเนืÉองไปจนถงึปลายปี 
• ยดืหยุน่ในการปรบัสดัสว่นลงทนุระหวา่งหุน้ขนาดใหญ่ และขนาดเลก็

การปรบัตวัในช่วง COVID-19

วกิฤต COVID-19 ในจนียิÉงตอกยํÊาถงึนโยบายปฏริปูเศรษฐกจิของจนี ทีÉเน้นการบรโิภคภายในประเทศ โดยเฉพาะภาคบรกิาร เน้นผลกัดนัเทคโนโลยแีละการคน้ควา้วจิยั 
และการขยายความเจรญิไปสูช่มุชน ชนบนซึÉงเป็นแผนการเตบิโตแบบระยะยาวทีÉกอง UBS China Opportunity Fund เน้นลงทนุ ในขนาดทีÉระยะสั Êนชว่งเศรษฐกจิชะลอตวั 
ทางการจนีเองกไ็ดอ้อกนโยบายอดัฉีดสภาพคลอ่งโดยเน้นช่วยเหลอืบรษิทัขนาดกลางและเลก็  ผา่นการปรบัลดอตัราดอกเบีÊย และภาษ ีและพกัชาํระหนีÊใหแ้ก่ภาคครวัเรอืน
และบรษิทัต่างๆ นอกจากนั Êนยงัคาดวา่หลงัชว่งวกิฤตจะมกีารควบรวมกจิการมากขึÊน โดยเฉพาะบรษิทัขนาดเลก็ทีÉมศีกัยภาพและสามารถผา่นพน้วกิฤตจะเป็นเป้าหมาย
หลกั ดงันั Êนทางทมีจดัการกองทนุจงึยงัคงเน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกอง UBS China Opportunity Fund และกอง Principal China Direct Opportunity Fund ทีÉได้
ประโยชน์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของจนี

Principal China Equity Fund (PRINCIPAL CHEQ)
ประเภท: กองทุนหุน้ต่างประเทศ ลงทุนใน CIMB-PRINCIPAL CHINA DIRECT OPPORTUNITIES FUND และ UBS 
FUND MGMT LUX CHINA A OPPORTUNITY I A1 เป็นสดัสว่นหลกั
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทนุ) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/กองทนุหลกัลงทุนกระจกุตวัในประเทศจนี ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทนุมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุน

หรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากว่าเงนิทนุเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการ

ดําเนินงานในอนาคต
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Top Holdings: UBS (Lux) - China A Opportunity (USD)\
Weight as of 31 March 2020

Top Holdings: PRINCIPAL CHINA DIRECT OPPORTUNITIES FUND
Weight as of 31 March 2020

Principal China Equity Fund (PRINCIPAL CHEQ)
ประเภท: กองทุนหุน้ต่างประเทศ ลงทุนใน CIMB-PRINCIPAL CHINA DIRECT OPPORTUNITIES FUND และ UBS 
FUND MGMT LUX CHINA A OPPORTUNITY I A1 เป็นสดัสว่นหลกั
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

Source: Principal | Data as of 30 April 2020
ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้(กองทนุ) เงืÉอนไข ผลตอบแทนและความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/กองทนุหลกัลงทุนกระจกุตวัในประเทศจนี ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทนุมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุน

หรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากว่าเงนิทนุเริÉมแรกได/้บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการ

ดําเนินงานในอนาคต
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จดุเด่นและกลยทุธ์ในการลงทุนของกองทุนหลกั

• เน้นลงทนุในธรุกจิคณุภาพดทีั ÉวโลกทีÉมศีกัภาพในการแขง่ขนัสงู เป็นผูท้ีÉไดร้บัประโยชน์ หรอืผูอ้ยูร่อดในกระแสโลกาภวิฒั ิ มโีอกาสเตบิโตไดด้ใีนอนาคต 
• กองทุนมปีระวตัผิลการดาํเนินงานในอดตีทีÉโดดเด่น ไดร้บัการจดัอนัดบั 5 ดาวจาก Morningstar (ขอ้มลู ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 2563)

Principal Global Opportunity Fund (PRINCIPAL GOPP)
ประเภท: กองทุนหุน้ตา่งประเทศ ลงทุนใน Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

การปรบัตวัในช่วง COVID-19

เนืÉองจากหุน้ทีÉกองทุนเน้นลงทนุจะเป็นหุน้ทีÉมโีอกาสเตบิโตไดด้ใีนอนาคต ทาํใหธ้รุกจิ
ส่วนใหญ่ทีÉลงทนุจงึมลีกัษณะเป็นธรุกจิประเภท SaaS (Software as a Service) หรอื
ธรุกจิประเภท Platform ต่างๆ เชน่ Amazon, Google, Meituan Dianping (ธรุกจิสั Éง
อาหารออนไลน์) การระบาดของโรค COVID-19 จงึมไิดส้ง่ผลต่อพืÊนฐานธรุกจิในกลุม่
นีÊอย่างมนียัสําคญั นอกจากนีÊกองทุนยงัไดม้กีารลงทนุในสนิคา้กลุม่อืÉนๆ เช่น เครืÉอง
อุปโภคบรโิภค เครืÉองมอืแพทย ์ฯลฯ โดยเน้นการลงทนุในบรษิทัทีÉมคีวามแขง็แกร่ง
ทางการเงนิทีÉด ี(เชน่ มหีนีÊไมส่งู กระแสเงนิสดแขง็แกรง่ ซึÉงโดยพืÊนฐานแลว้จะ
สามารถลดผลกระทบจากปัจจยัเรืÉองการระบาดของ COVID-19 ไดร้ะดบัหนึÉง 
ผูจ้ดัการกองทนุจงึยงัมไิดม้กีารมกีารปรบักลยทุธก์ารลงทนุอยา่งมนียัสําคญั

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ / กองทนุหลกัลงทุนกระจุกตวันประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณารกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนใน
ต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บักาํไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่ทุนเริÉมแรกได ้ / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน 
(Hedging) ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผลการดาํเนินงานในอดตีของกองทุนรวม มไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต / Copyright @ 2020 บรษิทั มอรนิ์Éงสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีÉประกอบในเอกสารนีÊ : (1) เป็นกรรมสทิธิ Íของบรษิทั
มอรน์ิÉงสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิ ÍในการทาํซํÊา หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิ ÍทีÉจะไม่รบัผดิชอบต่อความถกูตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีÉเกดิขึÊนทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผล
การดาํเนินงานในอนาคต / ผูล้งทุนควรศกึษาผลการดาํเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน
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ตวัอยา่งหุ้นทีÉลงทุน

Reckitt Benckiser ผูผ้ลติสนิคา้อปุโภค บรโิภคชั Êนนําของโลก สญัชาตอิงักฤษเน้น 
concept Consumer Health
โดยมผีลติภณัฑซ์ึÉงเป็นทีÉรูจ้กัเช่น Dettol, Stepsils, Norofen, Vanish, Durex

Mastercard ผูนํ้าระบบบตัรเครดดิ และวธิกีารจ่ายเงนิแบบไม่ตอ้งใชเ้งนิสด เตบิโดไปพรอ้มกบั
กระแสสงัคมแบบ Cashless Society

Meituan Dianping แพลตฟอรม์ออนไลน์ดา้นไลฟ์สไตลอ์นัดบั 1 ของชาวจนี ผูใ้ชง้านสามารถ
อา่นรวีวิ ส ั Éงสนิคา้ หรอืแมก้ระทั Éงสั Éงอาหารแบบออนไลน์ไดก้บัแพลตฟอรม์ของทางบรษิทั

Principal Global Opportunity Fund (PRINCIPAL GOPP)
ประเภท: กองทุนหุน้ต่างประเทศ ลงทุนใน Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

Source: Investing.com, data as of May 2020

Top 10 Holdings, 2020Q1 (%) Sales (YoY) Sales surprise EPS (YoY) EPS surprise
Amazon.com Inc 26 2.3 -30 -44.7
Mastercard Inc 3 0.8 -7 5.7
Tal Education Group 28 -0.4 NA NA
Servicenow Inc 33 2.5 57 10.2
Alphabet Inc 13 3.4 4 -16.8
Uber Technologies Inc 14 7.7 24 -0.8
Dsv Panalpina A/S 37 2.1 -74 -95.7
Adobe Inc 19 1.5 43 1.6
Visa Inc 10 1.8 13 3.1
Facebook Inc 18 2.7 102 1.9

ตวัอยา่งผลประกอบการของ TOP Holdings ของ Master Fund

Source: Principal | Data as of 30 April 2020

Source: Morgan Stanley | Data as of 31 Mar 2020

TOP Holdings ของ Master fund 

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ / กองทนุหลกัลงทุนกระจุกตวันประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณารกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนใน
ต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บักาํไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่ทุนเริÉมแรกได ้ / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน 
(Hedging) ขึÊนอยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผลการดาํเนินงานในอดตีของกองทุนรวม มไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต/ ผูล้งทุนควรศกึษาผลการดาํเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน
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จดุเด่นและกลยทุธ์ในการลงทุนของกองทุนหลกั

• เน้นลงทนุในธรุกจิทีÉเกีÉยวกบัสนิคา้และบรกิารทีÉมแีบรนดเ์ป็นทีÉรูจ้กั และไดร้บัความไวว้างใจจากผูบ้รโิภค
• สนิคา้และบรกิารของธรุกจิทีÉลงทนุสว่นมากจะเป็นผลติภณัฑท์ีÉอยู่ในชวีติประจาํวนัของผูบ้รโิภคไม่ทางใดกท็างหนึÉง อยา่งน้อยในชว่งเวลาใดเวลาหนึÉงนับตั Êงแต่เวลาชว่ง

เชา้จนถงึชว่งคํÉา

การปรบัตวัในช่วง COVID-19

เนืÉองจากหุน้ทีÉกองทุนเน้นลงทนุสว่นใหญ่เป็นธรุกจิขนาดใหญ่ทีÉมกีระแสเงนิสดมาก และเป็นเจา้ของสนิคา้บรกิารทีÉมลีกัษณะคอ่นขา้ง Defensive และไมไ่ดข้ ึÊนกบัวฏัจกัร
เศรษฐกจิมาก ทาํใหโ้ดยพืÊนฐานแลว้อุปสงคข์องสนิคา้เหล่านีÊไมไ่ดร้บัผลกระทบจากไวรสั COVID-19 มากนกั เชน่ ธรุกจิ software ทีÉมคีวามจาํเป็นต่อการดาํเนินกจิการต่างๆ 
ไมว่า่จะเป็น Microsoft ผูใ้หบ้รหิารระบบ software องคก์รยกัษ์ใหญ่ของโลก SAP software องคก์รณ์ในลกัษณะ B2B ซึÉงเป็นตวัช่วยจดัการระบบต่างๆ เชน่ Inventory 
management, supply chain management  หรอืจะเป็นผลติภณัฑอ์ุปโภคบรโิภคซึÉงมคีวามจาํเป็นต่อการดาํรงชวีติ เช่น สนิคา้จํานวนมากของบรษิทั Reckitt Benckiser ฯลฯ
จงึทาํใหท้างทมีผูบ้รหิารกองทนุมไิดม้กีารปรบัยทุธก์ารลงทนุในภาพรวมทีÉมากมายนัก

ประเภท: กองทุนหุน้ต่างประเทศ ลงทุนใน Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

Principal Global Brands Fund (Principal GBRAND)

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนหลกัลงทนุกระจกุตวันประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณารกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / ผูล้งทุนตอ้งศกึษาขอ้มลูของกองทนุรวม 

โดยเฉพาะอยา่งยิÉงนโยบายการลงทนุ ความเสีÉยง  และผลการดําเนินงาน ของกองทุนรวมทีÉเปิดเผยไวใ้นแหลง่ต่าง ๆ หรอืใหข้อขอ้มลูจากเจา้หน้าทีÉก่อนการตดัสนิใจลงทนุ/ผลการดําเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต/บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหน้าเพืÉอเป็น

เครืÉองมอืในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทนุ (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทนุ / กองทุนมนีโยบายลงทนุในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่ทุนเริÉมแรก

ได้
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ประเภท: กองทุนหุน้ตา่งประเทศ ลงทุนใน Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund
(กองทุนป้องกนัความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน)

ตวัอยา่งหุ้นทีÉลงทุน

Reckitt Benckiser ผูผ้ลติสนิคา้อปุโภค บรโิภคชั Êนนําของโลก สญัชาตอิงักฤษ
เน้น concept Consumer Health
โดยมผีลติภณัฑซ์ึÉงเป็นทีÉรูจ้กัเช่น Dettol, Stepsils, Norofen, Vanish, Durex

Microsoft ธุรกจิ software รายใหญ่ของโลก ซึÉงเป็นเจา้ของผลติภณัฑแ์ละ Platform 
ต่าง ๆ ทีÉม ความสาํคญัต่อะระบบเศรษฐกจิใยยคุโลกาภวิฒัน์ เช่น Microsoft excel, 
Microsoft PowerPoint, Skype, ฯลฯ รวมถงึมธุีรกจิใหเ้ช่าพืÊนทีÉเกบ็ขอ้มลูดว้ย.

Principal Global Brands Fund (Principal GBRAND)

Source: Investing.com, data as of May 2020

ตวัอยา่งผลประกอบการของ TOP Holdings ของ Master Fund

Top 10 Holdings, 2020Q1 (%) Sales (YoY) Sales surprise EPS (YoY) EPS surprise
Microsoft Corp 14 4 22 10
Philip Morris Inc 6 5 34 7
Reckitt Benckiser plc NA NA NA NA
Visa Inc 10 2 13 3
Sap Se 7 0.2 -6 -7
Baxter International Inc 6 2 -3 14
Accenture plc 7 0.3 6 11
Automatic Data Processing Inc 6 -0.01 16 0.5
Danaher Corp 3 0.4 80 3
Abbott Laboratories 3 4 -18 7

TOP Holdings ของ Master fund 

Source: Morgan Stanley, as of 31 March 2020

Source: Principal | Data as of 30 April 2020

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนหลกัลงทนุกระจกุตวันประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณารกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / ผูล้งทุนตอ้งศกึษาขอ้มลูของกองทนุรวม โดยเฉพาะ

อยา่งยิÉงนโยบายการลงทุน ความเสีÉยง  และผลการดําเนินงาน ของกองทุนรวมทีÉเปิดเผยไวใ้นแหล่งต่าง ๆ หรอืใหข้อขอ้มลูจากเจา้หน้าทีÉก่อนการตดัสนิใจลงทนุ/ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต/บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายลว่งหน้าเพืÉอเป็นเครืÉองมอืในการป้องกนั

ความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทนุ (Hedging) ขึÊนอยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทนุอาจขาดทุนหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากว่าทนุเริÉมแรกได้
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Classification: Public

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรินซิเพิล จาํกดั

44 อาคาร ซไีอเอม็บ ีไทย ชั Êน 16 ถนนหลงัสวน แขวงลุมพนิี 

เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330

โทร. 0 2686 9595   

www.principal.th 

ติดต่อขอรบัหนังสือชีÊชวนหรือสอบถามรายละเอียดเพิÉมเติม

ข้อสงวนสิทธิÍ และคาํเตือนเกีÉยวกบัความเสีÉยงในการลงทนุ
1. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จาํกดั(“บรษิทัจดัการ”) จดัทาํเอกสารฉบบันีÊข ึÊนเพืÉอวตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเป็น การทั Éวไป โดยไม่มุ่งหมายใหถ้อืเป็นคาํเสนอหรอืการเชญิชวนให้

บุคคลใดทําการซืÊอ และ/หรอื ขายผลติภณัฑ์ดา้นการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามทีÉปรากฏในในเอกสารฉบบันีÊ และไม่ถอืเป็นการใหค้ําปรกึษาหรอืคําแนะนําเกีÉยวกบัการทําธุรกรรมทีÉเกีÉยวขอ้งกบั
ผลติภณัฑด์า้นการลงทุนของบรษิทัต่าง ๆ ตามทีÉระบุไวใ้นเอกสารนีÊแต่อยา่งใด 

2. แมบ้รษิทัจดัการจะไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควรเพืÉอใหข้อ้มูล ดงักล่าวมคีวามถกูตอ้งและตรงกบัวตัถุประสงคข์องการจดัทาํเอกสารนีÊ บรษิทัจดัการและพนักงานของบรษิทัจดัการไม่มคีวามรบัผดิ
และจะไม่รบัผดิสาํหรบัความผดิพลาด ของขอ้มลูใด ๆ ทีÉเกดิขึÊนไม่ว่าดว้ยเหตุใดกต็าม รวมทั Êงจะไม่รบัผดิสาํหรบัการกระทําใด ๆ ทีÉเกดิขึÊนบนพืÊนฐานของความเหน็หรอืขอ้มูลทีÉปรากฏอยู่ในเอกสาร
ฉบบันีÊ บรษิทัจดัการไม่ไดใ้หค้าํรบัรองหรอืรบัประกนั ไม่ว่าโดยชดัแจง้หรอืโดยปรยิาย เกีÉยวกบัความถูกตอ้ง แม่นยาํ น่าเชืÉอถอื ทนัต่อเหตุการณ์ หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าวในกรณีใด ๆ 
ทั ÊงสิÊน 

3. บรษิทัจดัการขอปฏเิสธความรบัผดิทั ÊงปวงทีÉเกดิหรอือาจเกดิขึÊนในทุกกรณี ทั ÊงนีÊ ความเหน็ บทวเิคราะห์หรอืการคาดคะเนต่าง ๆ เกีÉยวกบัเหตุการณ์หรอืผลการดําเนินงานในอนาคตทีÉปรากฏใน
เอกสารนีÊ ไม่ถอืเป็นเครืÉองยนืยนัและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรอืผลประกอบการทีÉเกดิขึÊนจรงิได ้

4. สาํหรบันกัลงทุนทีÉตอ้งการทราบขอ้มูลหรอืรายละเอยีดเพิÉมเตมิ สามารถตดิต่อบรษิทัจดัการหรอืผูด้าํเนินการขายทีÉท่านใชบ้รกิาร 
5. บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิ Íในขอ้มูลทีÉปรากฏในเอกสารนีÊโดยหา้มมใิหผู้ใ้ดเผยแพร่ ทําซํÊา ดดัแปลง ลอกเลยีนแบบ อา้งองิ ไม่ว่าทั Êงหมดหรอืบางส่วน หรอืใชว้ธิกีารใดกต็าม เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาต

ล่วงหน้าจากบรษิทัจดัการเป็นลายลกัษณ์อกัษรก่อน นอกจากนั Êน บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิ ÍทีÉจะทาํการแกไ้ข ปรบัปรุง เปลีÉยนแปลง หรอืเพิÉมเตมิขอ้ความใด ๆ ในเอกสารนีÊไดต้ามทีÉบรษิทัจดัการจะ
เหน็สมควร โดยไม่จาํเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้าแต่อยา่งใด

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน


