


• การแพรร่ะบาดของไวรสัโคโรน่าสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิเวยีดนามเตบิโตต ่าลงเหลอื 0.36% ในไตรมาส 2 ปี 2020
อยา่งไรกต็ามยงัมแีนวโน้มเตบิโตไดถ้งึระดบั 2.7% ในปี 2020 ทา่มกลางประเทศทัว่โลกทีเ่ศรษฐกจิหดตวั
(ทีม่า World Bank ขอ้มลู ณ ม.ิย. 2020)

• ตวัเลขเศรษฐกจิบง่ชีว้า่เศรษฐกจิเวยีดนามก าลงัฟ้ืนตวัไดเ้ป็นอยา่งดแีละมแีนวโน้มผา่นจุดต ่าสุดไปแล้ว
ในขณะทีต่ลาดหุน้เวยีดนามยงัมปัีจจยัเชงิพืน้ฐาน ปัจจยัเชงิมลูคา่ และปัจจยัโมเมนตมั สนบัสนุนอยา่งมนียัยะ

• ความเสีย่งคอืการแพรร่ะบาดของไวรสัโคโรน่าอาจยงัมอียูต่่อไป อยา่งไรกต็าม รฐับาลเวยีดนามมมีาตรการจดัการเรื่องดงักลา่ว
อยา่งรดักุมและทนัทว่งท ีประกอบกบัการพจิารณายา้ยฐานการผลติของบรษิทัออกจากจนีมายงัเวยีดนามมเีพิม่ขึ้นอยา่งต่อเน่ือง 
อกีทัง้พฒันาการระดบัประเทศ เชน่ ขอ้ตกลงเขตการคา้เสร ี(Free Trade Area: FTA) ระหวา่งเวยีดนามและกลุม่สหภาพยุโรป
ยงัด าเนินไดอ้ยา่งไมส่ะดุดและมผีลบงัคบัใชเ้มื่อ 1 ส.ค. 2020 (ทีม่า European Commision ขอ้มลู ณ ส.ค. 2020)

• นกัลงทุนจงึสามารถพจิารณาทยอยสะสมหุน้เวยีดนามในลกัษณะ Buy on dip





ผลกระทบของ COVID-19 ต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิเวยีดนาม

อตัราการเติบโตของ GDP รายไตรมาส อตัราการเติบโตของ GDP รายกลุ่มอตุสาหกรรม

COVID19 สง่ผลให ้GDP เวยีดนามเตบิโต 0.36% ในไตรมาส 2 ปี 2020 ต ่าทีส่ดุในรอบ 30 ปี อยา่งไรกต็าม
ยงัเตบิโตไดท้า่มกลางการหดตวัของเศรษฐกจิของนานาประเทศทัว่โลก



คาดการณ์ตวัเลขการเตบิโตของเศรษฐกจิเวยีดนาม



คาดการณ์ตวัเลขการเตบิโตของเศรษฐกจิเวยีดนาม เปรยีบเทยีบนานาประเทศ
เศรษฐกจิเวยีดนามมแีนวโน้มเตบิโตได ้ทา่มกลางการหดตวัของเศรษฐกจิของนานาประเทศทัว่โลก



ดชันี
ดชันี Google mobility บ่งชีว้า่ผูค้นเริม่ใชช้วีติกลบัสูใ่นรปูแบบปกต ิหลงัปฏบิตัติามมาตรการเวน้ระยะหา่ง



อุตสาหกรรมภาคผลติ
กจิกรรมทางเศรษฐกจิดา้นภาคผลติของเวยีดนามกลบัมาขยายตวัอยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกบัชว่งกอ่น Covid-19



อุตสาหกรรมภาคผลติ
กจิกรรมทางเศรษฐกจิดา้นภาคผลติของเวยีดนามกลบัมาขยายตวัโดดเดน่ ทา่มกลางของ ASEAN ทีย่งัหดตวั



การบรโิภคภายในประเทศ
ยอดคา้ปลกีของสนิคา้และบรกิารของเวยีดนามผา่นจุดต ่าสดุและอยูใ่นชว่งการฟ้ืนตวั เตบิโต 5.3% (YoY) ในเดอืน ม.ิย. 2020
ขณะทีย่อดขายของภาคบรกิารผา่นจุดต ่าสดุและอยูใ่นชว่งฟ้ืนตวั



การบรโิภคภายในประเทศ
เศรษฐกจิเวยีดนามมแีนวโน้มฟ้ืนตวัเรว็กวา่ประเทศใน ASEAN อื่น เนื่องจาก 1. การพึง่พาการบรโิภคภายในประเทศในสดัสว่นสงู
2. หนี้ครวัเรอืนอยูใ่นระดบัปานกลาง 3. พึง่พารายไดท้อ่งเทีย่วจากนกัทอ่งเทีย่วต่างประเทศต ่า



การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
มลูคา่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในเวยีดนามกลบัมาเรง่ตวั แมต้วัเลขจดทะเบยีนเงนิทุนอยูใ่นระดบัทรงตวั



การคา้ระหวา่งประเทศ
ชว่ง 1H20 ตวัเลขการสง่ออกของเวยีดนามหดตวั (YoY) ขณะทีเ่กนิดุลทางการคา้กวา่ USD 5.9 bn เตบิโตมากกวา่ 3 เทา่ (YoY) 



อตัราเงนิเฟ้อ
อตัราเงนิเฟ้อของเวยีดนามเริม่กลบัมาในเดอืน ม.ิย. 2020 แต่ยงัอยูใ่นระดบัทีต่ ่ากวา่เป้าหมายของรฐับาลทีต่ ่ากวา่ 4%
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ค่าเงนิเวยีดนามและเงนิส ารองระหวา่งประเทศ
คา่เงนิเวยีดนามแขง็คา่ตอ่เนื่อง (อ่อนคา่ 0.1% YTD) ขณะทีม่ลูคา่เงนิส ารองระหวา่งประเทศอยูใ่นระดบัสงูและสงูขึน้อยา่งต่อเนื่อง



ตวัเลขผูต้ดิเชือ้
พบตวัเลขผูต้ดิเชือ้สะสมในเวยีดนามเพยีง 372 ราย (13 ก.ค. 2020) โดยไมม่เีคส Local transmission เป็นเวลากวา่ 3 เดอืน

https://ourworldindata.org/covid-cases


ตวัเลขการทดสอบผูต้ดิเชือ้
ตวัเลขการทดสอบผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ของเวยีดนามสงูเป็นล าดบัตน้ของ ASEAN



เริม่ขึน้เมือ่วนัที่ ก ค ในดานงั
ขอ้มูล ณ วนัท่ี 10 ส.ค. 2020 เวยีดนามมีจ านวนผูติ้ดเช้ือใหม่กวา่ 390 รายจากการระบาดภายในประเทศในคร้ังน้ี และมีจ านวนผูเ้สียชีวติ 15 

ราย โดยเคสส่วนใหญ่เกิดข้ึนในดานงั

https://ourworldindata.org/covid-cases


มาตรการรบัมอื ทีน่่าสนใจ



มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของเวยีดนามมมีลูคา่กวา่ USD 25 bn (9.6% ของ 2019GDP) โดยวางแผนใชเ้งนิลงทุนภาครฐัเตม็วงเงนิ





ตวัเลขมลูค่า ปัจจยัพืน้ฐาน และโมเมนตมั ของตลาดหุน้
ตลาดหุน้เวยีดนามมมีลูคา่ P/E ถูกทีส่ดุ ม ีROE สงูทีส่ดุ และนกัลงทุนต่างชาตขิายสทุธติ ่าทีส่ดุ

Vietnam Thailand Indonesia Philippines

VNIndex SET JCI PCOMP

P/E (TTM) 13.6 18.7 15.9 13.8

P/B 1.8 1.5 1.6 1.3

ROE (%) 13.5 8.0 9.8 9.7

ROA (%) 2.4 2.1 2.6 2.2

Market Cap (USDbn) 125 466 394 259

Foreign net inflow, 

YTD (USDmn)
(23.9) (6,800) (1,039) (1,326)
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มลูค่าเงนิลงทุนของต่างชาตใินตลาดหุน้เวยีดนาม
นกัลงทุนต่างชาตกิลบัมาซือ้สทุธ ิUSD 349 mn ใน 2Q20 หลงัขายสทุธ ิUSD 373 mn ใน 1Q20  



มลูค่าเงนิลงทุนในตลาดหุน้เวยีดนาม ผา่น
เงนิลงทุนไหลเขา้ ETF จดทะเบยีนใหม ่เพยีง VFM VNDiamond และ SSIAM VNIFIN ตามล าดบั นบัตัง้แต่ตน้ปี



การพจิารณาบรรจุดชันีหุน้เวยีดนามใน มี ค
เวยีดนามยงัอยูใ่นลสิตร์ายชือ่ Secondary Emerging Watchlist โดยยงัไมม่อีะไรเปลีย่นแปลงนบัตัง้แต่ ก.ย. 2019
โดยการทบทวนครัง้ถดัไปคอื ก.ย. 2020

https://research.ftserussell.com/products/downloads/Watch-List_latest.pdf?_ga=2.73834896.364826958.1586937274-1522336823.1586937274


การพจิารณาบรรจุดชันีหุน้เวยีดนามใน มิ ย
ส าหรบัรอบการทบทวน ม.ิย. 2020 เวยีดนามยงัผา่นเพยีง 5 เกณฑ ์ยงัไมม่อีะไรแตกต่างจากรอบการทบทวน ม.ิย. 2019
การทบทวนครัง้ถดัไปคอื ม.ิย. 2021



•

•

•

การจดัอนัดบัเครดติของประเทศเวยีดนาม





พอรต์ฟอลโิอ

ค าเตอืนผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ กองทนุ เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ กองทนุนี้ลงทนุกระจกุตวัในประเทศเวยีดนาม
ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย ผลตอบแทนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผลตอบแทนปี เทยีบดชันีอา้งองิ

ค าเตอืนผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ กองทนุ เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ กองทนุนี้ลงทนุกระจกุตวัในประเทศเวยีดนาม
ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย ผลตอบแทนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผลการด าเนินงานยอ้นหลงั

ค าเตอืนผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ กองทนุ เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ กองทนุนี้ลงทนุกระจกุตวัในประเทศเวยีดนาม
ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย ผลตอบแทนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต
ผูล้งทนุควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทนุใน กอ่นตดัสนิใจลงทนุ



กลยทุธก์ารลงทนุ

• ลงทุนใน On-shore ETFs เชน่ Diamond และ FINLead เพือ่เขา้ถงึการลงทุนในหุน้ทีต่ดิ
Foreign room limit เชน่ MWG FPT และกลุ่มธนาคาร

ค าเตอืนผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ กองทนุ เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ กองทนุนี้ลงทนุกระจกุตวัในประเทศเวยีดนาม
ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย ผลตอบแทนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต





บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรินซิเพิล จ ากดั

44 อาคาร ซไีอเอม็บ ีไทย ชัน้ 16 ถนนหลงัสวน แขวงลุมพนิี  เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330
โทร. 0 2686 9595 www.principal.th 

ติดต่อขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือสอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติม

ข้อสงวนสิทธ์ิและค าเตือนเก่ียวกบัความเส่ียงในการลงทุน
1. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จ ากดั(“บรษิทัจดัการ”) จดัท าเอกสารฉบบันี้ข ึน้เพือ่วตัถุประสงคใ์นการเผยแพร่ขอ้มลูเป็น การทัว่ไป โดยไมมุ่ง่หมายใหถ้อืเป็นค าเสนอหรอืการเชญิชวนใหบุ้คคลใด

ท าการซื้อ และ/หรอื ขายผลติภณัฑด์า้นการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบบันี้ และไมถ่อืเป็นการใหค้ าปรกึษาหรอืค าแนะน าเกีย่วกบัการท าธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑด์า้นการลงทุน
ของบรษิทัต่าง ๆ ตามทีร่ะบุไวใ้นเอกสารนี้แต่อย่างใด 

2. แมบ้รษิทัจดัการจะไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควรเพือ่ใหข้อ้มลู ดงักล่าวมคีวามถูกตอ้งและตรงกบัวตัถุประสงคข์องการจดัท าเอกสารนี้ บริษทัจดัการและพนกังานของบรษิทัจดัการไม่มคีวามรบัผดิและจะไม่
รบัผดิส าหรบัความผดิพลาด ของขอ้มลูใด ๆ ทีเ่กดิขึน้ไมว่่าดว้ยเหตุใดกต็าม รวมทัง้จะไมร่บัผดิส าหรบัการกระท าใด ๆ ทีเ่กดิขึน้บนพืน้ฐานของความเหน็หรอืขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ บรษิทัจดัการ
ไมไ่ดใ้หค้ ารบัรองหรอืรบัประกนั ไมว่่าโดยชดัแจง้หรอืโดยปรยิาย เกีย่วกบัความถูกตอ้ง แมน่ย า น่าเชือ่ถอื ทนัต่อเหตุการณ์ หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักล่าวในกรณีใด ๆ ทัง้สิน้ 

3. บรษิทัจดัการขอปฏเิสธความรบัผดิทัง้ปวงทีเ่กดิหรอือาจเกดิขึน้ในทุกกรณ ีทัง้นี้ ความเหน็ บทวเิคราะหห์รอืการคาดคะเนต่าง ๆ เกีย่วกับเหตุการณ์หรอืผลการด าเนินงานในอนาคตทีป่รากฏในเอกสารนี้ ไมถ่อื
เป็นเครือ่งยนืยนัและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรอืผลประกอบการทีเ่กดิขึน้จรงิได ้

4. ส าหรบันกัลงทุนทีต่อ้งการทราบขอ้มลูหรอืรายละเอยีดเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อบรษิทัจดัการหรอืผูด้ าเนินการขายทีท่่านใชบ้รกิาร 
5. บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิใ์นขอ้มลูทีป่รากฏในเอกสารนี้โดยหา้มมใิหผู้ใ้ดเผยแพร่ ท าซ ้า ดดัแปลง ลอกเลยีนแบบ อา้งองิ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางส่วน หรอืใชว้ธิกีารใดกต็าม เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาตล่วงหน้าจาก

บรษิทัจดัการเป็นลายลกัษณ์อกัษรก่อน นอกจากนัน้ บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะท าการแกไ้ข ปรบัปรุง เปลีย่นแปลง หรอืเพิม่เตมิขอ้ความใด ๆ ในเอกสารนี้ไดต้ามทีบ่ริษทัจดัการจะเหน็สมควร โดยไม่
จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

6. ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
7. กองทุนอาจใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) โดยขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของ ผู้จดัการกองทุน /กองทุนมนีโยบายลงทุนใน

ต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บัก าไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นหรอื ไดร้บัเงนิคนืต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้
8. กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา และญีปุ่่ นผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย
9. ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสนิใจลงทุน
10. กองทุนหลกัมกีารกระจุกตวัในกลุ่มเทคโนโลย ี(Information Technology Sector) ซึง่มคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค และความลา้สมยัของสนิคา้ ดงันัน้ หากมปัีจจยัลบทีส่่งผลกระทบ

ต่อการลงทุนดงักล่าวผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจานวนมาก และอาจมคีวามเสีย่งและความผนัผวนของราคาสงูกว่ากองทุนรวมทัว่ไปทีม่กีารกระจายหลายอุตสาหกรรม
11. ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต


