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การแพร่ระบาดของ COVID-19 ทาํให้เศรษฐกิจโลกหยุดชะงกั แต่ก็ฟืÊ นได้บ้างในบางประเทศ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซืÊอ

ภาคการผลติของโลก (Global Manufacturing Purchasing Manager Index หรอื Global MFG PMI) ซึÉงลงไปตํÉาสุดทีÉ 42.4

จุดเมืÉอเดอืน พ.ค. 2020 แสดงใหเ้หน็การหยดุชะงกัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ กลบัฟืÊนขึÊนเป็น 51.5 จุดในเดอืน ก.ค. 2020
(Source: Principal Multi-Asset Perspectives, Data as of 31 Jul 2020)

ในช่วงครึÉงปีแรก ตลาดทุนมีความผนัผวนมาก เกดิแรงเทขายสนิทรพัยเ์กอืบทุกกลุ่มในเดอืน ม.ีค. 2020 ก่อนทีÉจะฟืÊ น

ตวัอยา่งรวดเรว็ในเดอืน เม.ย. – ม.ิย. 2020 สนิทรพัยใ์นกลุ่มมั Éนคง (Safe Haven) ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก โดยเฉพาะอย่าง

ยิÉง ราคาทองคาํทีÉทาํลายสถติสิงูสุด และใหผ้ลตอบแทน +18% ในขณะทีÉกลุ่มสนิทรพัยเ์สีÉยง (Risky Assets) ไดแ้ก่ หุน้โลก 

หุน้ไทย และ REITs (Real Estate Investment Trusts)  แมจ้ะฟืÊนตวัแรง แต่กย็งัใหผ้ลตอบแทนตดิลบเมืÉอเทยีบกบัตน้ปี 
(Source: Bloomberg, Data as of 30 Jun 2020)
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Global Manufacturing Purchasing Manager Index

Don’t Panic, Stay Invested and Stay Diversified.

วิกฤตโควิด ในครั Êง นีÊ  ยํÊ า เตือนหลักการลงทุนว่ า 

เมืÉอนกัลงทุนทั Éวโลกเกดิความกลวัสุดขดี (Extreme Fear) 

เทขายสนิทรพัยเ์สีÉยง จนทาํใหต้ลาดหุน้ปรบัตวัลงแรง สิÉง

ทีÉเราควรทํา คอื ตั Êงสตดิีๆ  อย่าตกใจขายตามคนอืÉน และ

หากเราประเมนิแล้วว่า สถานการณ์จะคลีÉคลาย จงัหวะ

ตลาดหุน้ลงแรงควรเป็น “โอกาส” การลงทุนในสนิทรพัย์

คุณภาพดรีาคาถูกลง เทียบได้กบัการซืÊอสนิค้าทีÉติดป้าย

ลดราคา 40-50% ซึÉงหากเราทําได้ เราก็จะไม่พลาด

โอกาสทาํกาํไรในช่วงทีÉตลาดกลบัตวัเป็นขาขึÊน

Source: Bloomberg, Data as of 30 Jun 2020
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1. TECH Boom or Bubble? ต้องยอมรบัว่า หนึÉงในปัจจยัหลกัทีÉทําใหต้ลาดหุน้ฟืÊ นตวัไดเ้รว็ มาจากความรอ้นแรงของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลย ีโดยเฉพาะอย่างยิÉง หุน้ในกลุ่มทีÉเรยีกว่า FANG+ อาท ิFacebook, Apple, Netflix, Google (Alphabet) ฯลฯ โดย

ผลตอบแทนดชันี NYSE FANG+ ยอ้นหลงั (19 Sep 2014 – 30 Jun 2020) สงูถงึ 28% ต่อปี เทยีบกบัผลตอบแทนดชันี S&P500 

ในช่วงเดยีวกนั ทีÉไดเ้พยีง 10% ต่อปี ทาํใหส้ดัส่วนของหุน้ทีÉมมีูลค่าตามราคาตลาดสงูสุด 5 อนัดบัแรกของดชันี S&P500 กลายเป็น

หุน้กลุ่มนีÊทั Êงหมด และมสีดัส่วนมากถึง 24% สงูทีÉสุดในรอบ 25 ปี (Source: theice.com/fangplus , Data as of  20 Jul 2020) ทั ÊงนีÊ 

คาดว่า ความรอ้นแรงของหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีน่าจะแผ่วลงในเรว็ๆ นีÊ และอาจทาํใหต้ลาดหุน้ทั Éวโลก ตอ้งปรบัฐานตามไปดว้ย
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ปˏจจัยเสˑียงทีˑต้องติดตามในช่วงครˑึงหลัง ปx 2020 

2. Biden Wins – ผลการสาํรวจคะแนนนิยมล่าสดุพบว่า Joe Biden ผูส้มคัรชงิตําแหน่ง

ประธานาธบิดสีหรฐัฯ จากพรรคเดโมแครต มคีะแนนนํา Donald Trump อยู่ถงึ 8 จดุ 

โดยมฐีานเสยีงหนาแน่นจากกลุ่ม Black, Hispanic และคนรุ่นใหม่ ซึÉงสว่นหนึÉงเกดิจาก

ความเพลีÉยงพลํÊาของ Trump ในกรณี Black Lives Matter ทั ÊงนีÊ Biden ประกาศว่า หาก

ไดร้บัเลอืกตั Êง จะปรบัขึÊนภาษนีิตบุิคคลไปสู่ระดบัเดมิ ซึÉงจะเป็นผลเสยีต่อผลกาํไร

บรษิทัเอกชนในสหรฐัฯ และน่าจะเป็นปัจจยัลบต่อตลาดหุน้

(Source: www.realclearpolitics.com , Data as of 31Jul 2020)

3. COVID Hurts Real Economy – สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ยงัไม่

ดขีึÊน ทั ÊงทีÉเป็นการระบาดรอบแรก เช่น India และการระบาดรอบสอง เช่น USA ทาํให้

บางพืÊนทีÉตอ้งกลบัมา Lockdown อกีซึÉงสง่ผลใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิตอ้งชะลอตวัลง

อกีครั Êง ทั ÊงนีÊ ถงึแมว้่าจะมขีา่วดเีรืÉองการวจิยัและพฒันาวคัซนี แต่เชืÉอว่า กว่าคนจาํนวน

มากจะไดร้บัวคัซนี และการเดนิทางขา้มประเทศจะกลบัเขา้สูภ่าวะปกต ิน่าจะตอ้งใช้

เวลาอกีอย่างน้อย 1-3 ปี ดงันั Êน ความล่าชา้ของการฟืÊนตวัทางเศรษฐกจิ อาจจะกลบัมา

เป็นปัจจยัลบต่อตลาดหุน้ไดอ้กีครั Êง
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มุมมองการลงทุนและคําแนะนําการจดัพอร์ต ครˑึงหลัง ปx 2020

*Source: Principal Asset Management *Data as of  31 Jul 2020

Asset 

Class

Strategic Asset 

Allocation (SAA)

Weight Tactical Asset 

Allocation (TAA)
มุมมองการลงทุน ครึÉงหลงั ปี 2020

Fixed 

Income
40% 40%

• คาดว่า MPC จะคงดอกเบีÊยนโยบายทีÉ 0.5% ถงึสิÊนปี

• คาดว่าทศิทางดอกเบีÊยจะอยู่ในระดบัตํÉา 

• แนะนํา Neutral Duration และทยอยเพิÉมหุน้กูค้ณุภาพด ี(A+ ขึÊนไป) 

Thai EQ 15% 15%
• คาดว่า SET จะ Sideway โดยม ีDownside Risk 10-20%

• แนะนําเพิÉมนํÊาหนกัเมืÉอตลาดปรบัฐาน

• คาดกรอบ SET Index 1200 – 1450 จุด 

Global EQ 15% 12%
• ปัจจยัหนุนตลาดหุน้ คอื มาตรการอดัฉดีสภาพคล่องของ FED 

• คาดว่าความรอ้นแรงของกลุม่ TECH น่าจะแผ่วลงเรว็ๆ นีÊ

• แนะนําเพิÉมนํÊาหนกัเมืÉอตลาดปรบัฐาน

REITs 25% 30%
• ราคาตามหลงัตลาดหุน้ ในขณะทีÉพืÊนฐานกลุ่ม Logistics/Data Centers ยงัดี

• คาดหวงัปันผล 4 - 6% ม ีspread สงูกว่า 3% เทยีบกบั Bond Yield

Gold 5% 3%
• การปรบัขึÊนในช่วงหลงัเกดิจากการเกง็กาํไร และ Fund Flows เขา้ ETFs

• แนะนํา Take Profit บางส่วน

• คาดว่าความรอ้นแรงของทองคาํน่าจะแผ่วลงเรว็ๆ นีÊ

เนื Éองจากในชว่งไตรมาส 2 ตลาดหุน้ฟืÊนตวัเรว็ นําหน้าเศรษฐกจิไปมาก ในขณะที Éตลาด REITs ยงัฟืÊนตวัไมม่ากนกั

จงึแนะนําใหป้รบัลดนํÊาหนกัหุน้โลก และเพิ ÉมนํÊาหนกั REITs 

ตวัอย่างการจดัพอรต์แบบ Balance ตามแผนการลงทุน Principal Asset Allocation Plan
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คาํเตอืน: ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทนุอาจขาดทุนหรอืไดร้บักาํไร 

จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่ทุนเริÉมแรกได้
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ในช่วงไตรมาส 2 ตลาดหุน้โลกฟืÊนตวัเรว็มาก ทําใหร้ะดบัราคาเกอืบเท่ากบัช่วงต้นปี ในขณะทีÉตลาด REITs ฟืÊนชา้กว่า โดยดชันี Global 

REITs Index ยงัใหผ้ลตอบแทน -18.7% จงึนับว่าระดบัราคา REITs ยงัตามหลงัตลาดหุน้ ในขณะเดยีวกนั อตัราผลตอบแทนเงนิปันผล

ของ REITs กย็งัอยู่ในระดบัสงู โดยเฉลีÉยทีÉ 3.9% เมืÉอเทยีบกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลทีÉ 0.3% นับว่า REITs ใหผ้ลตอบแทน

เงนิปันผลคาดหวงัสงูกว่าพนัธบตัรถงึ 3.6% คาดว่า ในภาวะดอกเบีÊยตํÉา การลงทุนใน REITs จะกลบัมาไดร้บัความนิยมอกีครั Êง (Source: 

PrinRE Presentation, Data as of 31 Jul 2020) 

มุมมองการลงทุนใน REITs และ Infrastructure

เป็นทีÉน่าสงัเกตว่า REITs แต่ละกลุ่ม ได้รบัผลกระทบจาก

วิกฤตโควิดไม่เท่ากนั โดยกลุ่มทีÉได้รบัผลกระทบน้อย (Low 

Impact) ได้แก่ Data Centers และ Logistics ให้ผลตอบแทน

ช่วงครึÉงปีแรกเป็นบวก หรือติดลบเลก็น้อย ในขณะทีÉกลุ่มทีÉ

ได้รบัผลกระทบมาก ได้แก่ Retail และ Hotels ระดบัราคา

ปรบัลงไปมากและยงัไม่ฟืÊนเท่าทีÉควร (Source: Principal Asset 

Management and DBS Vickers, Data as of 30 Jun 2020)

Frasers Logistics & Industrial Trust (FLT) 

• บรหิาร Logistics 99 โครงการใน 5 ประเทศ (UK, 

Germany, Netherlands, Australia, Singapore)

• อายุสญัญาเฉลีÉย 5.3 ปี

• Occupancy Rate 97.6%
Source: flt.frasersproperty.com, Data as of 30 Jun 2020 

Keppel DC REIT (KDCREIT)

• บรหิาร Data Centers 18 โครงการใน 8 ประเทศ 

ทั Êงใน Europe, Asia, Australia

• อายุสญัญาเฉลีÉย 7.4 ปี

• Occupancy Rate 96.1%
Source: www.keppeldcreit.com , Data as of 30 Jun 2020 

ตัวอย่างสินทรัพย์ในกลุ่ม REITs และ Infrastructure

NetLink NBN Trust (NETL)

• ผูร้บัสมัปทานวางสาย Fiber Optics เพยีงราย

เดยีวของ Singapore

• Residential End Users: 1.4 million

• Non-Residential End Users: 47,681

• 2019 Dividend Yield: 5.6%
Source: www.netlinknbn.com , Data as of 30 Jun 2020 
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Source: Principal Asset Management, Data as of 31 Jul 2020 *Morningstar Rating as of 31 Jul 2020

คาํเตือน:ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสินใจลงทุน/ กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมี

ความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรือไดรั้บกาํไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรือไดรั้บเงินคืนตํÉากว่าทุนเริÉมแรกได/้บริษทัจดัการใชส้ญัญาซืÊอขายล่วงหนา้

เพืÉอเป็นเครืÉองมือในการป้องกนัความเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยนของกองทุน (Hedging)  ขึÊนอยูก่บัดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผูล้งทุนควรศึกษาผลการดาํเนินงานของ

หน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุน ไดที้É https://www.principal.th/th/mutual-fundth/ ทัÊงนีÊ  โปรดศึกษารายละเอียดเงืÉอนไขการจ่ายเงินปันผลและการขายคืนหน่วยลงทุน

อตัโนมติัเพิÉมเติมในหนงัสือชีÊชวนส่วนขอ้มูลโครงการ

Copyright @ 2018 บริษทั มอร์นิÉงสตาร์ รีเสริช ์ประเทศไทย สงวนลิขสิทธิ ขอ้มูลทีÉประกอบในเอกสารนีÊ  : (1) เป็นกรรมสิทธิÍ ของบริษทัมอร์นิÉงสตาร์ และ/หรือ ผูใ้หบ้ริการ

ขอ้มูล (2) บริษทัขอสงวนสิทธิÍ ในการทาํซํÊา หรือเผยแพร่ (3) บริษทัขอสงวนสิทธิÍ ทีÉจะไม่รับผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น และความเสียหายต่างๆ ทีÉเกิดขึÊนทุกกรณี

จากการนาํขอ้มูลไปใชอ้า้งอิง ผลการดาํเนินงานในอดีตมิไดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต กองทุน PRINCIPAL iPROP-R, D, และ C                           

ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 4 ดาว วนัทีÉ 31 ก.ค. 2020

แนะนํากองทนุทีเˑน้นลงทุนใน REITs และ Infrastructure

กองทุน Principal Property Income Fund (PRINCIPAL iPROP) และ Principal Property Income Retirement Mutual Fund 

(PRINCIPAL iPROPRMF) มสีไตลก์ารบรหิารแบบ Active but Conservative คอื เลอืกลงทุนรายตวัแบบ Bottom-up Stock Selection 

แต่เน้นเลอืกอสงัหารมิทรพัยแ์ละโครงสรา้งพืÊนฐานคุณภาพดทีีÉมรีายไดค้่าเช่ามั Éนคงในเอเชยีแปซฟิิก คาดหวงัโอกาสรบัอตัราผลตอบแทน

รวม 4 – 6% ต่อปี สาํหรบัระยะเวลาการลงทุนตั Êงแต่ 3 – 5 ปีขึÊนไป โดยปัจจุบนักองทุน PRINCIPAL iPROP ใหนํ้Êาหนักการลงทุนในกลุ่ม

ทีÉไดร้บัผลกระทบน้อยจาก COVID ได้แก่ Data Centers และ Logistics โดยส่วนใหญ่เป็น REITs ทีÉจดทะเบยีนในสงิคโปร ์แต่มสีนิทรพัย์

กระจายทั Éวโลก พรอ้มกบัเน้นลงทุนใน Infrastructure อาท ิเสาโทรคมนาคม และระบบขนสง่มวลชน ทั Êงในไทยและสงิคโปร ์
(Source: Principal Asset Management, Data as of 30 Jun 2020)

Fund
Morningstar 

Rating*

Past Performance**

3 Months 6 Months 1 Year 3 Years 5 Years
Since 

Inception
Principal Property Income Fund  
PRINCIPAL iPROP-D  4.57%  -11.69% -5.83% 6.82% 7.96% 9.10%

BM:  SET PF&REIT TRI Index 50%  + FSTREI TRI Index (THB) 
25%  + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 25% 1.83% -14.36% -9.52% 6.15% 7.38% 10.62%

Principal Property Income Retirement 
Mutual Fund  
PRINCIPAL iPROPRMF

 4.65%  -10.98% -5.13% 7.86% 10.25% 7.33%

BM:  SET PF&REIT TRI Index 50%  + FSTREI TRI Index (THB) 
25%  + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 25% 1.83% -14.36% -9.52% 6.15% 8.44% 8.56%

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงั สิÊนสดุวนัทีÉ 31 Jul 2020

อตัราการจ่ายเงินปันผลและการขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัย้อนหลงั สิÊนสดุวนัทีÉ 31 Dec 2019

กองทุน PRINCIPAL iPROPRMF 

ไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar Rating 5 ดาว ณ วนัทีÉ 31 ก.ค. 2020

กองทุน PRINCIPAL iPROP และ PRINCIPAL iPROPRMF ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property Sector Fund) ดงันั ÊนหากมปัีจจยัลบทีÉส่งผลกระทบต่อการลงทุน ดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสูญเสยี

เงนิลงทุนจาํนวนมาก 

7.9% 8.2%
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นอกจากประเทศไทย เวยีดนามกเ็ป็นอกีหนึÉงประเทศในเอเชยีตะวนัออกเฉยีง

ใต้ทีÉควบคุมสถานการณ์ COVID-19 ไดด้ ีและมรีะยะเวลา Lockdown เพยีง 3

สปัดาหเ์ท่านั Êน แมว่้าจะมขีา่วการแพร่ระบาดรอบ 2 โดยเฉพาะอย่างยิÉงทีÉ 

Danang แต่จาํนวนผูต้ดิเชืÊอสะสมมเีพยีง 1,007 คน ผูเ้สยีชวีติสะสม 25 คน 

จงึสง่ผลใหเ้วยีดนามฟืÊนฟูเศรษฐกจิไดเ้รว็

สาํนกังานสถติแิห่งชาตเิวยีดนาม (General Statistics Office of Vietnam)

คาดว่า อตัราการเตบิโตของเศรษฐกจิในปี 2020 อยู่ทีÉ +3.6% ชะลอตวัลงจาก

ปีก่อนซึÉงอยู่ทีÉ 7.0% แต่กน็บัว่าเป็นหนึÉงในไม่กีÉประเทศในโลกทีÉเศรษฐกจิยงั

ขยายตวัได้ เมืÉอเทยีบอตัราการเตบิโตของเศรษฐกจิของไทยในปี 2020 ทีÉคาด

ว่าจะตดิลบ -8.1% กน็บัว่าเวยีดนามฟืÊนตวัไดเ้รว็กว่าไทยมาก 
(Source: www.worldometers.info/coronavirus www.gso.gov.vn www.bot.or.th , Data as of 20 Aug 2020)

มุมมองการลงทุนใน Vietnam

2.4%

7.0%

-8.1%

3.6%

-10%

-5%

0%

5%

10%

Thailand Vietnam

GDP Growth Forecast: 
Thailand vs. Vietnam

2019 2020F

นอกจากนีÊ การค้าระหว่างประเทศของเวยีดนามก็

นบัว่าประคองตวัไดด้ ีตวัเลขการสง่ออกใน 7 เดอืน

แรกอยู่ทีÉ US$145.8 พนัลา้น เพิÉมขึÊนจากช่วง

เดยีวกนัของปีก่อน 0.2% ส่วนการนําเขา้อยูท่ ีÉ 

139.3 พนัลา้น ลดลงจากปีก่อน 2.9% ทาํให้

เวยีดนามไดดุ้ลการคา้ US$6.5 พนัลา้น ทั ÊงนีÊ สนิคา้

สง่ออกทีÉเตบิโตด ี ไดแ้ก่ อุปกรณ์คอมพวิเตอร ์ และ

เครืÉองจกัรอุตสาหกรรม โดยตลาดสง่ออกรายใหญ่ 3

อนัดบัแรก ไดแ้ก ่USA, China, EU
(Source: VCSC Vietnam Macro, Data as of 20 Aug 2020)

หนึÉ งในปัจจัยทีÉทําให้เศรษฐกิจฟืÊ นตัวเร็ว คือ

เวียดนามยังคงดึงดูดเม็ดเงินลงทุนทางตรง 

(Foreign Direct Investment หรอื FDI) ไดอ้ย่าง

ต่อเนืÉอง ในช่วง 7 เดอืนแรกของปี 2020 มยีอด 

Registered FDI จํานวน US$18.8 พันล้าน 

(ประมาณ 6 แสนลา้นบาท) ลดลงจากช่วงเดยีวกนั

ของปีก่อน 6.9% โดยผูล้งทุนรายใหญ่ 3 อนัดบัแรก 

ไดแ้ก่ Singapore, South Korea, China 
(Source: VCSC Vietnam Macro, Data as of 20 Aug 2020) 
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ตัวอย่างหุ้นเวียดนามทีˑนา่สนใจ

FPT Corporation (FPT) 

• ผูนํ้าดา้น IT Outsourcing (Software Development, IT Solutions), 

Telecom Service (Internet, IPTV, Data Center) และ Education 

(FPT University) มฐีานลกูคา้ทั Éวโลก

• ตน้ทุนตํÉา เพราะผลติ Software Engineers เองจาก FPT University

ซึÉงมหีลกัสตูร Online หลงั COVID มจีาํนวนนักศกึษาเพิÉมขึÊน 37%

• กาํไรสทุธคิรึÉงปีแรกโต +13.5% 
Source: fpt.com.vn/en, Data as of 30 Jun 2020 

Vincom Retail (VRE) 

• บรหิารศูนยก์ารคา้ 79 แห่งใน 43 เมอืง พืÊนทีÉใหเ้ชา่ 1.6 ลา้นตรม.

Occupancy Rate หลงั COVID อยู่ทีÉ 85%

• Vietnam ม ีlockdown เพยีง 3 สปัดาห ์ทําใหย้อดขาย, Footfalls, 

และ Occupancy Rate กลบัมาเกอืบเท่าปี 2019 ตั Êงแต่เดอืน May

• ม ีTenant ทีÉคนหนุ่มสาวนิยม อาท ิUNIQLO, Koi The, Haidelao

• แนวโน้มเตบิโตดจีากกระแส Urbanization, รายไดเ้พิÉมขึÊนของคน

หนุ่มสาว และการม ีPenetration Rate ตํÉา
Source: ir.vincom.com.vn/en, Data as of 30 Jun 2020 

Vinhomes (VHM) 

• บรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์หญ่ทีÉสดุของเวยีดนาม ครองสว่นแบ่ง

ตลาด Mid – High End ประมาณ 40%

• เน้น Mega Project แต่ละโครงการมจีาํนวนกว่า 40,000 ยนูิต พรอ้ม

พืÊนทีÉสว่นกลางขนาดใหญ่ ทั Êงหาดทราย ทะเลสาบ สนามกฬีา ฯลฯ

• ยอดขายครึÉงปีแรก 22,045 ยนิูต เพิÉมจากปีก่อน 15% โดย 14% เป็น

การขาย Online 
Source: ir.vinhomes.vn/en, Data as of 30 Jun 2020 
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คณุวิน พรหมแพทย,์ CFA เขา้รบัตําแหน่ง ประธานเจ้าหน้าทีÉการลงทุน บลจ. พรนิซเิพลิ 
จํากดั นับตั Êงแต่เดอืนกนัยายน 2015 ก่อนหน้านีÊเคยดํารงตําแหน่ง หวัหน้ากลุ่มงานลงทุนและ
รองโฆษก สาํนกังานประกนัสงัคม โดยมปีระสบการณ์ดา้นการบรหิารกองทุนมากกว่า 17 ปี 

คุณวินจบการศึกษาระดับปริญญาตรี เศรษฐศาสตร์  หลักสูตรนานาชาติ  (BE) จาก
มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร ์และระดบัปรญิญาโทบรหิารธุรกจิจาก Rotterdam School of Management, 
Erasmus University ประเทศเนเธอร์แลนด์ โดยได้รบัทุนรฐับาล (ก.พ.) สอบผ่านหลกัสูตร 
Chartered Financial Analyst และดาํรงตําแหน่ง President, CFA Society Thailand

วิน พรหมแพทย,์ CFA

แนะนํากองทนุทีลˑงทนุในหุ้น Vietnam

กองทุน Principal Vietnam Equity Fund (PRINCIPAL VNEQ) เลอืกลงทุนในหุ้นรายตวัแบบ Bottom-up โดยเน้นหุน้ขนาดใหญ่และ

กลางทีÉมีปัจจยัพืÊนฐานดี โตเรว็ มีสภาพคล่องทีÉเพียงพอและมีระดบั Valuation ทีÉเหมาะสม ทั Êงในและนอกดชันีอ้างองิ นอกจากนีÊทาง 

บลจ.พรนิซเิพลิ ไดใ้หค้วามสาํคญักบัการบรหิารความเสีÉยง และมกีารกาํหนดสดัส่วนในการถอืครองหุน้บรษิทัใดบรษิทัหนึÉงใหไ้ม่เกนิ 10% 

ของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธ ิเพืÉอลดผลกระทบจากความเสีÉยงเฉพาะตวัของธุรกจิดว้ย 

Fund
Morningstar 

Rating*

Past Performance**

3 Months 6 Months 1 Year 3 Years 5 Years
Since 

Inception

Principal Vietnam Equity Fund  
PRINCIPAL VNEQ-A n/a 2.62% -10.27% -16.69% n/a n/a -11.63%

BM:  VN30TR Index (THB) 100% 0.92% -11.93% -13.69% n/a n/a -4.76%

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงั สิÊนสดุวนัทีÉ 31 Jul 2020

Source: Principal Asset Management, Data as of 31 Jul 2020 

คาํเตอืน: ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงืÉอนไข ผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน/ กองทุนรวมนีÊลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของพอรต์การลงทนุ

โดยรวมของตนเองดว้ย/ กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีÉยงดา้นอตัราแลกเปลีÉยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอื ไดร้บักาํไร จากอตัราแลกเปลีÉยน/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํÉากวา่ทุนเริÉมแรกได ้/ ผลการดาํเนินงานในอดตีของ

กองทุนรวม มไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต / การวดัผลการดาํเนินงาน จดัทาํตามมาตรฐานการวดัผลการดาํเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน/ %ต่อปี (Annualized Return) หากกองทุนจดัตั Êงมาแลว้ 1 ปีขึÊนไป / ผู้

ลงทุนควรศกึษาผลการดาํเนินงานของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน 


