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ขอ้สงวนสทิธิ ์1.เอกสารฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลู/ความเหน็/ค าแนะน าตามมุมมองของบรษิทัจดัการเป็นการทัว่ไป ซึง่มไิดเ้ป็นการรบัประกนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งแต่อยา่งใด โดยไม่มุ่งหมายใหถ้อืเป็นค าเสนอหรอืการเชญิชวน
ใหบุ้คคลใดท าการซือ้และ/หรอืขายผลติภณัฑด์า้นการลงทุนประเภทต่างๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบบันี้ และไม่ถอืเป็นการใหค้ าปรกึษาหรอืค าแนะน าเกีย่วกบัการท าธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑด์า้นการลงทุนของบรษิทัต่างๆ ตามที่
ระบุไวใ้นเอกสารนี้แต่อยา่งใด นกัลงทุนควรใชว้จิารณญาณในการตดัสนิใจลงทุนดว้ยตนเอง บลจ.ขอปฏเิสธความรบัผดิทัง้ปวงทีเ่กดิหรอือาจเกดิขึน้ นกัลงทุนสามารถตดิต่อบลจ.เพื่อขอค าแนะน าเป็นการเฉพาะเจาะจงไดทุ้กวนัท าการ 2.บลจ.
ขอสงวนสทิธิใ์นการเผยแพร่/ท าซ ้า/ดดัแปลง บางส่วนหรอืทัง้หมดในเอกสารฉบบันี้ เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

ความเหน็ต่อปัจจยัเร่ืองพฒันาการของวคัซีน : ความคบืหน้าของวคัซนีทีเ่ป็นขา่ว หากพจิารณาแลว้กเ็ป็นไปตาม
ความคาดหวงัทีเ่คยมกีารประมาณการณ์กอ่นหน้านี้ว่าจะมขีา่วความคบืหน้าในปลายปี แมก้ระนัน้เองในขัน้ตอนการ
ผลติและการจ าหน่ายวคัซนี อาจตอ้งใชเ้วลาสกัระยะ สว่นราคา REITs ซึง่เป็นสินทรพัยท่ี์ราคาปรบัตวัลงมาพอสมควร
ในช่วงการระบาดของโรค COVID-19 หลงัหลายประเทศมีนโยบายในการจ ากดัการเดินทาง และเพ่ิมระยะห่างทางสงัคม 
และปรบัตวัเพ่ิมขึน้ในช่วงคลาย Lock down ในลกัษณะท่ีคอ่นขา้ง Laggard ก็เริ่มปรบัตวัเพ่ิมขึน้อีกครัง้ตามพฒันาการ
ในการรบัมือกบัโรคไวรสั COVID-19

การวางกลยทุธ ์ส าหรบักองทุน: ทีมบริหารกองทนุกลุม่สินทรพัยท์างเลือก บริษัทบริหารจดัการกองทนุ พรินซิเพิล 
(บลจ. พรินซิเพิล) ยงัคงเนน้การลงทนุลกัษณะ Selective ในสินทรัพยคุ์ณภาพดี ใหค้วามส าคัญกับความสามารถ
ในการสร้างกระแสเงนิสด และราคาของสินทรัพยท์ีส่มเหตุสมผล ท าให ้ณ ปัจจบุนั กองทนุ Principal Property 
Income Fund (PRINCIPAL iPROP) (กองทนุนีล้งทนุกระจุกตวัในกลุ่มอตุสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์(Property 
Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่ง่ผลกระทบต่อการลงทนุดงักล่าว ผูล้งทนุอาจสญูเสยีเงนิลงทนุจ านวนมาก) 
และกองทนุ Principal Enhanced Property and Infrastructure Flex Income Fund (PRINCIPAL iPROPEN) ยงัคง
ใหน้ า้หนกักบัสินทรพัยก์ลุม่ Data Center Logistic โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีมีแนวโนม้เติบโตปพรอ้มกบักระแสการเติบโตไป
กบั Megatrend (Secular Growth Sector) 

ทัง้นี้ในระยะทีผ่า่นมาทมีบรหิารกองทนุไดม้กีารปรบัเพิม่สดัสว่น REITs รายตวัในกลุม่คา้ปลีกทีมีคณุภาพดีเพ่ิมมากขึน้
หลงัราคาปรบัตวัลงมาในเกณฑท่ี์น่าสนใจ ท าใหก้องทนุมีโอกาสไดร้บัประโยชนเ์พ่ิมขึน้ในช่วงท่ี sentiment ตลาดกลบัมา
เป็นขาขึน้จากการลงทนุสินทรพัยก์ลุม่ดงักลา่ว อย่างไรก็ตามทางทีมบริหารกองทนุยงัคงหลีกเลี่ยงการลงทนุใน REITs 
กลุม่โรงแรมซึง่เป็นกลุม่ทีมีกระแสเงินสดไมแ่น่นอน

ในสว่นของกองทนุ PRINCIPAL iPROPEN ซึง่มีความยืดหยุ่นมากกวา่ในลกัษณะการกระจายตวัรายประเทศ ทีม
บริหารกองทนุอาจมีการเพ่ิมสดัสว่นการลงทนุ REITs ในตลาดท่ี Laggard เช่น Australia, Japan, และ Hong Kong 
(หากข่าวเรื่องวคัซีนพฒันามากขึน้ REIT ประเทศอื่นท่ี Laggard ก็มีโอกาสฟ้ืนตวัไดด้ี)

ค าแนะน าส าหรบันักลงทุน: จากมมุมองการท า Asset Allocation ของ บลจ. พรินซิเพิล สินทรพัยก์ลุม่ REITs ยงัเป็น
หนึ่งในกลุม่สินทรพัยท่ี์ทีมบริหารกองทนุใหน้ า้หนกัในลกัษณะ Overweight ในระยะสัน้มีความเป็นไปไดว้า่ราคา
สินทรพัยก์ลุม่ REITs อาจมีความผนัผวนบา้งตามมมุมองของนกัลงทนุตอ่ปัจจยัเรื่อง COVID-19 แตใ่นระยะกลาง-ยาว 
ปัจจยัเรื่องสภาพคลอ่งในระบบท่ียงัคงมีอยู่มาก อตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบัต ่า และกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนม้จะ
กลบัมาจะเป็นสิ่งท่ีสนบัสนนุการลงทนุในสินทรพัยก์ลุม่ REITs นักลงทุนจงึควรถอืลงทุนสินทรัพยก์ลุ่ม REITs และ
สามารถพจิารณาเพิม่สัดส่วนในภาวะทีต่ลาดผันผวน

กองทนุ Principal iPROP ลงทนุกระจุกตวัในกลุม่อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย์ (Property Sector Fund) ดงันัน้หากมปัีจจยัลบทีส่ง่ผลกระทบต่อการลงทนุดงักลา่ว ผูล้งทนุอาจสญูเสยีเงนิลงทนุจ านวนมาก
ค าเตอืน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ
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