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Principal China Equity Fund
(PRINCIPAL CHEQ)

ไมม่กีารถอืครอง

ผูจั้ดการกองทนุเฝ้าประเมนิถงึการเปลีย่นแปลง
นโยบายตอ่อตุสาหกรรมดังกลา่วอยา่งใกลช้ดิ โดย
พอรต์ UBS China A Opportunity Fund ยังคง
เนน้ลงทนุในกลุม่ผูช้นะของแตล่ะอตุสาหกรรมใน
จนีแผน่ดนิใหญ ่

Principal Asia Pacific Dynamic Income
(PRINCIPAL APDI)

ไมม่กีารถอืครอง

พอรต์ Principal Asia Pacific Dynamic Income 
Fund ไมไ่ดม้กีารลงทนุในกลุม่การศกึษาจนีมา
นับตัง้แตอ่ดตี เนือ่งจากไมส่อดคลอ้งกับนโยบาย
การลงทนุทีแ่สวงหาสนิทรัพยท์ีท่ัง้เตบิโตและ
สามารถสรา้งเงนิปันผลได ้รวมทัง้ระดับความผัน
ผวนทีไ่มส่งูจนเกนิไป 

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้ (กองทนุ) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ / กองทนุอาจใชส้ญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่เป็นเครือ่งมอืในการป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นของ
กองทนุ (Hedging) โดยขึน้อยูก่ับ ดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุ / กองทนุมนีโยบายลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุอาจมคีวามเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่น ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดรั้บก าไร จากอัตราแลกเปลีย่น / หรอื
ไดรั้บเงนิคนืต ่ากวา่ทนุเริม่แรกได ้/ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูในหนังสอืชีช้วนใหเ้ขา้ใจกอ่นตัดสนิใจลงทนุ / ผลการด าเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต
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ขอ้สงวนสทิธิ ์1.เอกสารฉบับนี้มวัีตถปุระสงคเ์พือ่เผยแพรข่อ้มลู/ความเห็น/ค าแนะน าตามมมุมองของบรษัิทจัดการเป็นการทั่วไป ซึง่มไิดเ้ป็นการรับประกันหรอืรับรองความถูกตอ้งแต่อย่างใด โดยไม่มุ่งหมายใหถ้อืเป็นค า

เสนอหรอืการเชญิชวนใหบุ้คคลใดท าการซือ้และ/หรอืขายผลติภัณฑด์า้นการลงทุนประเภทต่างๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบับนี้ และไม่ถอืเป็นการใหค้ าปรกึษาหรอืค าแนะน าเกีย่วกับการท าธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกับ

ผลติภัณฑด์า้นการลงทนุของบรษัิทตา่งๆ ตามทีร่ะบไุวใ้นเอกสารนี้แตอ่ยา่งใด นักลงทนุควรใชว้จิารณญาณในการตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง บลจ.ขอปฏเิสธความรับผดิทัง้ปวงทีเ่กดิหรอือาจเกดิขึน้ นักลงทนุสามารถตดิตอ่

บลจ.เพือ่ขอค าแนะน าเป็นการเฉพาะเจาะจงไดท้กุวันท าการ 2.บลจ.ขอสงวนสทิธิใ์นการเผยแพร/่ท าซ ้า/ดัดแปลง บางสว่นหรอืทัง้หมดในเอกสารฉบับนี้ เวน้แตจ่ะไดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร 

กองทุนหลักลงทุนกระจกุตัวในประเทศจีน ผูล้งทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ

พอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย

กองทุนหลักลงทุนกระจกุตัวในฮอ่งกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์

การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย

Source: UBS, Principal, 30 Jun 2021

Key takeaways 
การเขา้ถงึการศกึษาน ามาซึง่คุณภาพชวีติและโอกาสทางสงัคมทีด่ยีิง่ขึน้ แนวคดิเช่นนี้คงไมเ่กนิจรงิส าหรบัในประเทศจนี จ านวน

ประชากรทีม่หาศาลขณะทีโ่อกาสการเขา้ถงึการศกึษายงัมคีวามเหลือ่มล ้าน ามาซึง่การน าเสนอบรกิารทางการศกึษาของภาคเอกชนที่
แขง่ขนักนัสงูมากยิง่ขึน้เนื่องจากการศกึษาของภาครฐัตอบสนองไดอ้ย่างไมเ่พยีงพอ การเตบิโตของการศกึษาภาคเอกชนของจนีเตบิโต
อย่างกา้วกระโดด โดยเฉพาะตลาดกวดวชิาออนไลน์ทีม่แีรงผลกัดนัจากโควดิ-19 อกีทางหนึ่ง โดยมกีารประเมนิว่าขนาดตลาดกวดวชิา
ออนไลน์ภาคเอกชนจะโตเป็นกว่าสองเท่าตวัถงึ 183 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2023 จากปี 2019 (ทีม่า Macquarie Research, 2019) 
อย่างไรกต็าม การแขง่ขนัดงักล่าวอาจท าใหเ้กดิความเหลือ่มล ้าและสรา้งแรงกดดนัและเพิม่ค่าใชจ้่ายในการเลีย้งดูบุตร สวนทางกบั
นโยบายสนบัสนุนการมบีุตรเพิม่ของภาครฐั และเพื่อเป็นการปกป้องสวสัดภิาพประชาชนของตนจงึมกีารพจิารณาใหใ้ชม้าตรการ 
ตวัอย่างเช่น การใหบ้รษิทัเอกชนทีส่อนเน้ือหาภาคบงัคบัอย่างเชน่ เน้ือหาชัน้ประถมถงึชัน้มธัยมปลายทีต่อ้งท าในรปูแบบไม่แสวงหาก าไร 
การหา้มไมใ่หม้กีารเรยีนกวดวชิาภาคบงัคบัในวนัหยดุ หา้มใหม้กีารเรยีนออนไลน์ส าหรบันกัเรยีนอายุต ่ากวา่ 6 ปี หรอืหา้มมกีารเรยีนการ
สอนโดยใชห้ลกัสตูรต่างชาตหิรอืการจา้งผูส้อนทีเ่ป็นชาวต่างชาต ิเป็นตน้

เหตุการณ์ดงักล่าวน ามาซึง่ความกงัวลของนกัลงทุนทีอ่าจเกีย่วเนื่องกบัผลประกอบการของธุรกจิเหล่านี้ในอนาคต และความเป็นไป
ไดใ้นการถอดถอนหุน้ของธุรกจิเหล่านี้ออกจากตลาดหลกัทรพัย ์เน่ืองจากขาดคุณสมบตัดิา้นการท าก าไร จนท าใหเ้กิดการเทขาย หุน้กลุ่ม
สถาบนักวดวชิาต่าง ๆ ในประเทศจนี

อย่างไรกต็าม บลจ. พรนิซเิพลิ ไดป้ระเมนิว่า เหตุการณ์ดงักล่าวยงัมหีลายประเดน็ทีต่อ้งจบัตา ถงึรายละเอยีดและการปฏบิตัจิรงิ 
เน่ืองจากสภาพสงัคม วฒันธรรม และความเชือ่ของประชากรจนีทีใ่หค้วามส าคญัอย่างมากต่อการศกึษา อาจไม่สามารถถูกลบไปไดง้า่ย 
อาจสง่ผลใหป้ระเทศจนีสญูเสยีความสามารถในการแขง่ขนัเชงิวชิาการได ้นอกจากนี้นกัวเิคราะหบ์างกลุ่มกลบัมองว่าการปฏริปูในลกัษณะ
นี้ บรษิทัทีม่กีารเรยีนการสอนทีม่คีุณภาพและประสทิธภิาพสงู หรอืเป็นผูน้ าตลาดอาจจะไดป้ระโยชน์ในระยะยาว 

ดงันัน้ ดว้ยสภาวะการดงักล่าว ประกอบกบัการปรบัตวัลดลงอย่างมากของราคาหุน้กลุ่มสถาบนักวดวชิาจนีในชว่งหลายวนัทีผ่่านมา 
จงึท าให ้Downside Risk ทีร่าคาปัจจุบนัลดลงอย่างมาก แนะน านกัลงทุนรอดสูถานการณ์เพิม่เตมิหลงัจากนี้เพือ่ประกอบการตดัสนิใจ 
ทัง้นี้ เรื่องดงักล่าวอาจไมไ่ดส้ง่ผลหรอือาจสง่ผลจ ากดัต่อสนิทรพัยก์ารลงทุนทีแ่ตกต่างกนัภายใต ้บลจ. พรนิซเิพลิ

นอกจากนี้ ดว้ยยุทธศาสตรช์าตจินีทีมุ่่งแผนพฒันาเศรษฐกจิฉบบัปัจจุบนั ทีมุ่่งเน้นดา้นวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลย ีเพื่อกา้วสูก่ารเป็น
ผูน้ าโลก ผ่านการขบัเคลื่อนและปฏริปูในการสรา้งแหล่งเงนิทุนขึน้ รวมทัง้การสรา้งและผ่อนคลายกฎระเบยีบในการสนับสนุนการเกดิ
นวตักรรมและเทคโนโลยใีหมอ่ย่างสงูสดุ ยงัคงมแีนวโน้มน ามาซึง่ศกัยภาพเตบิโตกา้วกระโดดในระยะยาว


