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กองทนุหุ้นสหรฐัอเมริกายงัน่าสนใจอยู่หรือไม่ และผูล้งทนุควรจะเลือกกองทนุประเภทไหนดี
หลายปีทีผ่่านมา ตลาดหุน้สหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพิม่ขึน้ไปทาํจดุ New High อย่างต่อเน่ือง สง่ผลใหน้กัลงทุนใหค้วามสนใจทีจ่ะไปลงทุน

ในหุน้สหรฐัอเมรกิามากขึน้ เพือ่แสวงหาผลตอบแทนทีด่แีละกระจายความเสีย่งการลงทุน จากกราฟเปรยีบเทยีบผลตอบแทนในอดตี

ของตลาดหุน้ไทย (SET Total Return Index) และตลาดหุน้สหรฐัอเมรกิา (Russell 1000 Total Return Index) ในช่วง 15 ปี ทีผ่่านมา

พบว่า ผลตอบแทนของตลาดหุน้สหรฐัอเมรกิาใหผ้ลตอบแทนทีด่กีว่าตลาดหุน้ไทยโดยเฉพาะชว่ง 10 ปีทีผ่่านมาทีใ่หผ้ลตอบแทนที่

ดกีว่าอย่างมนียั

Source: Morningstar as of July 2021

ในสหรฐัอเมรกิามหีุน้ใหเ้ลอืกลงทุนมากกว่าตลาดหุน้ไทย อกีทัง้หุน้ทีล่งทุนเป็นหุน้ของบรษิทัทีผ่ลติสนิคา้และใหบ้รกิารชัน้นําระดบัโลก

หรอืเป็นหุน้ของบรษิทัทีส่รา้งนวตักรรมหรอืเทคโนโลยแีห่งอนาคต ซึง่เป็นเทคโนโลยทีีนํ่าเทรนดร์ะดบัโลก อกีทัง้สนิคา้ และบรกิารของ

บรษิทัเหล่าน้ีกเ็ป็นทีรู่จ้กักนัดแีละใชอ้ยู่ในชวีติประจาํวนัของเราอย่างแพร่หลาย เช่น Colgate-Palmolive, Procter & Gamble ,Adobe

Apple, Visa, Mastercard, Microsoft การทีบ่รษิทัเหล่าน้ีมคีวามแขง็แกร่งในหลายดา้น ทัง้ดา้นการตลาดครอบคลุมกลุ่มลกูคา้

หลากหลาย Brand Name ทีต่ดิตลาดในระดบัสากล เทคโนโลยทีีนํ่าสมยั จงึทาํใหบ้รษิทัเหล่าน้ีสามารถสรา้งผลกาํไรทีด่ใีหก้บันกัลงทุน

ได้ โดยตามตารางดา้งล่างน้ี แสดงใหเ้หน็การคาดการณ์อตัรากาํไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) ของบรษิทัจดทะเบยีนในสหรฐัอเมรกิา

ในปี 2021 (โดยอา้งองิถงึหุน้ในดชันี Russell 1000) โดยเฉลีย่จะอยู่สงูถงึ 59% ซึง่แสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัเอกชนในสหรฐัฯ

มคีวามสามารถทีจ่ะตัง้ราคาสนิคา้และบรกิารไดใ้นระดบัสงู ดงันัน้ การลงทุนในหุน้สหรฐัอเมรกิาจงึยงัเป็นทีนิ่ยมอย่างกวา้งขวาง

Stock Index Average Market Cap 

(Median Market Cap)

Total Return

(year-to-date)

5-Year Average 

Gross Margin

Consensus 2021 

Gross Profit Margin

Russell 1000 Index $511 billion

($15 billion)

17.3% 49% 59%

Source: Goldman Sachs as of 1 July 2021; Index fact sheet, retrieved from www.ftserussell.com on 5 September 2021; Average market cap 
and year-to-date return as of 31 July 2021

http://www.ftserussell.com/
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นักลงทนุควรเลือกลงทนุในกองทนุหุ้นสหรฐัฯ ประเภทไหนดี

ตลาดหุน้ในสหรฐัอเมรกิาถอืเป็นตลาดหุน้ขนาดใหญ่ มสีภาพคล่องมาก มนีักลงทุนที่มคีวามสามารถทัว่โลกให้ความสนใจเขา้

ลงทุน นกัลงทุนทัว่โลกสามารถเขา้ถงึขอ้มูลไดอ้ย่างรวดเรว็ ตลาดหุน้สหรฐัอเมรกิา จงึถอืเป็นตลาดทีม่ปีระสทิธภิาพตลาดหน่ึง 

กล่าวคอื เป็นตลาดหุน้ทีม่ ีMarket Efficiency ทีส่งู การทีน่กัลงทุนจะเอาชนะตลาดหุน้ในสหรฐัอมรกิานัน้ทําไดค่้อนขา้งยาก จาก

งานวจิยัของ SPIVA US Scorecard ในช่วง 20 ปี ทีผ่่านมา พบว่ากองทุนหุน้ในสหรฐัอเมรกิาส่วนใหญ่ จะแพ ้(Underperform) 

ดชันีชีว้ดั (Benchmark) หากพจิารณาหุน้ขนาดใหญ่โดยรวม All Large Cap Funds จะพบว่ากองทุนกว่า 94% จะแพด้ชันีชีว้ดั

ของตนเอง ดงักราฟดา้นล่างน้ี

Category Underperform Outperform

All Large Cap Funds 94.0% 6.0%

Large Cap Growth Funds 89.9% 10.1%

Large Cap Core Funds 96.4% 3.6%

Large Cap Value Funds 76.5% 23.5%

Source: SPVIA US Scorecard (20 Years data: 1/1/2001-31/12/2020)

นอกจากน้ี จากงานวจิยัของ Morningstar, Inc. ซึง่เป็นบรษิทัชัน้นําระดบัโลกทีป่ระกอบธุรกจิการใหบ้รกิารเกีย่วกบักองทุนรวม ได้

ทาํการศกึษาและเปรยีบเทยีบผลตอบแทนของกองทุนรวมในสหรฐัอเมรกิากว่า 4,400 กองทุน มลูค่าเงนิลงทุนกว่า 15.9 ลา้นลา้น

เหรยีญ ($15.9 trillion in assets) พบว่า ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมา ผลตอบแทนของกองทุนประเภท Passive Funds ดกีว่าผลตอบแทน

ของกองทุนประเภท Active Funds โดยเฉพาะกองทุนหุน้ขนาดใหญ่ (Large Cap Funds) ผลตอบแทนของ Passive Funds ดกีว่า

ผลตอบแทนของกองทุนประเภท Active Funds ในทุก category กองทุน ดงัทีแ่สดงใหเ้หน็ในตาราง
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จากงานวจิยัทีผ่่านมาทัง้สองแห่ง แสดงว่าการลงทุนในกองทุนรวมประเภท Passive fund น่าจะเป็นทางเลอืกทีด่สีาํหรบันักลงทุน และ

ถา้หากจะเลอืกลงทุนในกองทุน US Passive Funds แลว้ควรเลอืกลงทุนในกองทุนทีอ่า้งองิดชันีหุน้สหรฐัอเมรกิาตวัไหนด ีเพราะดชันี

หุน้สหรฐัอเมรกิามอียู่หลายตวั ก่อนจะตอบคาํถามน้ี นกัลงทุนควรทีจ่ะทาํความเขา้ใจในดชันีหุน้ทีส่าํคญัของสหรฐัอเมรกิาก่อน โดยดชันี

หุน้ขนาดใหญ่ของสหรฐัอเมรกิาทีส่าํคญัมดีงัน้ี

 ดชันีดาวโจนส ์(Dow Jones Industrial Average™) เป็นดชันีเก่าแก่ทีส่ดุในสหรฐัอเมรกิา โดยคาํนวณจากหุน้ของบรษิทัขนาด

ใหญ่จํานวน 30 ตวัที่ซือ้ขายใน ตลาดหลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิา ดชันีน้ีใช้วธิกีารคํานวณแบบถ่วงน้ําหนักตามราคา 

(Price-Weighted) ซึง่มขีอ้เสยีในเรื่องทีว่่าดชันีน้ีจะเปลีย่นแปลงตามหุน้ทีม่รีาคาสงูไม่กีต่วั ทําใหอ้าจไม่แสดงภาพการเคลื่อนไหว

ของราคาหุ้นทัง้หมดในตลาดได้ นอกจากน้ี หุ้นทีใ่ชค้ํานวณมเีพยีง 30 ตวั จงึอาจไม่สามารถแสดงภาพรวมของตลาดหุ้นของ

สหรฐัอเมรกิาไดอ้ย่างแทจ้รงิ

Dow Jones Index Methodology: https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-dj-averages.pdf

 ดชันี S&P 500 เป็นดชันีทีค่ํานวณโดยใชหุ้น้ของบรษิทัขนาดใหญ่ประมาณ 500 ตวัทีซ่ือ้ขายใน ตลาดหลกัทรพัยใ์นประเทศ

สหรฐัอเมรกิา เน่ืองจากมจีํานวนหุน้ที่มากกว่าดชันีดาวโจนส ์จงึสะทอ้นภาพตลาดหุ้นได้ดกีว่า นอกจากน้ี ยงัใชว้ธิกีารคํานวณ

แบบถ่วงน้ําหนักดว้ยมูลค่าตลาด (Market Capitalization Weighted Index) ดชันีจงึไม่เปลีย่นแปลงไปตามราคาหุน้ทีม่รีาคาสงู

ไม่กี่ตวัเหมอืนดชันีดาวโจนส ์อย่างไรกต็าม เน่ืองจากในระยะหลงัจํานวนหุ้นที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์สหรฐัอเมรกิามี

จาํนวนเพิม่ขึน้มาก จงึมนีักลงทุนจํานวนมากขึน้เรื่อยๆทีม่องว่า หุน้จํานวน 500 ตวันัน้อาจจะไม่เพยีงพอทีจ่ะเป็นตวัแทนทีด่ใีน

การสะทอ้นภาพตลาดหุน้สหรฐัอเมรกิาอย่างแทจ้รงิ 

S&P 500 Index Methodology: https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-us-style.pdf

 ดชันี Russell 1000® เป็นดชันีตลาดหุ้นประเภทถ่วงน้ําหนักมูลค่าตลาด (Market Capitalization Weighted Index) ที่

ประกอบด้วยหุ้นขนาดใหญ่ประมาณ 1,000 ตัว ซึ่งถือเป็นดชันีที่ครอบคลุมมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายส่วนใหญ่ในตลาดหุ้น

สหรฐัอเมรกิา (สะทอ้นภาพตลาดหุน้สหรฐั 92% โดยประมาณ) หุน้ทีจ่ะเขา้อยู่ในดชันีน้ีตอ้งเป็นหุน้ทีใ่หญ่ทีส่ดุ 1000 บรษิทั  (โดย

มขีนาดของ market cap มากกว่า $30M) มสีภาพคล่องสงู (มลูค่าซือ้ขายต่อวนัไมน้่อยกว่า $255,000) การกระจายการถอืหุน้โดย

ผูถ้อืหุน้รายย่อย หรอื Float ไม่น้อยกว่า 5% ของหุน้ทัง้หมด ดชันีน้ีมลีกัษณะทีเ่ป็น Rule Based ทีน่กัลงทุนสามารถทําเขา้ใจได้

ง่าย

Russell1000 Index Methodology: https://research.ftserussell.com/products/downloads/Russell-US-indexes.pdf

Category Active Funds Passive Funds

Difference Between 

Passive Funds and Active 

Funds

Asset 

Weighted

Equal 

Weighted Diff

Asset 

Weighted

Equal 

Weighted Diff

Asset 

Weighted

Equal 

Weighted

US Large Blend 12.4 11.4 1.0 13.8 13.5 0.3 1.4 2.1

US Large Value 10.1 9.9 0.2 10.9 11.0 -0.1 0.8 1.1

US Large Growth 15.5 14.2 1.3 17.6 17.0 0.6 2.1 2.8

Source Morningstar; Comparison of Asset- and Equal-Weighted 10-Year Return % as of 31/12/2020

https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-dj-averages.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-us-style.pdf
https://research.ftserussell.com/products/downloads/Russell-US-indexes.pdf
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จากกราฟเปรยีบเทยีบ ดชันีหุน้สาํคญัของสหรฐัอเมรกิา ดา้นล่าง พบว่า ในช่วงทีผ่่านมา Russell 1000 Index (เสน้สแีดง)ใหผ้ลตอบแทน

ทีด่กีว่า S&P 500 Index และ Dow Jones Industrial Average Index

Source: Morningstar as of July 2021

จากการเปรยีบเทยีบดชันีหุน้ทัง้สามจะพบว่า Russell 1000 Index มขีอ้ดทีี่

มากกว่า และมกีระจายการลงทุนในหุ้นจํานวนมากซึ่งทําให้มกีารกระจาย

ความเสีย่งทีด่กีว่า (diversification) ทําให้นักลงทุนไม่ต้องกงัวลว่าหุน้ตวัใด

ตวัหน่ึงจะฉุดดงึผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนไปในกรณีทีม่เีหตุการณ์ทีไ่ม่

ดมีากระทบกบัหุน้ตวันัน้ 

การจบัจงัหวะการลงทนุ (Market Timing) 

หลายคนยงัอาจมคีวามกงัวลเกี่ยวกบัภาวะตลาดหุน้สหรฐัอเมรกิาที่ปรบัตวัขึน้มาสูงแล้ว ความกงัวลเกี่ยวกบัทศิทางในการกําหนด

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (QE Tapering)  ความกงัวลเกีย่วกบัการแพร่ระบาดของ Covid-19 ระลอกใหม่ จงึ

อยากจะรอจบัจงัหวะการลงทุนทีด่ ีเพื่อทีจ่ะสรา้งผลตอบแทนทีด่ ีอย่างไรกต็าม การทีพ่ยายามทีจ่ะจบัจงัหวะการลงทุนทีด่นีัน้ทาํไดย้าก 

และอาจจะทาํใหพ้ลาดโอกาสการลงทุนทีส่าํคญัไปได ้เพราะเมื่อสถานการณ์ความเสีย่งนัน้สง่สญัญาณคลีค่ลายลง หุน้สหรฐัอเมรกิากจ็ะ

สามารถพลกิกลบัมาฟ้ืนตวัไดอ้ย่างรวดเรว็ จงึอาจจะทําใหพ้ลาดโอกาสการลงทุนไปอย่างน่าเสยีดาย ยกตวัอย่างสถานการณ์ล่าสุดที่

ผ่านมา (ดงัทีแ่สดงในรูปดา้นล่าง) คอื โรคระบาด Covid-19 ทีร่ะบาดหนักในสหรฐัอเมรกิาในปี 2020 หุน้สหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง

ในช่วงสัน้ และกลบัมาฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็ นอกจากน้ี ยงัปรบัตวัสงูกว่าจุดก่อนเกดิการระบาดของโรค Covid -19 ดว้ยซํ้า นอกจาก

ความเสีย่งดา้นโรคระบาดแลว้ เรายงัผ่านการเกดิวกิฤตเศรษฐกจิต่างๆ และการเกดิสงครามมาแลว้หลายต่อหลายครัง้ โดยทีต่ลาดหุน้

นัน้อาจจะปรบัตวัลงในช่วงแรก แต่ทุกครัง้กจ็ะกลบัมาฟ้ืนตวัไดอ้ย่างรวดเรว็เช่นกนั ดงันัน้ การลงทุนในหุน้สหรฐัอเมรกิาอย่างต่อเน่ือง 

จงึน่าจะสามารถสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาวใหน้กัลงทุนได้

Source: Morningstar as of July 2021

ผูล้งทุนควรทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน /ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต

ขอ้สงวนสทิธิ ์1.เอกสารฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลู/ความเหน็/คาํแนะนําตามมุมมองของบรษิทัจดัการเป็นการทัว่ไป ซึง่มไิดเ้ป็นการรบัประกนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งแต่อยา่งใด โดยไม่มุ่งหมายใหถ้อืเป็นคาํเสนอหรอืการเชญิชวน
ใหบุ้คคลใดทาํการซือ้และ/หรอืขายผลติภณัฑด์า้นการลงทุนประเภทต่างๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบบันี้ และไม่ถอืเป็นการใหค้าํปรกึษาหรอืคาํแนะนําเกีย่วกบัการทาํธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑด์า้นการลงทุนของบรษิทัต่างๆ ตามที่
ระบุไวใ้นเอกสารนี้แต่อยา่งใด นกัลงทุนควรใชว้จิารณญาณในการตดัสนิใจลงทุนดว้ยตนเอง บลจ.ขอปฏเิสธความรบัผดิทัง้ปวงทีเ่กดิหรอือาจเกดิขึน้ นกัลงทุนสามารถตดิต่อบลจ.เพื่อขอคาํแนะนําเป็นการเฉพาะเจาะจงไดทุ้กวนัทําการ 2.บลจ.
ขอสงวนสทิธิใ์นการเผยแพร่/ทาํซํ้า/ดดัแปลง บางส่วนหรอืทัง้หมดในเอกสารฉบบันี้ เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
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