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Key Takeaways

 ราคาหลายกลุ�มสินทรัพย�ปรับตัวขึ้นไปในทิศทางเดียวกันในป� 2019 ท�ามกลางความกังวลเศรษฐกิจถดถอย

 ตัวเลขเศรษฐกิจโดยรวมท่ียังไม�มีแนวโน�มเข�าสู�ภาวะถดถอย และกลับมาฟ��นตัวในช�วงไตรมาส 4 ของป� 2019

 ความผันผวนของราคามีแนวโน�มสูงขึ้นหลังจากมูลค�าหลายกลุ�มสินทรัพย�ปรับตัวขึ้นสูง ท�ามกลางสถานการณ� 

 สงครามการค�า การแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป รวมถึงการเลือกต้ังประธานาธิบดี

 สหรัฐฯ ในป� 2020 ท่ียังไม�ลงเอย 

 เครื่องมือและประสิทธิผลของนโยบายการเงินเริ่มมีลดลง นโยบายทางการคลังจะมีบทบาทมากข้ึนในการกระตุ�น 

 เศรษฐกิจ

 แนะนําลงทุนใน ธีม Risk Velocity ท่ีจะเป�นกระจายการลงทุนในหลายประเภทสินทรัพย�เพื่อลดความผันผวน

 ธีม Technology เพื่อนํากระแส Disruption ของโลก

 ธีม Asia Rising ท่ีกลุ�มประเทศเอเชียกําลังกลับมามีบทบาทสําคัญต�อเศรษฐกิจโลกในแง�มูลค�าขนาดเศรษฐกิจ  

 ตัวเลขการวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอย�างย่ิงยวดในจีน และจํานวนประชากรกว�า 1/3 อยู�ในเอเชียกับรายได�ท่ีต�อหัว 

 ท่ีสามารถเติบโตได�อีกมากจะทําให�การบริโภคเป�นแรงผลักดันการเติบโตเศรษฐกิจในอนาคต

Principal 

Investment 

Outlook
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Investment 
Themes for 

2020

Risk Velocity
อัตราเร็วของความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึ้น

Technology
เทคโนโลยี

ESG
ส่ิงแวดล�อม สังคม และธรรมาภิบาล 

Asia Rising
การเรืองอํานาจของเอเชีย
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Key point I : 2019 Recap 
ราคาหลายกลุ�มสินทรัพย�ปรับตัวขึ้นไปในทิศทางเดียวกันในป� 2019 

ท�ามกลางความกังวลเศรษฐกิจถดถอย
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2019 Recap  ในรอบ 1 ป�ท่ีผ�านมา International Monetary Fund (IMF) ได�มีการปรับลดประมาณการอัตราการเติบโต

ของเศรษฐกจิโลก และเศรษฐกิจในประเทศกาํลังพฒันาในป� 2019 ลง ท้ังนีท้�ามกลางแนวโน�มเศรษฐกจิโลกท่ีมีทิศทางชะลอตัว กลับกลาย

เป�นว�าสินทรัพย�ลงทุนในเกือบทุกกลุ�มให�ผลตอบแทนท่ีดีมากในป� 2019 (ภาพ 1 และ 2)

Key point I : 2019 Recap 

ภาพ 2: ผลตอบแทนท่ีปรับตัวสูงขึ้นของกลุ�มสินทรัพย�ในป� 2019 ปรับตัวขึ้นสูงกว�าในช�วง 5 ป�ท่ีผ�านมามาก

ผลตอบแทนรายกลุมสินทรัพยหลัก
หนวย : % ตอป

PRINCIPAL iPROP ลงทุนกระจุกตัวในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย (Property Sector Fund) ดังนั้นหากมีปจจัยลบท่ีสงผลกระทบตอการลงทุน ดังกลาวผู
ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก / ผูลงทุนควรทาํความเขาใจลักษณะสินคา (กองทุน) เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน / ผลตอบแทนในอดีต
มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ท่ีมา: Bloomberg and Principal Asset Management  ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

ภาพ 1: ผลตอบแทนในหลายสินทรัพย�ให�ตอบแทนดีมากในป� 2019

ท่ีมา: Bloomberg and Principal Asset Management  ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019
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Key point II : 2020 Going forward  
ตัวเลขเศรษฐกิจโดยรวมที่ยังไม�มีแนวโน�มเข�าสู�ภาวะถดถอย

และกลับมาฟ��นตัวในช�วงไตรมาส 4 ของป� 2019
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2020 Going Forward  อย�างไรก็ตาม ในป� 2020 IMF คาดว�าเศรษฐกิจโลกมีแนวโน�มเติบโตเพ่ิมข้ึน         

เป�น 3.4% โดยสหรัฐฯ และญ่ีปุ�น ท่ีเป�นเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล�ว (Developed Markets) จะมีแนวโน�มเติบโตช�าลง (ภาพ 3) 

แต�เศรษฐกิจประเทศเกิดใหม� (Emerging Markets) ในภาพรวม ยังมีโอกาสเติบโตได�เร็วกว�าท่ี 4.6% ในป� 2020 (ภาพ 4)

Key point II: 2020 Going forward 

ท่ีมา : IMF and World Economic Outlook | ขอมูล ณ ตุลาคม 2019

ภาพ 3 : IMF GDP Growth Forecast : Developed Markets ภาพ 4 : IMF GDP Growth Forecast: Emerging Markets

หนวย: % หนวย: %

 หมายเหตุ : /ดัชนีผู�จัดการฝ�ายซ้ือ คือ ตัวเลขท่ีได�จากการสํารวจจากผู�จัดการฝ�ายซ้ือในอุตสาหกรรมต�าง ๆ ของภาคผลิตและภาคบริการ ความถี่เป�นรายเดือน ซึ่งสามารถบ�งชี้ปริมาณกิจกรรม
                    ทางเศรษฐกิจที่จะเกิดขึ้นในอนาคต โดยสํารวจครอบคลุมถึงป�จจัยด�านต�าง ๆ เช�น ผลผลิต คําส่ังซื้อสินค�าใหม� สินค�าคงคลัง การจ�างงาน

ท่ีมาข�อมูล : Bloomberg และ Principal Asset Management โดยอ�างอิง PMI จากสถาบัน IHS Markit ISM และ JP Morgan | ข�อมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

2020 Going Forward  ในขณะเดียวกัน โอกาสท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในป� 2020 น้ันนับว�า
ลดลงจากในช�วงก�อนหน�า เน่ืองจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิ ซึง่วดัจากป�จจยักดดันการเติบโตของเศรษฐกจิทีค่ลีค่ลายลง 
สอดคล�องกับตัวเลขดัชนีผู�จัดการฝ�ายซ้ือ/ (Purchasing Manager Index: PMI)/ ของท้ังภาคผลิตและภาคบริการ          
ท่ีดีขึ้น โดยเฉพาะอย�างย่ิงมูลค�าขนาดเศรษฐกิจของภาคบริการท่ีถือเป�น 70% ของมูลค�า GDP โลกยังอยู�ในเกณฑ�     
ขยายตัว (ภาพ 5) รวมทั้งภาคการผลิต ในกว�า 60% ของประเทศทั่วโลกปรับตัวดีขึ้นอย�างมีนัยสําคัญ ในช�วงไตรมาส
สุดท�ายของป� 2019 (ภาพ 6)

ภาพ 5 : ตัวเลข PMI ภาคบริการของเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวม
อยูในพ้ืนท่ีขยายตัวและดีข้ึน

การเปลี่ยนแปลงขอมูลนับตั้งแต ก.ย. 2019

ขยายตัวและแยลง

หดตัวและแยลง

ขยายตัวและดีข้ึน

หดตัวและดีข้ึน

ภาพ 6 : ตัวเลข PMI ภาคผลิตของเศรษฐกิจของโลกและกลุมตลาด
เกิดใหมอยูในพ้ืนท่ีขยายตัวและดีข้ึน และกลุมประเทศพัฒนาแลว 
และสหรัฐฯ อยูในพ้ืนท่ีหดตัวและดีข้ึน

การเปลี่ยนแปลงขอมูลนับตั้งแต ก.ย. 2019

หดตัวและแยลง

ขยายตัวและแยลง

หดตัวและดีข้ึน

ขยายตัวและดีข้ึน
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Key point III: 2020 Key risks  
สงครามการค�า การแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป 

รวมถึงการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในป� 2020 เป�นป�จจัยเส่ียงหลัก
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2020 Going Forward ท้ังน้ีผลกระทบท่ีเกิดจากประเด็น สงครามการค�าระหว�างจีน-สหรัฐฯ 
(US-China Trade War) และการออกจากสภาพการเป�นสมาชิกของสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร (Brexit)             
การเลือกต้ังในสหรัฐฯ รวมถึงประเด็นความตึงเครียดในตะวันออกกลางก็นับเป�นป�จจัยท่ีอาจสร�างความผันผวนให�แก�   
การลงทุนในตลาดการเงินได� (ความผันผวนท้ังในเชิงบวกและเชิงลบ)

US-China Trade War

US Election Year The Middle East

Brexit

เม่ือวันท่ี  22 ม.ค. 2018 สหรัฐฯ ประกาศมาตรการเร่ิมเก็บ
สินค�านําเข�ากับหลายประเทศทัว่โลก รวมถงึคู�กรณสํีาคญัอย�าง
ประเทศจีน โดยมีสินค�านําร�องคอื เครือ่งซกัผ�า และแผงโซลาร�เซลล� 
ตามมาด�วยสนิค�าอืน่ ๆ  เป�นท่ีมาของคาํว�า US-China Trade War 
ผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากนโยบายดังกล�าว คือ ทําให�อัตราการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน�มลดมาอยู�ท่ีระดับ 3% 
ในป� 2019 (GDP Growth ป� 2018 คือ 3.6%, Source: IMF, 
Oct 2019)

อย�างไรก็ตาม ในช�วงต�นเดือน ธ.ค. 2019 ความขัดแย�ง              
ทางการค�าดังกล�าวเริ่มมีสัญญาณดีขึ้น หลังท้ังสองประเทศ
สามารถบรรลุข�อตกลงเพ่ือร�วมกันคล่ีคลายสงครามการค�า 
สหรัฐฯ – จีน ใน Phase ท่ี 1 ได� มูลค�าการค�าโลกในระยะส้ัน  
มีแนวโน�มปรับตัวดีขึ้น (ภาพ 7) อย�างไรก็ตาม เชื่อว�าสําหรับ
การเจรจาใน Phase ถัด ๆ ไปน้ันยังเป�นป�จจัยท่ีนักลงทุนควร
ต�องติดตาม

เหตุการณ� US-China Trade War 

Key point III: 2020 Key risks
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ภาพ 7: มูลคาการคาโลกที่ประกอบดวยราคาและปริมาณมีแนวโนมหดตัวลดลงหรือขยายตัวมากข้ึนหากการ
เจรจาขอตกลงการคาของสหรัฐฯ กับคูกรณี โดยเฉพาะจีน คลี่คลายลง ในระยะถัดไป

ท่ีมา: Bloomberg และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

22 ม.ค. 2018 สหรัฐฯ ประกาศเร่ิมเก็บ
สินคานําเขากับหลายประเทศท่ัวโลก
นําโดย เครื่องซักผา และแผงโซลาเซลล 

-4% ราคาตอหนวย
เฉล่ียของสินคาโลก
หนวยดอลลารสหรัฐฯ

Subprime 
crisis
In US

-2% ปริมาณการคาโลก
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ในชวง 2 ปท่ีผานมาสหรัฐฯ และจีนมีลําดับการเก็บภาษีสินคานําเขาเพิ่มข้ึนตอเนื่อง (ภาพ 8)

ภาพ 8 : สหรัฐฯ และจีนมีลําดับการเก็บภาษีสินค�านําเข�าในช�วง 2 ป�ท่ีผ�านมาเพ่ิมข้ึนต�อเนื่อง

ท่ีมา : PIIT และ FT / ข�อมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค 2019

Key point III: 2020 Key risks

ท้ังน้ีหลังสหรัฐฯ และจีน ไดขอตกลงทางการคา Phase I deal และไดลงนามรวมกัน วันท่ี 15 ม.ค. 2020 

มูลคาเก็บภาษีหลังการเจรจานั้นจึงมีมูลคาลดลง ติดตามการเจรจา  Phase II ตอไป (ภาพ 11) 

ภาพ 9 :  มูลคาการคาป 2018 ภาพ 10 : มูลคาเก็บภาษี
กอน  เจรจา Phase I deal

ภาพ 11 : มูลคาเก็บภาษี
หลัง  เจรจา Phase I deal 

✔ ลดอัตราการเก็บภาษีมูลคา 1.2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ  

 เปน 7.5% จาก 15% สําหรับสินคาสินคาบริโภค Apple   

 Watch เส้ือผา รองเทา โทรทัศน คอมพิวเตอร

✔ ยกเลิกการเก็บภาษีมูลคา 1.6 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ

 สําหรับสินคาสินคาบริโภคอิเล็กทรอนิกส จําพวก

 สมารทโฟน คอมพิวเตอร แล็ปท็อป 

✔ นํารายช่ือประเทศจีนออกจากการเปน Currency   

 manipulator

✔ ตกลงนําเขาสินคาอุตสาหกรรม เกษตร พลังงาน บริการ  

 เพิ่มอยางนอย 2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ โดยสินคา 

 เกษตร เพิ่มเปน 4 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ  ตอป           

 ใน 2 ปขางหนา

✔ ยกเลิกการเก็บภาษีมูลคา 7.5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ   

 สําหรับสินคารถยนต สวนประกอบรถยนต ถั่วเหลือง

✔ ปกปองทรัพยสินทางปญญาของบริษัทสหรัฐฯ / 

 หามการบังคับถายโอนเทคโนโลยีจากบริษัทสหรัฐฯ / 

 ไมทําใหเงินหยวนหยวนออนคา / ใหบริษัทสหรัฐฯ เขาถึง 

 อุตสากรรมทางการเงินของจีนได

สหรัฐฯ นําเขา
จากจีน

สหรัฐฯ เก็บภาษี
นําเขา

จีนนําเขา
จากสหรัฐฯ

เฟอรนิเจอร และสินคาทุน 
จําพวกเครื่องจักร 

อุปกรณ สินคาขั้นกลาง

สินคาเกษตร
และอาหาร

จีนเก็บภาษี
นําเขา

สหรัฐฯ เก็บภาษี
นําเขา

จีนเก็บภาษี
นําเขา

สินคาบริโภค 
AppleWatch เสื้อผา 
รองเทา โทรทัศน 
คอมพิวเตอร

รถยนต 
สวนประกอบรถยนต 

ถั่วเหลือง

ท่ีมา: Office of the US Trade Representative, Wallstreet Journal, Financial Times และ Principal Asset Management | 
ขอมูล ณ วันท่ี 15 ม.ค. 2019

สงครามการค�าสหรัฐฯ-จีน คลี่คลายลง หลัง Phase I deal คืบหน�า

หน�วย: พันล�านดอลลาร�สหรัฐฯ

ติดตามการเจรจา  Phase II ตอไป 

สินคาบริโภค
อิเล็กทรอนิกส 
จําพวกสมารทโฟน 
คอมพิวเตอร
แล็ปท็อป 
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Key point III: 2020 Key risks

Brexit  เส�นทางอันยาวนานของ Brexit เริม่ต�นข้ึนเม่ือวนัท่ี 23 มิถนุายน  2016 หลังจากท่ีประชาชนชาวสหราชอาณาจักร

ลงมติสนับสนุนการถอนตัวจากสหภาพยุโรป ประเดน็ดังกล�าวนับเป�นป�จจยัท่ียังไม�แน�นอนท้ังในเรือ่งของ Timeline และข�อตกลง

ในการถอนตัว มีโอกาสสร�างความผันผวนให�แก�การลงทุนสินทรัพย�ในสหราชอาณาจักร และ ในยุโรปเช�นกัน (ภาพ 12)

Brexit – คาดการณผลกระทบ GDP ของสหราชอาณาจักร ตอ Scenario ตาง ๆ  
ของ Brexit (ภาพ 12)  

ท่ีมา: Vanguard | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

Brexit จากการประเมินผลกระทบท่ีจะเกดิขึน้จากสถานะการณ� Brexit ของธนาคารกลางอังกฤษ ( Bank of England, BOE) 

คาดการณ�ว�า ความไม�แน�นอนท่ีเกิดขึ้นจาก Brexit จะทําให�การเติบโตทางเศรษฐกิจสหราชอาณาจักรลดลง เชื่อว�ารัฐบาล       

อาจต�องมีการใช�นโยบายกระตุ�นเศรษฐกิจมากข้ึน

การประเมินจาก Vanguard
✔  รัฐบาลสหราชอาณาจักรมีแนวโน�มท่ีจะใช�นโยบายทางการคลัง 
 เพื่อกระตุ�นเศรษฐกิจ ซึ่งจะช�วยเพิ่ม GDP ป� 2020 ของประเทศ
 ราว 0.5%
✔  ตลาดแรงงานในสหราชอาณาจักรอาจยังไม�ได�รับผลกระทบ
 จากป�จจัย Brexit มาก โดยในช�วงป� 2020 คาดการณ�ว�าอัตรา
 การว�างงานจะอยู�ราว 4 % และ GDP จะเติบโตราว 1.2% ภาพ 12: คาดการณ�ผลกระทบ GDP ของสหราชอาณาจักร 

ต�อ Scenario ต�าง ๆ  ของ Brexit

 Scenarios การเปล่ียนแปลง

No Brexit  0%

Common Market 2.0  -1%

Custom Union   -3%

FTA    -7%

No Deal Brexit  -8%

หมายเหตุ: การใช�ข�อ 50 (2) เป�นการแจ�งอย�างเป�นทางการต�อคณะมนตรียุโรปซึ่งความจํานงของรัฐสมาชิกในการออกจากสหภาพยุโรปเพื่อเริ่มการ

เจรจาออกตามท่ีกําหนดโดยสนธิสัญญาว�าด�วยสหภาพยุโรป

ท่ีมา : FT และ Express UK

ภาพ 12 : Timeline ของการแยกตัวออกของสหราชอาณาจักรจากสหภาพยุโรป (Brexit) 
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Key point III: 2020 Key risks

การเลือกตั้งสหรัฐฯ  นับเปนอีกปจจัยท่ีนาจับตาอยางย่ิงในป 2020 เน่ืองจากผูลงสมัคร        

ชิงตาํแหนงประธานาธิบดีหาเสยีงดวยนโยบายบริหารประเทศท่ีแตกตางกนั (ภาพ 13) ซ่ึงปจจยัน้ีมีโอกาส

สงผลตอความผันผวนดานราคาของสินทรัพยทางการเงินได

ภาพ 13 : ผู�ลงสมัครชิงตําแหน�งประธานาธิบดีหาเสียงด�วยนโยบายบริหารประเทศท่ีแตกต�างกัน 

Donald Trump
“Keep America Great”  

“Promises Made, Promises Kept”.

Joe Biden
“OUR BEST DAYS
STILL LIE AHEAD”

Bernie Sanders

Elizabeth Warren

✔ เจราจาทําขอตกลงทางการคาท่ีสหรัฐฯ เปนฝายชนะจีน

✔ ตอตานการหลบหนีเขาประเทศอยางผิดกฎหมาย

✔ ปฏิรูปคาใชจายภาคการศึกษา และเพ่ิมคาแรงขั้นต่ํา

✔ สานตอ Obama Care

✔ สนับสนุนภาคส่ิงแวดลอม

ภาคเศรษฐกิจมีโอกาสถูกกระตุนไดดี
ตลาดการเงินมีโอกาส perform ดี พรอมความผันผวนสูง

ภาคเศรษฐกิจอาจไมไดถูกกระตุนมากเทากรณีของ
นายโดนัล ทรัมป เนนแกปญหาความเหลื่อมลํ้าทางสังคม

ภาพ 14 : สถิตผิลการดําเนินงานย�อนหลังของดชันตีลาดหุ�นสหรัฐฯ (S&P 500) 

กับการเลือกต้ังประธานาธิบดี นับต้ังแต�ป� 1928 ถึง 2016 

การเลือกตั้งสหรัฐฯ และการลงทุน 
จากสถิติผลการดําเนินงานย�อนหลังของดัชนีตลาดหุ�นสหรัฐฯ (S&P 500) นับต้ังแต�ป� 1928 ถึง 2016 พบว�าสําหรับป�ท่ีมี
การเลือกต้ังประธานาธิบดี ตลาดหุ�นสหรัฐฯ ให�ผลตอบแทนท่ีดี มีเพียง 4 ใน 23 ครั้งเท�าน้ันท่ีตลาดหุ�นสหรัฐฯ ให�ผลตอบแทน
ติดลบในช�วงป�ท่ีมีการเลือกต้ัง โดย 2 ใน 4 น้ัน เกิดขึ้นในช�วงวิกฤติ Dotcom Crisis ในป� 2000 และ Hamburger Crisis  ในช�วง

ป� 2008 (ภาพ 14)

Year Return Candidates
1928 43.6% Hoover vs. Smith

1932 -8.2% Roosevelt vs. Hoover

1936 33.9% Roosevelt vs. Landon

1940 -9.8% Roosevelt vs. Willkie

1944 19.7% Roosevelt vs. Dewey

1948 5.5% Truman vs. Dewey

1952 18.4% Eisenhower vs. Stevenson

1956 6.6% Eisenhower vs. Stevenson

1960 0.5% Kennedy vs. Nixon

1964 16.5% Johnson vs. Goldwater

1968 11.1% Nixon vs. Humphrey

1972 19.0% Nixon vs. McGovern

Year Return Candidates
1976 23.8% Carter vs. Ford

1980 32.4% Reagan vs. Carter

1984 6.3% Reagan vs. Mondale

1988 16.8% Bush vs. Dukakis

1992 7.6% Clinton vs. Bush

1996 23% Clinton vs. Dole

2000 -9.1% Bush vs. Gore

2004 10.9% Bush vs. Kerry

2008 -37% Obama vs. McCain

2012 16% Obama vs. Romney

2016 11.9% Trump vs. Clinton
ท่ีมา: Thebalance.com
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Key point IV
เครื่องมือและประสิทธิผลของนโยบายการเงินเร่ิมลดลง
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จากความกังวลต�อภาวะเศรษฐกิจถดถอยของโลกจากการท่ี
วฏัจกัรเศรษฐกจิของหลายประเทศดาํเนินมาใกล�ครบหรอืครบ 10 ป� 
ประกอบกับ US-China Trade war และ Brexit ธนาคารกลางใน
หลายประเทศต�างได�เข�ามามีบทบาทใช�การนโยบายการเงินแบบ
ผ�อนคลาย เพือ่กระตุ�นเศรษฐกจิ นําโดยธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)  
ท่ีลดดอกเบ้ียถงึ 3 ครัง้ สวนทางกับท่ีตลาดคาดการณ� รวมถงึได�มี
การกลับมาผ�อนคลายเชิงปริมาณ (Quantitative Easing: QE) 
เข�าซื้อสินทรัพย�ตราสารหน้ีระยะสั้นสหรัฐฯ 6 หม่ืนล�านดอลลาร�
สหรัฐฯ ต�อเดือน เริ่มต้ังแต�เดือนตุลาคม 2019 ไปจนถึงไตรมาส 2 
ป� 2020 อีกท้ังธนาคารกลางยุโรป (ECB) ก็ได�กลับมาทํา QE          

ธนาคารกลางท่ัวโลกกระตุ�นเศรษฐกิจ 
แต�เครื่องมือนโยบายการเงินเริ่มน�อยลงต�อจากน้ี

เข�าซ้ือตราสารหน้ี 2 หม่ืนล�านยูโรต�อเดือน เริ่มต้ังแต�เดือน
พฤศจกิายน 2019 โดยยังไม�มีกําหนดส้ินสุด (ภาพ 15) นอกจากน้ี 
บลูมเบิร�ก ยังได�คาดการณ�ว�า ธนาคารกลางอ่ืน ๆ อีกหลายแห�ง 
ท่ัวโลก โดยเฉพาะอย�างยิง่ในกลุ�มประเทศตลาดเกดิใหม�จะยงัดาํเนิน
นโยบายไปในทิศทางผ�อนคลาย และอาจมีการลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายลงอีก นอกจากน้ีเครื่องมือนโยบายทางการเงินของ
ธนาคารกลางต�าง ๆ  โดยเฉพาะในกลุ�มประเทศพฒันาแล�วเริม่น�อยลง 
แต� Fed ยังนับเป�นธนาคารกลางท่ีหลงเหลือขีดความสามารถ          
ในการกระตุ �นทางการเงินได�มากกว�าประเทศอื่นๆ ในบรรดา         
กลุ�มประเทศ G4 (ภาพ 16)

Key point IV

ท่ีมา: Bloomberg และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

ภาพ 16 : เครื่องมือนโยบายการเงินเริ่มน�อยลงต�อจากน้ี โดย Fed มีเครื่องมือมากท่ีสุดในบรรดา G4

Less-than-zero

bound

ขนาดงบดุลของธนาคารกลาง
หน�วย : % ของ Nominal GDP

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย
หน�วย : %

Less-than-zero
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หนวย : % ของ Nominal GD
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ภาพ 15: Fed และ ECB กลับมาอัดฉีดเงิน

ท่ีมา: Bloomberg และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

ภาพ 15: Fed และ ECB กลับมาอัดฉีดเงนิ
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หน�วย: ล�านล�านดอลลาร�สหรัฐฯ
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Key point V
 นโยบายทางการคลังจะมีบทบาทมากข้ึนในการกระตุ�นเศรษฐกิจ
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นโยบายการคลังจะมีบทบาทมากข้ึน
ด�วยประสิทธิผลท่ีลดลงของนโยบายการเงินในภาพรวม โดยเฉพาะอย�างย่ิงในกลุ�มประเทศพัฒนาแล�ว ประกอบกับการท่ีตัวเลข

งบประมาณการคลังต�อมูลค�าเศรษฐกิจในหลายประเทศทั่วโลกมีฐานะที่ดีขึ้นมากนับแต�วิกฤตการณ� Subprime ป� 2008                

(มีการเกินดุลท่ีมากข้ึน หรือขาดดุลท่ีลดลง) (ภาพ 17) เชื่อว�ารัฐบาลจะมีแนวโน�มการกระตุ�นเศรษฐกิจผ�านการใช�นโยบาย          

การคลังมากข้ึน อย�างไรก็ตามหากเปรียบเทียบกับเพดานหน้ีท่ี IMF กําหนด ประเทศญ่ีปุ�น และสหรัฐฯ นับว�ามีเคร่ืองมือ                 

ดังกล�าวจํากัด  (ภาพ 18)

ภาพ 17: ประเทศต�าง ๆ โดยรวมมีงบประมาณทางการคลังปริมาณมากข้ึนนับแต� Subprime crisis

Key point V

ท่ีมา: Bloomberg และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

งบประมาณทางการคลัง
หน�วย % ต�อ Nominal GDP

ภาพ 18 : ไทย จีน อินเดีย และยูโรโซน มี Policy space ของนโยบายการคลังมากกว�าญ่ีปุ�น และสหรัฐฯ 
เนื่องจากมีภาระหน้ีภาครัฐน�อยกว�า

ภาระหน้ีภาครัฐ
หน�วย: %

IMF Threshold = 60

ไทย จีน อินเดีย ยูโรโซน สหรัฐฯ ญี่ป�ุน 
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สินทรัพย�กลุ�มตราสารหน้ี นับเป�นสินทรัพย�กลุ�มแรก ๆ  ท่ีนักลงทุนโดยท่ัวไปจะเข�ามาลงทุนในภาวะท่ีเชือ่ว�าป�จจัยเส่ียงในตลาด

การเงินมีแนวโน�มเพ่ิมสูงขึ้น หรือคาดว�าแนวโน�มทางเศรษฐกิจโลกจะเติบโตช�าลง อย�างไรก็ตามในภาวะป�จจุบัน ตราสารหน้ี

รัฐบาลอายุ 10 ป� ในหลายประเทศมีราคาแพงข้ึนอย�างต�อเน่ืองจากดอกเบ้ียขาลง จนกระท่ังสามารถพบอัตราผลตอบแทน

ติดลบได�ในประเทศ เช�น เยอรมัน ญี่ปุ�น (ภาพ 19) โดยตราสารหน้ีรัฐบาลประเทศพัฒนาแล�วที่ให�ผลตอบแทนติดลบคิดเป�น

สัดส�วนสูงถงึราว 25%  ซึง่ปรากฏการณ�น้ีมีแนวโน�มคงอยู�ต�อไป (ภาพ 20) จากพฤติกรรม Search for yield ดงันัน้สินทรัพย�

กลุ�มตราสารหน้ีโดยเฉพาะกลุ�มท่ีให�ผลตอบแทนติดลบจึงไม�เหมาะกับสถานการณ�การลงทุนป�จจุบัน

หรือตราสารหน้ีจะเป�นสินทรัพย�
ท่ีเหมาะกับสถานการณ�การลงทุนในป� 2020 มากท่ีสุด?

ท่ีมา : IMF | ขอมูล ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2019

ภาพ 20:ตราสารหน้ีรัฐบาลประเทศพัฒนาแล�วที่ให�ผลตอบแทนติดลบคิดเป�นสัดส�วนสูง
ซึ่งปรากฏการณ�น้ีมีแนวโน�มคงอยู�ต�อไป

สัดส�วนของตราสารหน้ีรัฐบาลในกลุ�มประเทศพัฒนาแล�วจําแนกตามช�วงของผลตอบแทน
หน�วย: % ของสัดส�วน

ภาพ 19 : ตราสารหน้ีรัฐบาลอายุ 10 ป� ในหลายประเทศมีราคาแพงข้ึนอย�างต�อเนื่องจากดอกเบ้ียขาลง
 

ท่ีมา: Bloomberg IMF และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

ตราสารหน้ีรัฐบาลอายุ 10 ป� ในแต�ละประเทศ
หน�วย: % ต�อป�
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หรือป� 2020 จะเป�นช�วงเวลาที่สดใสสําหรับสินทรัพย�กลุ�มหุ�น…?
แน�นอนว�าในภาวะที่ราคาหุ�นท่ัวโลกมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น จนทําให� Valuation ในตลาดหุ�นหลายตลาดไม�ได�น�าสนใจนัก (ภาพ 22)    
การเลือกลงทุนสินทรัพย�ในกลุ�มประเทศท่ีมีพื้นฐานเศรษฐกิจท่ีดี และยังมีความได�เปรียบด�านราคา รวมถึงการลงทุนในสินทรัพย� 
รายตัว และกลุ�มอุตสาหกรรมท่ีมีศักยภาพในการเติบโตท่ีโดดเด�นจึงเป�นส่ิงที่สําคัญ 

สินทรัพย�กลุ�ม Yield Play ยังน�าสนใจในบางกลุ�ม 
ด�วยพฤติกรรม Search for yield ของนักลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นอย�าง
ต�อเน่ืองในช�วงหลายป�ท่ีผ�านมา ทําให�ตราสารหน้ีในกลุ�มท่ีมี
ความเส่ียงมากกว�า และสามารถให�ผลตอบแทนคาดหวังทีสู่งกว�า
พันธบัตรรัฐบาลได�รับความสนใจจากนักลงทุนจํานวนมาก    
มากข้ึน ราคาตราสารหน้ีกลุ�ม High yield ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย�าง
ต�อเน่ือง แม�ในช�วงปลายวัฏจักรเศรษฐกิจ จนทําให�อัตรา              
ผลตอบแทนจากการถือครองจนครบอายสัุญญาของตราสารหน้ี
กลุ�มน้ีต่ําเกือบเป�นประวัติการณ�ในรอบวัฏจักรเศรษฐกิจล�าสุด 
ท้ังน้ีสําหรับตราสารกลุ�ม Securitized (ตราสารท่ีนํากระแส
เงนิสดในอนาคตของสินทรัพย�มาแปลงเป�นหลักทรัพย�ให�ผู�ลงทุน

ท่ีมา: Bloomberg และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

อัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีประเภทต�าง ๆ  รีท และกลุ�มโครงสร�างพื้นฐาน
หน�วย : %

ภาพ 21: อัตราผลตอบแทนของ Mortgage-back security ยังใหอัตราผลตอบแทนระดับท่ีนาสนใจและ
อัตราผลตอบแทนของรีทและกลุมโครงสรางพื้นฐานใหผลตอบแทนสวนเพ่ิมท่ีสูงกวาตราสารหนี้โดยรวม

ภาพ 22 : Valuation ของดัชนีหุ�นในกลุ�มภูมิภาค และประเทศต�างๆ

ท่ีมา : Principal Global Investors Market Perspectives by Binay Chandgothia | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019
หมายเหตุ : % Time Cheaper than current, using valuation composite of P/E + P/B Composite start date is 2003 

สามารถซือ้ขายได�) โดยเฉพาะอย�างยิง่ในกลุ�ม Mortgage-back 
security (MBS) ยังให�อัตราผลตอบแทนในระดับท่ีน�าสนใจ       
เม่ือเทียบกับความเส่ียง ในภาวะที่อุปสงค�ภาคอสังหาฯยังคง
แข็งแกร�ง ในขณะเดยีวกนัสินทรพัย�กลุ�มกองทนุอสงัหารมิทรพัย� 
(Property Fund) รีท (REIT) และ สินทรัพย�โครงสร�างพื้นฐาน
เองก็มีความน�าสนใจไม�แพ�กัน (ภาพ 21)  อย�างไรก็ตามการ       
คัดเลือกสินทรัพย�รายตัวและคุณภาพดี ในภาวะเช�นน้ีนับว�า          
มีความสําคัญอย�างย่ิงต�อการจัดการความเส่ียง และสร�าง        
ผลกําไรในอนาคต

ุ ุ ู

ท่ีมา : Principal Global Investors Market Perspectives by Binay Chandgothia | ขอมล ณ วันท่ี 31 ธ ค 2019ท่ีมา : Principal Global Investors

ุ ุ ู

Market Perspectives by Binay Chandgothia | ขอมล ณ วันท่ี 31 ธ ค 201

Index�

P/E� % Time Cheaper�MSCI AC World�

16.3� 92%�

MSCI USA�

18.7� 99%�

MSCI Asia ex JP�

13.6� 71%�
MSCI Japan�

14.4� 41%�

MSCI Korea�

11.5� 62%�
MSCI India�

18.6� 68%�

MSCI Thailand�

15.5� 92%�

MSCI China A�

11.9� 64%�

MSCI Europe�

14.6� 58%�

MSCI EM 

LATAM�

12.8� 31%�

MSCI Brazil�

13.4� 82%�

MSCI Hong Kong�

14.8� 20%�
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ภาพ 23 : หุ�นและตราสารหน้ีรัฐบาลใน สหรัฐฯ ยุโรป ญ่ีปุ�น และจีน มีความน�าสนใจในการลงทุนในระดับท่ีใกล�เคียงกัน

สรุปว�า.. ควรเลือกลงทุนหุ�น หรือ ตราสารหน้ี? 

Earning Yield Gap เปรียบเทียบระหว�างหุ�นและตราสารหน้ี ภายใต�กรอบระยะเวลา 5 ป� 
ของตลาดสหรัฐฯ (S&P500) ยุโรป (SXXP) ญี่ปุ�น (Nikkei225) และจีน (CSI300)

สามารถหาคําตอบได�โดยพิจารณาจาก Earning Yield Gap 

ซึ่งเป�น ผลต�างระหว�างอัตราผลตอบแทนในส�วนของรายได�

ของการถือหุ�น (Earning Yield) และอัตราผลตอบแทนของ

ตราสารหน้ีรัฐบาลอายุ 10 ป� โดยจากการศึกษาพบว�า       

ภายใต�กรอบระยะยาว 5 ป� หุ�นและตราสารหน้ีรัฐบาลใน 

สหรัฐฯ (S&P500) ยุโรป (SXXP) ญี่ปุ�น (Nikkei225) และจีน 

(CSI300) มีความน�าสนใจในการลงทุนในระดับท่ีใกล�เคียงกัน 

(ภาพ 23) ดังน้ันการกระจายการลงทุนไปยังสินทรัพย         

หลากหลายประเภทและภูมิภาค รวมไปถึงสินทรัพยกลุม    

Yield play จึงนับเปนกลยุทธท่ีดีสําหรับการลงทุนในเวลาน้ี

ท่ีมา: Bloomberg และ Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2019

Europe (SXXP)

หน�วย: %
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หนุมคีวามนาสนใจในการลงทนุมากขึน้
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Recommended 
Funds
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Investment
Themes for

2020

Risk Velocity
อัตราเร็วของความเสี่ยงท่ีเพิ่มข้ึน

Asia Rising
การเรืองอํานาจของเอเชีย

Technology
เทคโนโลยี

ESG
ส่ิงแวดล�อม สังคม และธรรมาภิบาล 

PRINCIPAL APDI
PRINCIPAL CHEQ
PRINCIPAL CII

Selection criteria

PRINCIPAL iBALANCED     
PRINCIPAL SIF
PRINCIPAL GMV
PRINCIPAL GBRAND

PRINCIPAL iPROP
PRINCIPAL iPROPEN
PRINCIPAL GIF
PRINCIPAL GREITs

PRINCIPAL GOPP
PRINCIPAL GINNO
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Risk Velocity

Investment Themes for

Risk Velocity

2020
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Risk Velocity

A growing disconnect between 

the price of assets and 

the expectation of the underlying 

economy fuels the potential for risks 

to be realised more rapidly than 

in previous cycles.

Seema Shah
Chief Strategist

Principal Global Investors

ภาวะที่ราคาสินทรัพย�กับทิศทางเศรษฐกิจไม�ไปด�วยกัน 
ทําให�ตลาดหุ�นผันผวนมากข้ึน และผันผวน
ด�วยอัตราเร�งที่สูงขึ้น

Risk Velocity
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เลือกกระจาย
การลงทุน
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Diversification is a key
PRINCIPAL iBALANCED รูปแบบใหม�ในลักษณะ ‘All Weather’ fund 

ลงทุนได�ในทุกสถานการณ�ลงทุน

Principal Balanced Income Fund

Risk Velocity

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอยู�ระดับปานกลาง แต�ความเสี่ยงท่ีคาดหวังอยู�ในระดับตํ่า 
ในระยะยาวเม่ือเทียบกับการถือสินทรัพย�รายตัว

หมายเหตุ: Back testing model อ�างอิงจากดัชนีด�วยสัดส�วนตาม Strategic weight เป�นสกุลเงินท�องถิ่น ใช�ช�วงระยะเวลาของข�อมูล ม.ค. 2013 

ถึง 20 ส.ค. 2019 โดยทําการปรับพอร�ตการลงทุนทุกส้ินเดือน 
ท่ีมา Bloomberg และPrincipal Asset Management

Back Testing Model Simulation บ�งชี้ว�ากองทุนสามารถสร�างผลตอบแทนคาดหวังในระดับปานกลางแต�มีความเส่ียงต่ํา เม่ือเทียบกับการถือสินทรัพย�รายตัว 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019”   Return Avg. 
(2013-2018) 

S.D. Avg. 
(2013-2018) 

MSCI World SET Index TH-SG REITs SET Index MSCI World TH-SG REITs TH-SG REITs   MSCI World Gold 

24.19 19.09 4.74 23.90 23.10 2.96 19.18   9.31 14.49 

New iBALANCED FI35:EQ65 Fixed Income TH-SG REITs TH-SG REITs Fixed Income Gold   TH-SG REITs SET Index 

10.04 3.76 11.35 18.12 1.50 17.01   7.49 13.52 

Fixed Income TH-SG REITs MSCI World SET Index Gold MSCI World   SET Index MSCI World 

3.84 9.15 2.09 10.29 17.31 -0.93 13.16   6.02 10.75 

TH-SG REITs MSCI World FI35:EQ65 Gold   New iBALANCED FI35:EQ65 

-1.39 7.55 -0.28 8.69 12.66 -1.06 8.42   5.00 8.76 

FI35:EQ65 MSCI World FI35:EQ65 Gold FI35:EQ65 FI35:EQ65   Fixed Income TH-SG REITs 

-0.99 6.73 -6.09 8.10 9.49 -4.64 5.52   3.00 6.28 

SET Index Fixed Income SET Index FI35:EQ65 SET Index SET Index   FI35:EQ65 New iBALANCED

-4.85 4.46 -11.23 8.00 7.68 -8.09 4.69   2.45 3.58 

Gold Gold Gold Fixed Income Fixed Income MSCI World Fixed Income   Gold Fixed Income 

-28.89 0.12 -12.11 1.74 2.72 -8.19 2.45   -3.51 0.46 

New iBALANCED

New iBALANCED

New iBALANCED

New iBALANCED

New iBALANCED New iBALANCED

3.94

หน�วย : %

กองทุนมี Maximum drawdown ในป� 2015 เพียง 3.7% น�อย 
เม่ือเทียบกับการถือสินทรัพย�รายตัว

Maximum drawdown ในป� 2015
หน�วย: %

ผลตอบแทนคาดหวังและความเส่ียงระยะยาว
หน�วย: % ต�อป�
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Risk Velocity

ชื่อ: กองทุนเปดพรินซิเพิล บาลานซ อินคัม  (PRINCIPAL iBALANCED)
ประเภท: Mixed (ลงทุนสินทรัพยหลากหลายรูปแบบ) 

Principal Balanced Income Fund

กองทุนท่ีเน�นกลยุทธ�การลงทุนด�วยการจัด Asset Allocation กระจายการลงทุน
ในหลายสินทรัพย�โดยมุ�งสร�าง “ผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอ” เพื่อให�เป�นกองทุนท่ี

เหมาะกับทุกสภาวะตลาด (‘All Weather’ fund) 

กองทุนถูกออกแบบให�มีผลตอบแทนคาดหวังในระดับปานกลางแต�มีความเส่ียง
ต่ํา เม่ือเทียบกับสินทรัพย�รายตัว 

คําเตือน : ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใชสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาเพ่ือเปนเครื่องมือในการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียน         
ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาทุนเริ่มแรกได / ผูลงทุนควรศึกษาผลการดําเนินงานของหนวยลงทุนแตละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth 
กอนตัดสินใจลงทุน / กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย (Property Sector Fund) ดังนั้นหากมีปจจัยลบท่ีสงผลกระทบตอการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป  
+Benchmark: : GovBond 1-3Yrs NTR Index 40.00% + SET TRI Index 15.00% + M1WO index adjusted with FX hedging cost 15.00% + Gold London PM Fix plus Hedging Cost (USD) 
5.00% + SET PF&REIT TRI Index 12.50% + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 12.50% | Source: Morningstar Direct, ThaiBMA, SET, BOT and Bloomberg | Data as of        
30 December 2019

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรก (31 ธ.ค. 2019 )
1. PRINCIPAL iPROP-X     24.2%        4. PRINCIPAL EEF-X.       14.1% 
2. PRINCIPAL DPLUS-X     22.8%       5. PRINCIPAL iFIXED-X   11.0%
3. PRINCIPAL GEF-X         16.4%        Top 5 Total                            NA
ท่ีมา: Principal Asset Management

ขอบเขตการลงทุน 

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL iBALANCED-R    -0.35% -2.60% 3.38% 2.42% 3.92 4.03%
     
       Benchmark*    -1.50% -2.43% 6.84% 3.95% 3.95 5.12%

Thai Equity
สินทรัพย�เส่ียง เพิ่มผลตอบแทนสูง

ในระยะยาว (Growth play)

Fixed Income
สินทรัพย�ปลอดภัย
(Defensive play)

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet
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ชื่อ: กองทุนเปดพรินซิเพิล สตราทีจิค อินคัม ฟนด (PRINCIPAL SIF)
ประเภท: Mixed (ลงทุนสินทรัพยหลากหลายรูปแบบ) 

Principal Strategic Income Fund

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet

คําเตือน:ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา(กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน/กองทุน/ กองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ ผูลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/
หรือไดรบัเงนิคนืต่ํากวาเงนิทุนเริม่แรกได/บรษัิทจดัการใชสัญญาซือ้ขายลวงหนาเพ่ือเปนเครือ่งมอืในการปองกนัความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนของกองทนุ (Hedging) ขึน้อยูกับดุลยพินิจของผูจดัการกองทุน/ ผลการดําเนิน
งานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต/ เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/ Copyright @ 2018 
บรษัิท มอรน่ิงสตาร รเีสรชิ ประเทศไทย สงวนลิขสทิธิ ขอมลูท่ีประกอบในเอกสารน้ี :  (1)  เปนกรรมสิทธ์ิของบรษัิทมอรน่ิงสตาร และ/หรือ ผูใหบรกิารขอมลู (2) บรษัิทขอสงวนสิทธ์ิในการทําซ้ํา หรือเผยแพร (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิ      
ท่ีจะไมรับผิดชอบตอความถูกตอง ครบถวน และความเสียหายตางๆ ท่ีเกิดขึ้นทุกกรณีจากการนําขอมูลไปใชอางอิง ผลการดําเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในกลุม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย (Property Sector Fund) ดังนั้นหากมีปจจัยลบท่ีสงผลกระทบตอการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก

เน�นสร�างรายได� จากดอกเบ้ียพันธบัตร/หุ�นกู� และจากเงินป�นผลกองอสังหาริมทรัพย� 
มีความยืดหยุ�นในการปรับสัดส�วนระหว�างตราสารหน้ีและกองทุนอสังหาฯ 
ผลการดําเนินงานดีสม่ําเสมอ ได�รับการจัดอันดับ  จาก Morningstar 

(ข�อมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2563)
ผลการดําเนินงานในอดีตมีความโดดเด�นในด�านความผันผวนของราคาท่ีน�อยกว�า 
ผลตอบแทนติดลบท่ีต่ํากว�าและผลตอบแทนท่ีสูงกว�ากองทุนในประเภทใกล�เคียงกัน

Source: Principal Asset Management and www.morningstarthailand.com  
*Morningstar Rating and AIMC Ranking as of 31 Dec 2019
**เดิมช่ือกองทุน CIMB-Principal Strategic Income Fund, การเปล่ียนช่ือกองทุนมีผลวันท่ี 10 Jun 2019 

Risk Velocity

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : GovBond NTR Index 30.00% + MTMCorpBBBup NTR Index 30.00% + SET PF&REIT TRI Index 20.00% + FSTREI TRI Index 20.00% | Source: Morningstar Direct   
and ThaiBMA | Data as of 30 December 2019

ขอบเขตการลงทุนและผลตอบแทนคาดหวัง

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

      PRINCIPAL SIF    -0.54% 2.23% 11.51% 6.97% n/a 6.00%
     
      Benchmark*    -1.31% 4.52% 15.67% 9.34% n/a 7.79%

ผลตอบแทนคาดหวังจากดอกเบ้ียเงินป�นผล (%)



32      Principal Investment Outlook 2020

เลือกลงทุนในหุนโลก
ที่มีแนวโนมผันผวน
นอยกวาปกติ
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ชื่อ: กองทุนเป�ดพรินซิเพิล โกลบอล แมเนจ โวลาติลิตี้ อิควิตี้ A (PRINCIPAL GMV) 
ประเภท: Feeder Fund  

กองทุนหลัก : iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITs ETF

Principal Global Managed Volatility Fund 

Risk Velocity

เน�นลงทุนหุ�นโลก กระจายกว�า 10 อุตสาหกรรม

บริหารในลักษณะ Passive Management 

เน�นการจัดสรรเงินทุนในลักษณะ Diversified จํากัดน้ําหนักหุ�นรายตัวไม�เกิน 1.5%หรือไม�เกิน 
20 เท�าของนํ้าหนักในดัชนีอ�างอิง ไม�จํากัดกลุ�มอุตสาหกรรมลงทุนหุ�น 350-450 บริษัท

ผลการดําเนินงานในอดีตมีความโดดเด�นในความผันผวนของราคาท่ีน�อยกว�าผลตอบแทนติด 
ลบท่ีต่ํากว�า และผลตอบแทนท่ีสูงกว�ากองทุนในประเภทใกล�เคียงกัน

คําเตือน: ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใชสัญญา           

ซื้อขายลวงหนาเพ่ือเปนเคร่ืองมือในการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงดาน                

อัตราแลกเปล่ียน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาทุนเริ่มแรกได / กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยง           

ของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเองดวย

บริษัทจํากัดของเสียสัญชาติอเมริกัน มีฐานลูกค�ากว�า 20 ล�านราย 
ท้ังในอเมริกา และแคนนาดา มีรายได�ท่ีอยู�ในลักษณะ Recurring Income ทนทานต�อภาวะเศรษฐกิจ

ธุรกิจด�านโภชนาการและสุขภาพท่ีมีผลิตภัณฑ� ในรูปแบบท่ีหลากหลาย

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1. WASTE MANAGEMENT   1.2%                         4. NTT DOCOMO INC                  1.1% 
2. NESTLE SA                        1.2%                         5. CONSOLIDATED EDISON      1.1%
3. PEPSICO INC                     1.2%                         Top 5 Total                                     5.8%

ท่ีมา: Principal Asset Management

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : MXWO Index (THB) | Source: Morningstar Direct and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

         PRINCIPAL GMV    2.22% 3.68% 14.67% n/a n/a 1.81%
     
         Benchmark*    5.99% 5.75% 15.93% n/a n/a 3.92%
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เลือกลงทุนหุนคุณภาพ 
ที่มีลักษณะ Defensive
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A BRAND is a person's gut feeling 
about a product, service 
or organization

แบรนด� ส่ิงที่เกิดขึ้นจากความรู�สึกของบุคคล
ต�อสินค�า/บริการ/ หรือองค�กร

ชื่อ: กองทุนเป�ดพรินซิเพิล โกลบอล แบรนด� A (PRINCIPAL GBRNAD) 
ประเภท: Feeder Fund กองทุนหลัก: MORGAN STANLEY IF GLOBAL BRANDS Z USD ACC

Principal Global Brands Fund

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต /               
บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขายล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนใน          
ต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเสี่ยงด�านอัตราแลกเปล่ียน ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเริ่มแรกได� /กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวใน                                
ประเทศสหรัฐอเมริกา ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย / กองทุนหลักมีการลงทุนกระจุกตัวในกลุ�มสินค�าอุปโภคบริโภคที่จําเป�น (Consumer 
Staples Sector) ซึ่งมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลง ของราคาสินค�า การเปล่ียนแปลงของความต�องการของ    ผู�บริโภค หรือกฎระเบียบของภาครัฐ และ มีการกระจุกตัวในกลุ�มเทคโนโลยี (Information 
Technology Sector) ซึ่งมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผู�บริโภค และความล�าสมัยของสินค�า ดังนั้นหากมีป�จจัยลบท่ีส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าวผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน
จํานวนมาก และอาจมีความเส่ียงและ ความผันผวนของราคาสูงกว�ากองทุนรวมท่ัวไปท่ีมีการกระจายหลายอุตสาหกรรม

Risk Velocity

เน�นลงทุนหุ�นสินค�าแบรนด�ในกลุ�มธุรกิจที่หลากหลาย  ถูกใช�ต้ังแต�เช�ายันคํ่า

บริหารในลักษณะ Active Management เลือกหุ�นรายตัว (Bottom-up stock 

selection) จากทีมผู�จัดการกองทุนผู�เชี่ยวชาญ

เน�นการจัดสรรเงินทุนในลักษณะ High Conviction ลงทุนหุ�นเพียงประมาณ    

30-45 บริษัท

ผลการดําเนินงานในอดีตมีความโดดเด�น กองทุนสามารถสร�างผลตอบแทนได�

เหนือกว�าดัชนีอ�างอิงอย�างมีนัยสําคัญ 

ธุรกิจ Software ชั้นนํา ซึ่งถูกใช�งานท้ังในภาคธุรกิจและครัวเรือนท่ัวโลก

ธุรกิจยาสูบท่ีมีเทคโนโลยี heat-not-burn ท่ีดีท่ีสุดในป�จจุบัน

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

ท่ีมา: Principal Asset Management

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป
+Benchmark: M1WO Index (THB) 50% + M1WO index adjusted with FX hedging cost 50% Source: Morningstar Direct and 
Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1. Microsoft Corp         8.2%                            4. Sap Se           5.8%
2. Phillip Morris Inc      7.8%                               5. Visa Inc          5.4%
3. Reckitt Benckiser    7.3%                            Top 5 Total     34.9%



ลงทุนสินทรัพยทางเลือก
เพื่อกระจายความเส่ียง
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กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�และรีทส� (PropertyFunds & REITs)

Principal Property Income Fund และ 
Principal Enhanced Property and Infrastructure Flex Income

คุณสมบัติโดยท่ัวไปของสินทรัพย�กลุ�ม 
Property Funds & REIT
✔ สินค�าอ�างอิง (Underlying Asset) เป�นสินทรัพย�
 ท่ีมีตัวตน จับต�องได�
✔ รายได�อยู�ในรูปแบบค�าเช�า มีสัญญาเช�าท่ีชัดเจน 
 คาดการณ�ล�วงหน�าได�
✔ เป�นสินทรัพย�ท่ีจ�ายผลตอบแทนในรูปเงินป�นผล 
 ซึ่งเป�นอัตราท่ีสูงกว�าดอกเบ้ียจากการลงทุน
 ในตราสารหน้ี (Yield Play Asset)

Office Logistics Data Center Retail

Principal Property Income Fund ลงทุนกระจุกตัวในกลุ�มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย� (Property Sector Fund) 
ดังนั้นหากมีป�จจัยลบท่ีส�งผลกระทบต�อการลงทุน ดังกล�าวผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 

คําเตือน:ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา(กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ ผูลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับ
เงินคืนต่ํากวาเงินทุนเริ่มแรกได/บริษัทจัดการใชสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ่ือเปนเครื่องมือในการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน / ผลการดําเนินงานใน
อดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
Principal Property Income Fund ลงทุนกระจุกตัวในกลุมอุตสาหกรรมอหังหาริมทรัพย (Property Sector Fund) ดังนั้นหากมีปจจัยลบท่ีสงผลกระทบตอการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก / 
Principal Enhanced Property and Infrastructure Flex Income มีนโยบายลงทุนในตางประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืน
ต่ํากวาทุนเริ่มแรกได / มีการลงทุนในตางประเทศบางสวนซึ่งจะไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน กองทุนจึงมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ บริษัทจัดการอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (Hedging) โดยข้ึนอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ผูลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินทุนเริ่มแรกได

Risk Velocity

กลุมท่ีใหน้ําหนักนอย
 Hotels
 Residentials

เน�นโครงการอสังหาริมทรัพย�ท่ีสร�างเสร็จและมีผู�เช�าแล�ว สัญญาเช�าระยะยาว มีรายได�ม่ันคง

กลุมท่ีเนนลงทุน
 Logistics
 Data Centers
 Office
 Retail

คําเตือน : ผ�ูลงทุนควรทําความเข�าในลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน



38      Principal Investment Outlook 2020

โอกาสลงทุนอสังหาริมทรัพย�คุณภาพดีท่ีมีรายได�ค�าเช�าม่ันคง ในเอเชีย-แปซิฟ�ก 

วิธีการวิเคราะห�หลักทรัพย� ท่ีเน�นทํา Company Visit เพื่อศึกษาข�อมูลเชิงลึก และ

ลงทุนแบบ Bottom-up Stock Selection โดยทีมบริหารกองทุนระดับภูมิภาค

ลงทุนเกาะกระแสเทรนด�โลกในยุคแห�ง Big Data และการซ้ือขายสินค�าไร�พรมแดน

ผลการดําเนินงานดีสม่ําเสมอ ได�รับการจัดอันดับ  จาก Morningstar 

(ข�อมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2563)

ในช�วง 6 ป�ท่ีผ�านมา กองทุนสามารถจ�ายผลตอบแทนเงินป�นผลเฉล่ียกว�าป�ละ 5%

Risk Velocity

Source: Principal Asset Management and Bloomberg. Data as of 30 Dec 2019 **เดิมช่ือกองทุน CIMB-Principal Property Income Fund การเปล่ียนช่ือกองทุนมีผลวันท่ี 10 Jun 2019 

คําเตือน : ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า(กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน\/ กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ ผู�ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได�รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�
รับเงินคืนต่ํากว�าเงินทุนเริ่มแรกได�/บริษัทจัดการใช�สัญญาซื้อขายล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน ผู�ลงทุนควรศึกษา
ผลการดําเนินงานและการจ�ายเงินป�นผลของหน�วยลงทุนแต�ละชนิดของกองทุน ได�ท่ี https://www.principal.th/th/mutual-fundth / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต/ เอกสารการ
วัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได�จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/ Copyright @ 2018 บริษัท มอร�น่ิงสตาร� รีเสริช� ประเทศไทย สงวนลิขสิทธิ   ข�อมูลท่ีประกอบ
ในเอกสารน้ี : (1)  เป�นกรรมสิทธ์ิของบริษัทมอร�น่ิงสตาร� และ/หรือ ผู�ให�บริการข�อมูล (2) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในการทําซ้ํา หรือเผยแพร� (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม�รับผิดชอบต�อความถูกต�อง ครบถ�วน และความเสียหายต�างๆ 
ท่ีเกิดขึ้นทุกกรณีจากการนําข�อมูลไปใช�อ�างอิง ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / โปรดศึกษารายละเอียดเง่ือนไขการจ�ายเงินป�นผลเพ่ิมเติมในหนังสือชี้ชวนส�วนข�อมูลโครงการ

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
 +Benchmark: SETPFUND TRI Index 50% + FSTREI TRI Index (THB) 50%
Source: Morningstar Direct and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

รีทท่ีมีสินทรัพย�คือ Business park หรือออฟฟ�ศชานเมือง คลังสินค�า รวมท้ังโรงงานขนาดเล็ก รวมจํานวนมากกว�า 
170 สินทรัพย� ใน 3 ประเทศ คือ สิงคโปร� ออสเตรเลีย และสหราชอาณาจักร

รีท Data center ท่ีมีมากกว�า 15 สินทรัพย� ใน 8 ประเทศ  เช�น สิงคโปร� ยุโรป และออสเตรเลีย

ท่ีมา: Principal Asset Management

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรก (31 ธ.ค. 2019)
1. Ascendas REIT                        6.4%       4. Digital Tele. Infra. Fund             5.2%
2. Keppel DC REIT                      6.0%        5. CapitaLand Mall Trust               4.7% 
3. Frasers Centrepoint Trust     5.4%        Top 5 Total                                 27.7%

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL iPROP-A    -1.43% 3.18% 21.17% 11.76% 11.06% 11.45%
     
       Benchmark*    -3.17% 0.83% 20.23% 13.51% 11.23% 12.47%

ชื่อ: กองทุนเปดพรินซิเพิล พร็อพเพอรตี้ อินคัม (PRINCIPAL iPROP)
(กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในกลุ�มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย� (Property Sector Fund)

ดังนั้นหากมีป�จจัยลบท่ีส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก)

ประเภท: Fund of funds, Alternative fund, Sector fund

Principal Property Income Fund

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet
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ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล เอ็นแฮนซ พร็อพเพอรตี้ 
แอนด อินฟราสตรัคเจอร เฟล็กซ อินคัม A (PRINCIPAL iPROPEN) 

ประเภท : Fund of funds

Principal Enhanced Property and
Infrastructure Flex Income

ขยายขอบเขตของการลงทุนไปยังสินทรัพย�หรือหุ�นท่ีมีลักษณะเป�นโครงสร�าง
พื้นฐาน สอดคล�องกับความต�องการใช�บริการของประเทศ

ขยายขอบเขตไปลงทุนยังประเทศที่มีมูลค�าของสินทรัพย�มากย่ิงขึ้น สภาพคล�อง
สูงขึ้น ลักษะสิทธิเป�นแบบ Freehold มากข้ึน เช�น ออสเตรเลีย ญี่ปุ�น นํามาซ่ึง

คุณภาพของสินทรัพย�ท่ีสูงขึ้น

คาดหวังผลตอบแทนท่ีสูงกว�า และรับความผันผวนได�มากกว�า เม่ือเปรียบเทียบ
กับการลงทุนในกอง PRINCIPAL iPROP

Risk Velocity

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน/ กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�รับกําไร จากอัตราแลก
เปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเริ่มแรกได� / มีการลงทุนในต�างประเทศบางส�วนซึ่งจะไม�เกินร�อยละ 79 ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิของกองทุน กองทุนจึงมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต�างประเทศ บริษัทจัดการอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล�วง
หน�าเพื่อป�องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน (Hedging) โดยขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ผู�ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได�รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าเงินทุนเริ่มแรกได� / ผลตอบแทนในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึง                  
ผลการดําเนินงานในอนาคต https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก�อนตัดสินใจลงทุน / กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในกลุ�มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย� (Property Sector Fund) ดังนั้นหากมีป�จจัยลบท่ีส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว     
ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : SET PF&REIT TRI Index 21.00% + FSTREI TRI Index (THB) 10.00% + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 10.00% + AS51PROT Index (THB) 15.00%                                 
+ AS51PROT Index adjusted with FX hedging cost 15.00% + AS51PROT Index adjusted with FX hedging cost 15.00% + TREITNTR Index (THB) 10.00% + TREITNTR Index adjusted with 
FX hedging cost 10.00% + HSI 33 Index (THB) 4.50% + HSI 33 Index adjusted with FX hedging cost 4.50% | Source: MorningStar Direct , MorningStar Direct , MorningStar Direct, BOT and 
Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ขอบเขตการลงทุน

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL iPROPEN-A    n/a n/a n/a n/a n/a -0.44%
     
       Benchmark*    n/a n/a n/a n/a n/a -0.38%

กองทุนลงทุนกระจุกตัวในกลุ�มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย� (Property Sector Fund) 
ดังนั้นหากมีป�จจัยลบท่ีส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก

ท่ีมา: Principal Asset Management | ขอมูล ณ วันท่ี 13 November 2019 
+พิจารณาอยูในขอบเขตการลงทุนหากสถานการณการเมืองพัฒนาไปในทิศทางท่ีดีขึ้น

PRINCIPAL iPROP
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ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล โกลบอล อินฟราสตรัคเจอร อิควิตี้ (PRINCIPAL GIF)
ประเภท : Feeder Fund

กองทุนหลกั : LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE EQUITY FUND A ACC 
USD HEDGED SHARE CLASS

Principal Global Infrastructure Fund 

เน�นลงทุนหุ�นของธุรกิจโครงสร�างพื้นฐานเช�น ทางด�วน สนามบิน ท�อส�งก�าซ ฯลฯ 

โดยเฉพาะอย�างย่ิงในกลุ�มประเทศท่ีพัฒนาแล�ว

รูปแบบรายได�ของธุรกิจที่ม่ันคง เป�นกิจการผูกขาด ราคาสินค�าและบริการผัน

ตามเงินเฟ�อ / ประสิทธิภาพการทํากําไรสม่ําเสมอ / อายุสินทรัพย�ยาวนานและมี

ความเส่ียงของการเปล่ียนแปลงกฏระเบียบ-การเมืองตํ่า

เน�นลงทุนสินทรัพย�รายตัวในลักษณะ Bottom-up ประมาณ 25-50 บริษัท

Risk Velocity

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขาย          
ล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน         
ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเริ่มแรกได� /กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศอิตาลี และอังกฤษ ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุน
โดยรวมของตนเองด�วย 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : FDCICUHN Index (THB) | Source: Morningstar Direct and Bloomberg |  Data as of 30 December 2019

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

หน่ึงในบริษัทขนส�งทางรถไฟสัญชาติสหรัฐฯ โดยครอบคลุมถึง 22 รัฐ ทางตะวันออก รวมถึงสิทธิในบางพ้ืนท่ี       
ของแคนาดา

บริษัทข�ามชาติสัญชาตสเปนท่ี ออกแบบ ก�อสร�าง จัดการ และบํารุงรักษา สําหรับโครงสร�างพื้นฐานเพ่ือการเดินทาง 
ไม�ว�าจะเป�นถนนสนามบิน ทางด�วน ให�ท้ังภาคเอกชน และภาครัฐ

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1. Norfolk Southern          8.0%                               4. Terna                7.5% 
2. Ferrovial                         7.9%                               5. Atlantia             7.0%
3. National Grid                 7.7%                               Top 5 Total       38.1%

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

ท่ีมา: Principal Asset Management

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL GIF    2.57% 5.41% 17.06% 8.04% n/a 9.32%
     
       Benchmark*    0.14% 3.60% 16.08% 5.77% n/a 7.93%
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Risk Velocity

Expected Total Return in Global Real Estate Market       

in the next 12 months

ท่ีมา : Principal Real Estate Investors | ขอมูล ณ พ.ย. 2019ท่ีมา : Principal Real Estate Investors | ขอมูล ณ พ.ย. 2019

Private Real Estate 
Equity 

Forecast 
Range

Core

US* 5-6%

Europe (ex-UK) 6-7%

Value-add

US 7-8%

Europe (ex-UK) 7-9%

Opportunistic

US 12-14%

Europe (ex-UK) 12-14%

Private Real Estate 
Debt 

Forecast 
Range

Core

US* 2-3%

Europe (ex-UK) 1-2%

High Yield

US 6-8%

Europe (ex-UK) 5-6%

Public Real Estate 
Equity 

Forecast 
Range

US* 4-5%

Europe (ex-UK) 5+%

Public Real Estate 
Debt 

Forecast 
Range

US 4-5%

แม�สินทรัพย�กลุ�มรีท กลุ�มท่ีมีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�จะมีราคาท่ีปรับตัวสูงขึ้น ในช�วง 12 เดือนข�างหน�า Principal 

Real Estate Investors ก็ยังเชื่อว�าภาพตลาดท่ีสนับสนุนสินทรัพย�กลุ�ม Defensive น้ัน ยังสามารถเป�นป�จจัยส�ง ท่ีช�วยให�          

นักลงทุนคาดหวังโอกาสรับผลตอบแทนจากการลงทุนในสินทรัพย�กลุ�มน้ีได�ราว 4-5% ในขณะที่สินทรัพย�ซึ่งไม�ถูกจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย� และมีราคาถูกกว�า ก็มีโอกาสสร�างผลตอบแทนท่ีสูงกว�าเช�นกัน

* Includes 20% Leverage
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Risk Velocity

ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล โกลบอล รีท (PRINCIPAL GREITs)
ประเภท : Feeder fund

กองทุนหลัก : PGI Global Property Securities Fund, iShares Global REIT ETF 

Principal Global REITs Fund 

โอกาสในการเป�นเจ�าของอสังหาริมทรัพย�คุณภาพแนวหน�า ระดับท่ัวโลก 

เพิ่มโอกาสกระจายความเส่ียงด�วยการลงทุน REITs ท่ีมีรูปแบบหลากหลายมากข้ึน 

โครงสร�างกองทุนในลักษณะ Fund of Funds ท้ังในกองทุนเป�ด และ ETF ช�วยเพิ่มสภาพคล�อง

คําเตือน: ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการ ใชสัญญา              
ซื้อขายลวงหนาเพ่ือเปนเคร่ืองมือในการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงดาน                     
อัตราแลกเปล่ียน  ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาทุนเร่ิมแรกได /กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของ   
พอรตการลงทุนโดยรวมของตนเองดวย 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : TRNGLU index (THB) 60% + RNXG Index (THB) 40% | Source: Morningstar Direct  and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ท่ีมา: Principal Asset Management

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

รีทท่ีเป�นเจ�าของคลังและศูนย�จัดจําหน�ายสินค�าท่ีมีมูลค�าสูงที่สุดในโลก โดยจัดการและพัฒนาสินทรัพย�
กว�า 3,382  สินทรัพย� ในทวีปอเมริกา เอเชีย และยุโรป รวม 19 ประเทศ

รีทท่ีเป�นเจ�าของสินทรัพย�มากกว�า 78,000 ห�องอพาร�ทเม�นท�ในมลรัฐ New York Washington D.C. Seattle 
และ California

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1. Prologis Incorporated               3.8%               4. Invitation Homes              3.0% 
2. Avalon Bay Communities,        3.4%               5. SEGRO plc                       2.9%
3. Vonovia SE                                  3.2%               Top 5 Total                            16.3%           

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL GREITs    0.43% 4.10% 18.49% n/a n/a 6.04%
     
       Benchmark*    -1.03% 3.66% 12.40% n/a n/a 1.79%
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Investment Themes for 2020 : Technology
บริษัทท่ีขับเคลื่อนด�วยเทคโนโลยีมีสัดส�วนมากท่ีสุดในบริษัทระดับโลก 100 อันดับแรกในด�านมูลค�า
ของแบรนด�ในป� 2019

ลําดับของบริษัทท่ัวโลก จัดเรียงตามมูลค�าแบรนด� โดยจําแนกประเภทอุตสาหกรรม

Technology

ท่ีมา : Howmuch.net, Principal Global Investors: Investing in an era of heightened risk velocity | ขอมูล ณ 30 ก.ย. 2019

Here’s a look at how industries break down more generally on the list:
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Technology

ท่ีมา: Our World in Data and Blackrock

ผู�คนเข�าถึงเทคโนโลยีแบบใหม�โดยใช�เวลาลดลงเร่ือย ๆ โลกในอนาคตจะเปล่ียนแปลงรวดเร็วและรุนแรงกว�าป�จจุบัน

ธีมของเทคโนโลยีท่ีจะเปล่ียนแปลงชีวิตผู�คน

Investment Themes for 2020 : Technology
Significant structural shifts – Aging population, Globalization, Shift in consumer and Business demand, 

Pandemics, Natural disasters     Technical advancement      Dynamic Disruption     โลกในอนาคตจะเปลีย่นแปลง

รวดเร็วและรุนแรงกว�าป�จจุบัน



46      Principal Investment Outlook 2020

ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล โกลบอล ออพพอรทูนิตี้ A (PRINCIPAL GOPP)
ประเภท : Feeder Fund

กองทุนหลัก : Morgan Stanley Global Opportunity Fund – Z Shares (Acc. Share Class)

Principal Global Opportunity Fund

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet

เน�น High Quality Growth Stock ท่ีมีความได�เปรียบในการแข�งขัน ภายใต�ธีม Disruptive Change
หรือธุรกิจที่มีศักยภาพเติบโตได�ท�ามกลางการเปล่ียนแปลงของกระแสโลก 

บริหารกองทุนสไตล� High Conviction โดยมีหุ�นในพอร�ตเพียง 30-45 บริษัท

กองทุนหลักผลการดําเนินงานดีสม่ําเสมอ ได�รับการจัดอันดับ  จาก Morningstar
(ข�อมูล ณ วันท่ี 31 มกราคม 2563)

Technology

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขาย         
ล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน 
ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�   รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเริ่มแรกได� /กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดย
รวมของตนเองด�วย / Morning Star Copyright @ 2018 บริษัท มอร�น่ิงสตาร� รีเสริช� ประเทศไทย สงวนลิขสิทธิ ข�อมูลท่ีประกอบในเอกสารน้ี : (1) เป�นกรรมสิทธ์ิของบริษัทมอร�น่ิงสตาร� และ/หรือ ผู�ให�บริการข�อมูล                                 
( 2) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในการทําซ้ํา หรือเผยแพร� (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม�รับผิดชอบต�อความถูกต�อง ครบถ�วน และความเสียหายต�างๆ ท่ีเกิดขึ้นทุกกรณีจากการนําข�อมูลไปใช�อ�างอิง ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�น
ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู�ลงทุนควรศึกษาผลการดําเนินงานของหน�วยลงทุนแต�ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก�อนตัดสินใจลงทุน

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : M1WD Index (THB) | Source: Morningstar Direct and Bloomberg | 
Data as of 30 December 2019

ท่ีมา: Principal Asset Management

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

บริษัทดําเนินธุรกิจให�บริการธุรกรรมการชําระเงินผ�านบัตรเครดิต และเดบิต รวมถึงบริการ Electronic cash ATM 
และเช็ค แก�ลูกค�าท่ัวโลก 

โรงเรียนกวดวิชาชั้นประถมถึงมัธยมในประเทศจีน ซึ่งมีลักษณะเป�นห�องเรียนท่ีจํานวนนักเรียนน�อย รูปแบบการเรียน
การสอนหน่ึงต�อหน่ึง รวมถึงใช�ช�องทางออนไลน�

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1. Mastercard Inc                   7.6%                  4. Dsv Panalpina A/S       4.9% 
2. Tal Education Group         6.7%                   5. Alphabet Inc                 4.8%
3. Amazon.com Inc                6.3%                  Top 5 Total                        30.3%

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL GOPP-A    10.16% 5.72% 29.74% n/a n/a 12.14%
     
       Benchmark*    6.81% 6.46% 17.26% n/a n/a  4.58%
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Technology

ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล โกลบอล อินโนเวช่ัน A (PRINCIPAL GINNO)
ประเภท : Fund of funds

กองทุนหลัก : iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares Healthcare Innovation 
UCITS ETF, ISHARES IV PLC DIGITALISATION UCITS ETF US, 

The Principal Millennials Index ETF

Principal Global Innovation Fund

ลงทุนหุ�นในกลุ�มอุตสาหกรรมท่ีมีโอกาสเติบโตสูงในลักษณะ Megatrend

มีความยืดหยุ�นในการปรับสัดส�วนการลงทุน และการปรับธีมอุตสาหกรรม
ให�เข�ากับสถานการณ�ตลาดในแต�ละช�วงเวลา

ป�จจุบันลงทุนในธีมธุรกิจ 4 ธีม ผ�านกองทุน ETFs 5 กองทุน กันได�แก� ธีม 
Digitalization, Healthcare Technology, Automation & Robotics, และ Millennials 

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขาย         
ล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน         
ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเร่ิมแรกได� / กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกาและญ่ีปุ�น ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการ  กระจายความเส่ียงของพอร�ต          
การลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 
+Benchmark: : M1WD Index (THB) | Source: Morningstar Direct and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ท่ีมา: Principal Asset Management

ธีมการลงทุน

กระบวนการในการใช�เทคโนโลยีดจิทัิลท่ีมีต�อการดําเนินธุรกจิ โดยเน�นท่ีความรวดเรว็ความพร�อมใช�งานของผลิตภัณฑ�และบริการ  

นวัตกรรมการรักษาและดูแลสุขภาพด�านวิทยาการทางการแพทย�และสุขภาพต�างๆ ในรูปแบบอุปกรณ�ทางการแพทย�ท่ีมี
เทคโนโลยีในการรักษาและอุปกรณ�การแพทย�ส�วนบุคคล 

สินค�าและบริการที่ออกแบบมาเพ่ือ Millennials ท่ีใช�ชีวิตอยู�กับเทคโนโลยีและเข�ากับ Lifestyle เพราะในป� 2025 
จํานวนประชากรกลุ�ม Millennials จะคิดเป�นครึ่งหน่ึงของประชากรโลก และเป�น 75% ของจํานวนแรงงานท้ังหมด

นวัตกรรมการพัฒนาหุ�นยนต�เพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต โดยมีองค�ประกอบในนวัตกรรมป�ญญาประดิษฐ� 
(Artificial Intelligence: AI) 

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรก (31 ธ.ค. 2019)
1. iShares Automation&Robotics UCITS ETF   23.5%  
2. iShares Healthcare Innovation UCITS ETF   22.4%  
3. ธนาคารกสิกรไทย จาํกัด (มหาชน)-เงนิฝากออมทรัพย�   18.3%

4. ISHARES IV PLC DIGITALISATION UCITS ETF US    15.3%
The Principal Millennials Index ETF    11.3%
Top 5 Total                     90.8%

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL GINNO-A    9.86% 4.81% n/a n/a n/a 6.23%
     
       Benchmark*    7.25% 7.55% n/a n/a n/a  12.74%



Investment Themes for

Asia Rising 

2020

Asia Rising
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ประเทศในกลุ�มเอเชีย โดยเฉพาะอย�างย่ิงใน จีน และอินเดีย กลับมามีบทบาทสําคัญในระบบเศรษฐกิจโลกมากข้ึน 
คาดว�าในป� 2024 อินเดียและจีนจะมี GDP คิดเป�นสัดส�วนประมาณ 10 และ 21% ตามลําดับ (2 ประเทศรวมกัน 
คิดเป�น 1/3 ของ GDP โลก)

นโยบาย Made in China 2025 เป�นแผนเชิงกลยุทธ�ของประเทศจีน ท่ีมีจุดมุ�งหมายเปล่ียนจากการเป�น “โรงงานโลก” 
มุ�งสู� “ศูนย�กลางการสร�างผลิตภัณฑ�และบริการมูลค�าสูง” ในอุตสาหกรรมต�าง ๆ โดยใช�เทคโนโลยีและนวัตกรรมข้ันสูง 
เห็นได�จากมูลค�าการวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอย�างก�าวกระโดด อีกท้ัง International Federation Robotics ยังคาดว�า
ในป� 2020 ในประเทศจีนจะมีการติดต้ังหุ�นยนต�มากกว�าญ่ีปุ�นและสหรัฐฯ รวมกัน

สัดส�วนของ GDP โลก นับต้ังแต�คริสต�ศักราชท่ี 1

‘PPP = Purchasing Power Parity 
ท่ีมา Angus Maddison IMF และ Principal Asst Management | ขอมูล ณ ตุลาคม 2019

Investment Themes for 2020 
Asia Rising
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25%
19% 21%

32%

8%
10%

1 1000 1500 1600 1700 1820 1900 1913 2009 2018 2024F

The rest

France

Italy

UK

Germany

US

Japan

India

China

ท่ีมา: OECD, WIPS, Morgan Stanley Research estimates | ขอมูล ณ 2016 ท่ีมา: International Federation of Robotics | ขอมูล ณ ก.ย. 2017

มูลค�าการวิจัยและพัฒนาในประเทศจีนท่ีเติบโตก�าวกระโดด มูลค�าการวิจัยและพัฒนาในประเทศจีนท่ีเติบโตก�าวกระโดด
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ประเทศในเอเชียมีรายได�ต�อประชากรเติบโตสูงกว�าสหรัฐฯ อย�างมีนัยสําคัญ หน่ึงในประเทศเหล�าน้ันคือประเทศจีน 

อินเดีย และอินโดนีเซียซึ่งยังถูกจัดเป�นประเทศตลาดเกิดใหม�อยู� และยังมีโอกาสเติบโตได�อีกมากต�อไปในอนาคต 

ประกอบกับจํานวนประชากรของ 3 ประเทศนี้ท่ีคิดเป�นกว�า 40% ของโลก (World Economic Forum, เม.ย. 2019) 

นํามาซ่ึง Growth engine หลักท่ีมาจาก Consumption เทรนด�ดังกล�าวจึงมีแนวโน�มต�อไปในอนาคต

Investment Themes for 2020 
Asia Rising

Asia Rising

รายได�ต�อประชากรในฝ��งเอเชียเติบโตสูงกว�าสหรัฐฯ อย�างมีนัยสําคัญ

รายได�ต�อประชากรในฝ��งเอเชีย โดยเฉพาะ จีน อินเดีย และอินโดนีเซีย
ยังสามารถเติบโตได�อีกมากต�อไปในอนาคต

ท่ีมา: Maddison Project Database และ Feenstra et. al. Penn World
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Asia Rising

ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล เอเชีย แปซิฟก ไดนามิก อินคัม อิควิตี้ (PRINCIPAL APDI)
ประเภท : Feeder Fund

กองทุนหลัก : CIMB-PRINCIPAL ASIA PACIFIC DYNAMIC INCOME FUND – CLASS USD

Principal Asia Pacific Dynamic Income

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet

ลงทุนหุ�นเอเชียแปซิฟ�ก แบบ Active Management เน�นการเลือกหุ�นรายตัว 
(Bottom-up stock selection) จากทีมผู�จัดการกองทุนผู�เชี่ยวชาญ

เน�นความยืดหยุ�นในการลงทุน การสร�างสมดุลในแง�ของผลตอบแทนและ ความเส่ียง 
ด�วยการลงทุนท้ังหุ�นเติบโตสูง และหุ�นจ�ายป�นผลสูง (Barbell Approach)  

ปรับเปล่ียนสัดส�วนการลงทุนให�เข�ากับสภาวะการณ�  ในแต�ละขณะได�อย�างเหมาะสม

บริหารเงินลงทุนบนวัตถุประสงค�เพื่อสร�างผลตอบแทนเฉล่ียในระยะยาวท่ีสูงกว�า
ดัชนีอ�างอิงแบบ  Absolute return benchmark ท่ี 8% pa  (ข�อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563)

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขาย         
ล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน 
ผู�ลงทุนอาจขาดทนุหรือได�รบักําไร จากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได�รบัเงนิคนืต่ํากว�าทุนเริม่แรกได� /กองทนุหลักลงทุนกระจกุตัวในประเทศสงิคโปร� ผู�ลงทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของ
ตนเองด�วย 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 

+Benchmark: : M1APJ Index (THB) | Source: Morningstar Direct and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ท่ีมา: Principal Asset Management

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

บริษัทผลิต Semiconductor ท่ีเป�นช้ินส�วนสําหรับการประมวลผลในคอมพิวเตอร� โทรศัพท�มือถือ รถยนต�ไฟฟ�า รวมไปถึง 
Internet of Things

บริษัทผลิตเครื่องใช�ไฟฟ�าท้ังสินค�าท่ีเป�น Consumer electronics  
รวมถึง Electronic components เช�น แบตเตอร่ี Lithium-ion Semiconductors image sensors และ memory

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1.Taiwan Semiconduc. 5.9%                  4. AIA Group       3.7% 
2. Samsung Electronics. 6.7%                  5. Alibaba Group 3.4%
3. HDFC Bank 3.9%                  Top 5 Total  22.7%

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann.  

       PRINCIPAL APDI    7.45% 3.01% 14.68% 9.69% 5.55% 8.86%
     
       Benchmark*    9.09% 4.46% 10.82% 5.72% 3.37% 4.43%
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Asia Rising

ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล ไชนา อิควิตี้ (PRINCIPAL CHEQ)
ประเภท : Fund of funds

กองทุนหลัก : UBS FUND MGMT LUX CHINA A OPPORTUNITY I A1, CIMB-PRINCIPAL CHINA 
DIRECT OPPORTUNITIES FUND, iShares FTSE A50 China Index ETF 

Principal China Equity Fund

Fund Insight by CIO

โอกาสเติบโตในระยะยาวไปพร�อมกับประเทศจีน ซึ่งคาดว�าจะมีขนาดเศรษฐกิจที่

ใหญ�ท่ีสุดในโลกภายในป� 2050 

เน�นลงทุนหุ�นจีนกลุ�ม A-Share รับอานิสงส�เชิงบวกการเพ่ิมน้ําหนักหุ�นจีน

(กลุ�ม A-share ในดัชนี MSCI Emerging Market)

All-cap Fund ลงทุนหุ�นทุกขนาด อาศัยความได�เปรียบในแง�ความยืดหยุ�น

เพื่อจัดสรรเงินทุนให�เหมาะสมกับสถานการณ�ในแต�ละช�วงเวลา

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขาย         
ล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน 
ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเร่ิมแรกได�/กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศจีน ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของ   
ตนเองด�วย 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 

+Benchmark: : XINA50NC Index (THB) 30% + SH000905 Index (THB) 70% | Source: Morningstar Direct and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ท่ีมา: Principal Asset Management

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

บริษัทท่ีผลิตและวางจําหน�ายเครื่องดื่มแอลกอฮอล�พรีเมียม รวมทั้งเครื่องดื่น ๆ อาหาร วัสดุหีบห�อ โดยในป�จจุบันมูลค�าบริษัท
ได�แซงหน�า Diageo เจ�าของ Johnnie Walker หรือ Smirnoff

Jiangsu hengrui medicine บริษัทยาช้ันนําของจีนท่ีวิจัยและพัฒนายาต�านมะเร็งเพื่อวางจําหน�าย โดยสินค�าหลายชนิด
เป�นท่ียอมรับในมาตรฐาน และจําหน�ายในยุโรป สหรัฐฯ และญ่ีปุ�น

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุน UBS FUND MGMT LUX CHINA A OPPORTUNITY I A1 (30 พ.ย. 2019)
1. Kweichow moutai                    8.9%                     4. Ping an insurance      3.7% 
2. Jiangsu hengrui medicine       8.7%                     5. Wuliangye yibin          3.4%
3. China merchants bank             8.5%                

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann. 

       PRINCIPAL CHEQ-A    5.34% 1.21% 22.78% n/a n/a 8.68%
     
       Benchmark*    6.45% 2.28% 18.49% n/a n/a  5.36%

Fund Fact Sheet
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Asia Rising

ชื่อ : กองทุนเปดพรินซิเพิล เดลี่ ไชนา-อินเดีย-อินโด อิควิตี้ (PRINCIPAL CII)
ประเภท : Feeder Fund

กองทุนหลัก : CIMB-Principal China-India-Indonesia Equity Fund 

Principal Daily China-India-Indo Equity Fund Fund

Fund Insight by CIO Fund Fact Sheet

ลงทุนหุ�นในกลุ�มประเทศท่ีมีแนวโน�มเติบโตสูงอย�างจีน อินเดีย และอินโดนีเซีย

เน�นการบริงานในลักษณะ Active Management ด�วยการเลือกหุ�นรายตัว 
(Bottom-up stock selection) จากทีมผู�จัดการกองทุนผู�เชี่ยวชาญ

กระจายความเส่ียงทางการลงทุนระดับภูมิภาค (Geographical Diversification) 

คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / บริษัทจัดการใช�สัญญาซ้ือขาย         
ล�วงหน�าเพ่ือเป�นเครื่องมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน 
ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือได�รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนต่ํากว�าทุนเริ่มแรกได� /กองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศฮ�องกง อินเดีย และอินโดนีเซีย ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ต
การลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย 

% ต�อป� (Annualized Return) หากกองทุนจัดต้ังมาแล�ว 1 ป�ขึ้นไป 

+Benchmark: M7CN Index (THB) 33.33% + M7IN Index (THB) 33.33% + M7ID Index (THB) 33.33% | Source: Morningstar Direct and Bloomberg | Data as of 30 December 2019

ท่ีมา : Principal Asset Management

ตัวอย�างสินทรัพย�ท่ีลงทุน

บริษัทสัญชาติจีนมุ�งเน�นธุรกิจในด�าน E-commerce ค�าปลีก อินเทอร�เน็ต และเทคโนโลยี ธุรกิจ FinTech ครอบคลุม
หลากหลายอุตสาหกรรม

สินทรัพย�ท่ีลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก (30 พ.ย. 2019)
1. Alibaba Group Holding                        7.0%        4. Tecncent Hldg Ltd            4.9% 
2. PT. CIMB Principal Asset Mgmt         5.5%       5. Bank Rakyat Indonesia    4.4%
3. Reliance Industries                               5.0%                

ผลการดําเนินงานย�อนหลัง (%)
 

บริษัทหลักทรัพย�จัดการกองทุน CIMB-PRINCIPAL ท่ี CIMB เชี่ยวชาญในตลาด มาเลเซีย ไทย อินโดนีเซีย และสิงคโปร� 
และ PRINCIPAL ชํานาญด�านการบริหารกองทุนบํานาญ โดยสินทรัพย�ภายใต�การจัดการกองทุนรวมนมากกว�า 
7 แสนล�านเหรียญสหรัฐฯ 

    3 Month 6 Month 1 Year 3 Years 5 Years Since
    Ann. Ann. Inception
      Ann. 

       PRINCIPAL CII    5.33% -0.41% 8.00% 4.40% 2.76% 2.30%
     
       Benchmark*    7.23% 1.72% 5.97% 5.63% 3.38%  1.62%
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ESG

Investment Themes for 2020 : ESG
ณ ป�จจุบัน ประชากรท้ังกลุ�ม Millennials Gen X และ Baby Boomers ต�างให�ความสําคัญกับป�จจัยด�านส่ิงแวดล�อมมากข้ึน โดยนับ

จากป� 2015 -2018 กลุ�ม Millennials ให�การลงทุนในธุรกิจท่ีคํานึงถึงป�จจัย Environmental-Social-Corporate Governance (ESG) 

เพิ่มขึ้นจาก 40% เป�น 78% Gen X เพิ่มขึ้นจาก 22% เป�น 63%  และ Baby Boomers เพิ่มขึ้นจาก 21% เป�น 23% คาดว�า

ธุรกิจท่ีให�ความสําคัญกับป�จจัยด�านส่ิงแวดล�อมจะยังมีแนวโน�มเติบโตได�ดีในอนาคต

Source: GSIA: 2018 Global Sustainable Investment Review, Data as of 30 Sep 2019

สัดส�วนของนักลงทุนท่ีจัดพอร�ตการลงทุนโดยคํานึงถึงเรื่อง ESG ตัวเลขการคาดการณ�ความม่ังคั่งของแต�ละกลุ�ม Generation ในสหรัฐฯ

Percentage of investors who have reviewed their portfolios for ESG Impact Estimated Net Wealth by Generation in the US (US$ Trillion)

Investment Themes for 2020 : ESG
ด�วยแนวโน�มการเติบโตของทิศทางการลงทุนแบบใส�ใจสิ่งแวดล�อม ทําให� บลจ. พรินซิเพิลเลือกท่ีจะเพิ่มป�จจัยท่ีเก่ียวข�องกับ EGS      

เข�ามาพิจารณาในกระบวนการลงทุนเช�นกัน

Source: GSIA: 2018 Global Sustainable Investment Review, Data as of 30 Sep 2019

มูลค�าของสินทรัพย�ท่ีลงทุนโดยคํานึงถึงป�จจัย

ความย่ังยืนธุรกิจเติบโตอัตราท่ีสูง

Sustainable Investing Assets (US$ Trillion)

สัดส�วนการลงทุนภายใต�กลยุทธ� ESG

Proportion of ESG Strategies
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คําเตือน: ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน / ผลตอบแทนในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  

Source: Principal Asset Management. *Morningstar Rating of master fund if they are FIF. Data as of 31 Jan 2020.

****เดิมช่ือกองทุน CIMB-Principal Core Fixed Income Fund, CIMB-Principal FAM Fixed Income Fund, CIMB-Principal Strategic Income Fund, CIMB-Principal FAM Enhanced Equity Fund, 
CIMB-Principal Equity Dividend Income Fund, CIMB-Principal Property Income Fund, CIMB-Principal Property Income Retirement Mutual Fund, CIMB-Principal Global REITs Fund, 
CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund, CIMB-PRINCIPAL FAM Global Equities Fund ตามลําดับ, การเปล่ียนช่ือกองทุนมีผลวันท่ี 10 Jun 2019 

Copyright @ 2018 บริษัท มอร�น่ิงสตาร� รีเสริช� ประเทศไทย สงวนลิขสิทธิ ข�อมูลท่ีประกอบในเอกสารน้ี : (1) เป�นกรรมสิทธ์ิของบริษัทมอร�น่ิงสตาร� และ/หรือ ผู�ให�บริการข�อมูล (2) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในการทําซ้ํา 
หรือเผยแพร� (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม�รับผิดชอบต�อความถูกต�อง ครบถ�วน และความเสียหายต�างๆ ท่ีเกิดข้ึนทุกกรณีจากการนําข�อมูลไปใช�อ�างอิง ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนิน
งานในอนาคต

คําเตือน: 
ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก�อนตัดสินใจลงทุน
ผู�ลงทุนต�องศึกษาข�อมูลของกองทุนรวม โดยเฉพาะอย�างย่ิงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง  และผลการดําเนินงาน ของกองทุนรวมท่ีเป�ดเผยไว�ในแหล�งต�างๆ หรือให�ขอข�อมูลจากเจ�าหน�าท่ีก�อนการตัดสินใจลงทุน
กองทุน PRINCIPAL iPROP และ iPROPPLUS ลงทุนกระจุกตัวในกลุ�มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย� (Property Sector Fund) ดังนั้นหากมีป�จจัยลบท่ีส�งผลกระทบ ต�อการลงทุนดังกล�าวผู�ลงทุนอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนจํานวนมาก
กองทุน PRINCIPAL GIF มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศอิตาลี และอังกฤษ ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL GREITs มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL GMV มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL GBRAND มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL GOPP มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL GINNO มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา และญ่ีปุ�น ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL APDI  มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศสิงคโปร� ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL CHEQ  มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศฮ�องกง ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL CII มีกองทุนหลักลงทุนกระจุกตัวในประเทศจีน อินโดนีเซีย และอินเดีย ผู�ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย
กองทุน PRINCIPAL SIF, iPROP, iPROPEN, iPROPPLUS, GIF, GREITs, APDI, CHEQ และ CII มีนโยบายลงทุนในต�างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียน ผู�ลงทุนอาจขาดทุนหรือ
ได�รับกําไร จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได�รับเงินคืนตํ่ากว�าทุนเริ่มแรกได�/บริษัทจัดการใช�สัญญาซื้อขายล�วงหน�าเพ่ือเป�นเคร่ืองมือในการป�องกันความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนของกองทุน (Hedging) 
ขึ้นอยู�กับดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน
ผลการดําเนินงานในอดีตมิได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต/เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได�จัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ผู�ลงทุนควรศึกษาผลการดําเนินงานของหน�วยลงทุนแต�ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth  ก�อนตัดสินใจลงทุน

Recommended Funds for 2020



Appendix
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 ตารางการประชุมธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ยุโรป ญ่ีปุ�น และไทยตลอดจนวาระสําคัญ

ท่ีน�าจับตาป� 2020
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 วิน ร�วมงานกับ บริษัทหลักทรัพย�จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด ในตําแหน�งประธานเจ�าหน�าท่ีการลงทุน รับผิดชอบการบริหารจัดการ

กองทุนท้ังด�านตราสารหน้ี ตราสารทุน และการลงทุนทางเลือก ท้ังในและต�างประเทศ ก�อนหน�าน้ี วิน ดํารงตําแหน�งหัวหน�ากลุ�มงานลงทุนและ     

รองโฆษก สํานักงานประกันสังคม โดยมีประสบการณ�ด�านการบริหารกองทุนเป�นเวลามากกว�า 17 ป� รบัผิดชอบการบริหารกองทุนประกนัสังคม

และกองทุนเงินทดแทน ซึ่งมีเงินลงทุนรวมกันมากกว�า 1.3 ล�านล�านบาท

 วนิ สําเรจ็การศกึษาระดบัปรญิญาตรีเศรษฐศาสตร� (หลักสูตรนานาชาติ) จากมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร� และระดบัปรญิญาโทบรหิารธุรกิจ 

จาก Rotterdam School of Management, Erasmus University ประเทศเนเธอร�แลนด� โดยได�รับทุนรัฐบาล (ก.พ.), สอบผ�านหลักสูตร 

Chartered Financial Analyst นอกจากน้ี ยังดํารงตําแหน�ง President, CFA Society Thailand และเป�นอาจารย�พิเศษสอนวิชาการเงิน                

ท่ีมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร� สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร� (NIDA) และมหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ (ABAC)

 วนิ ได�รบัรางวัลข�าราชการพลเรือนดีเด�น ประจําป� พ.ศ. 2549 และรางวัลศิษย�เก�าดีเด�นประเภทนักเศรษฐศาสตร�ดาวรุ�ง ประจาํป� พ.ศ. 2557  

โดยสมาคมเศรษฐศาสตร�ธรรมศาสตร� รวมทั้งเป �นผู �แต�งหนังสือ “Career in Finance: สุดยอดนักบริหารเงินมืออาชีพ” และ                                              

“Invest Like A Pro : ลงทุนอย�างมืออาชีพ”

วิน พรหมแพทย, CFA

จฑุามาศ  ร�วมงานกับ บรษัิทหลักทรัพย�จดัการกองทุน พรนิซเิพลิ 

จํากัด โดยก�อนหน�าน้ี จุฑามาศ มีประสบการณ�ด�านวิเคราะห�   

กองทุนรวม ตลอดจนด�านวิศวกรรม

จุฑามาศ  สําเร็จการศึกษาปริญญาตรีวิศวกรรมศาสตร �                     

สาขาภาควิชาเคมี จากมหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร� และระดับ

ปริญญาโทเศรษฐศาสตร� จากสถาบันบัณฑติพัฒนบรหิารศาสตร�, 

สอบผ�านหลักสูตร Chartered Financial Analyst

จุฑามาศ ศังกรพานิช
ธนดล ร�วมงานกับ บรษัิทหลักทรัพย�จดัการกองทนุ พรนิซเิพลิ จาํกัด  

โดยก�อนหน�าน้ี ธนดล มีประสบการณ�ทํางานท่ีธนาคารแห�งประเทศไทย 

รวมท้ังเป�นผู �ช �วยอาจารย�ทางด�านเศรษฐศาสตร�มหภาคและ

เศรษฐศาสตร�การเงินระหว�างประเทศ ตลอดจนเป�นผู�ช�วยงานวิจัย

ภายใต�ความร�วมมือของสํานักงานกองทุนสนับสนุนการวิจัยและ

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร� 

ธนดล สําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรีเศรษฐศาสตร� (เกียรตินิยม

อันดับหน่ึง) จากมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร�

ธนดล สนธิเวโรจน

ผู�เขียน
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In alliance with

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด
44 อาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย ชั้น 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

โทร. 0 2686 9595   www.principal.th


