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Signature Global Dynamic Income Fund 
 30 May 2025 

Fund Features 
Fund Name (short) SIGNATURE GINCOME 
Risk Level 5 (Moderate to High Risk) 

Fund Type  Fixed Income Fund, Feeder Fund 
Inception Date 29 April 2025 
Foreign Investment Policy Yes 

Foreign exchange rate  According to the discretion  
Policy of fund manager  
Registered fund size 1,000 MTHB 

Net Asset Value 313.18 MTHB 
Net Asset Value Per Unit   
  GINCOME-R  9.9452 THB 

Risk Involve               1. Business Risk        
   2. Market Risk and Interest Rate Risk 
  3. Liquidity Risk 

  4. Credit Risk 
  5. Country and political Risk 
  6. Currency Risk 

  7. Derivatives Risk 
  8. Repatriation Risk 
  9. Structured Note Risk 

Dividend Policy No 
Trustee Kasikorn bank Plc. 
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 

AIMC Category Global Bond Discretionary F/X Hedge or  
   Unhedge 

…………………………………………………………………………………… 

 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription  
  GINCOME-R  1,000 THB 
Redemption Period   
  Normal redemption   Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 

  Auto redemption  In the case of auto redemption, the fund 
  GINCOME-R   will consider auto redemption of 

investment units no more than 12 times 

per year. 
Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 

Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 
calculation date (NAV announce T+2, 
Settlement T+6, CIMBT at 11.30 a.m.,  

SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK 
/ KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

…………………………………………………………………………………… 

 

…………………………………………………………………………………… 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  
  GINCOME-R  Not more than 2.14% (Currently 0.50%) 
Back-end fee  
  GINCOME-R  Not more than 1.07% (Currently Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption of 

investment units 
*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee  
  GINCOME-R  Not more than 2.14% (Currently 0.963%) 
Trustee Fee  
  GINCOME-R  Not more than 0.33% (Currently 0.0321%) 
Registrar Fee  
  GINCOME-R  Not more than 0.54% (Currently 0.321%) 
Other Expense**  
  GINCOME-R  Not more than 3.21%*** 
Total Expense(TER)  
  GINCOME-R  Not more than 6.22% (Currently 1.3161%)*** 
*Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses    
      that can only be estimated, while actual expenses are included both 
      estimated and unestimated. 
……………………………………………………………………………………. 
 

Investment Policy 
The fund has a policy of investing in or holding investment units of only 
one foreign mutual fund, Signature Dynamic Income Fund (Master 
Fund), share class USD, on average in an accounting year not less than 
80% of the net asset value of the fund (Feeder Fund). Master fund is 
domiciled in Malaysia and is under the supervision of the Securities 
Commission Malaysia, which is an ordinary member of the International 
Organizations of Securities Commission (IOSCO). Master fund is 
managed and administered by Principal Asset Management Berhad. 
Master Fund aims to provide investors with a steady income in the 
medium to long term through global investments, and attempts to 
achieve this through investment in a diversified portfolio of assets, 
such as equities, debt instruments, money market instruments and/or 
ETFs. The Fund’s asset allocation strategy framework is as follows: 
• Invest in debt instruments of not less than 75% of the fund’s net 

asset value, with at least 45% of the Fund’s net asset value invested 
in debt instruments rated investment grade 

• Invest in equities of not more than 10% of the fund’s net asset value, 
and 

• Invest in liquid assets for liquidity management purposes of not more 
than 15% of the fund’s net asset value. 
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Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 30 May 2025. The investors can verify daily asset value at 
www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asset Allocation 

 
 

Top 5 Holding 

1. Unit Trust Fixed Income-US Dollar 
     97.65%  
2. Savings account 2.08%  
3. Other 0.26%  

 
       Fund Performance 

   YTD   3M    6M      1Y1      3Y1   5Y1    Since Inception1 

GINCOME-R (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a -0.55 
Benchmark (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a -0.86 
Information Ratio2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 0.41 
Standard Deviation of Fund (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a 9.59 
Standard Deviation of Benchmark (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a 3.19 

 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
  2 Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
 *Benchmark : SIGDYIU MK (THB) 100% (source: Bloomberg as of 30 May 2025) 
 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2024   2023   2022  2021  2020 

GINCOME (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 

 

You can see the information of master fund in this link. 
https://www.principal.com.my/en/sdi-usd 
 

 
 
 
 

Securities % of NAV 
Signature Dynamic Income Fund : SIGDYIU MK 97.65 
Remark : Data as of 30 May 2025. The investors can verify daily asset value at 

www.principal.th 
 
 

https://www.principal.com.my/en/sdi-usd
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Dividend/ Auto-Redemption History 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
• Master fund has highly concentrated investment in United States. So, investors have to diversify investment for their portfolios 
• The fund is divided into 8 types of investment units, which have different investment conditions and benefits. Investors should study the 

information of each type of investment unit before investing for the maximum benefit of investors. 
• The fund may invest in securities with credit ratings lower than investment grade and/or unrated and/or unlisted securities. Investors may 

be exposed to higher risks of non-repayment of principal and interest. 
• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than 

the initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment 
objectives of investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future 
reference and when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any 

person to purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice 
regarding any transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

 
 

 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

Period XD 
Auto-Redemption History (Baht/Unit) 

Redemption (Class R) 

Period 1 Q1/2025 30-May-25 0.0468 

 Total  0.0468 
 

Remark: Data as of 30 May 2025 
                 Please study more details of auto redemption criteria in the fund prospectus 

 

http://www.principal.th/


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 30 พฤษภา�ม 2568
�อ�ท»นÁปิดซิ�ÁนÁ�อรr โ�ลบอล ไดนามิ� อิน�ัม

Signature Global Dynamic Income Fund ชนิด�าย�ºนหนnวยล�ท»นอัตโนมัติ 
(SIGNATURE GINCOME-R)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมตราสารหนี้, Feeder Fund, กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Bond Discretionary F/X Hedge or Unhedge

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียวคือ 
Signature Dynamic Income Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน (Share Class) USD โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ซึ่งบริหารจัดการโดย Principal Asset Management Berhad
- กองทุนหลักมีเป้าหมายเพื่อให้ผ¼้ลงทุนมีรายได้สมÎ่าเสมอในระยะกลางถึงระยะยาวผ่านการลงทุนทั่วโลก โดย
พยายามที่จะบรรลุวัตถุประสงค์ผ่านการลงทุนในประเภทสินทรัพย์ที่หลากหลาย เช่น ตราสารทุน ตราสารหนี้ 
และ/หรือ ETF โดยมีกรอบกลยุทธ์การจัดสรรทรัพย์สินของกองทุนมีดังนี้ 1) ลงทุนในตราสารหนี้ไม่น้อยกว่า 75% 
ของ NAV 2) ลงทุนในตราสารทุนไม่เกิน 10% ของ NAV และ 3) ลงทุนในสินทรัพย์สภาพคล่องเพื่อวัตถุประสงค์ใน
การบริหารสภาพคล่องได้ไม่เกิน 15% ของ NAV ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนอย่างน้อย 45% ของม¼ลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนในตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถืออย¼่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade)
- กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) และอาจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และเพื่อ
ป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอย¼่กับดุลยพินิจของผ¼้จัดการกองทุน

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Signature Dynamic Income Fund (“กองทุนหลัก”) ที่จดทะเบียนจัดตั้งใน
ประเทศมาเลเซีย เพื่อให้ผลตอบแทนเทียบเคียงกับกองทุนหลัก และกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการส¼งกว่า
ดัชนีชี้วัด (Active Management)
(ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อม¼ลกองทุนรวม)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมีตราสาร non-
investment grade / unrated เกินกว่า 20% แต่น้อยกว่า 60% ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 29 เมษายน 2568

วันÁริ่มตoน class วันที่ 29 เมษายน 2568

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 29 เมษายน 2568

คุณวิทยา เจนจรัสโชติ วันที่เริ่มบริหาร 29 เมษายน 2568

ดัชนีชีÊวัด
ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก สัดส่วน 100% 
(ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่
คÎานวณผลตอบแทน)

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -0.55%

ดัชนีชี้วัด* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -0.86%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 9.59%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.19%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 29 เมษายน 2568 เป็นต้นไปใช้  SIGDYIU MK (THB) 100% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)
ยังไม่มีข้อม¼ล



SIGNATURE GINCOME-R

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Unit Trust Fixed Income-US Dollar 97.65

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 2.08

อื่นๆ 0.26

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

State Street Global Advisors Inc-spdr Bloomberg High Yield Bond Etf 3.63

Ishares Trust Ishares Preferred And Income Securities Etf 2.88

Us Treasury 2.75% 15may2025 2.57

Elect Global Inv Ltd Var Perp 31dec2049 1.75

Nippon Life Insurance Ser Regs (reg S) Var 13sep2053 1.57

ที่มา: Signature Dynamic Income Fund - Class USD 30 เมษายน 2568

ผ¼oออ�ตราสาร 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตามผ¼oออ� % �อ� NAV

97.65Principal Asset Management Berhad 

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

UNITED STATES 71.20

GERMANY 2.44

SINGAPORE 2.34

IRELAND 2.11

HONG KONG 1.43

ที่มา: Signature Dynamic Income Fund - Class USD 30 เมษายน 2568

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+6 คือ6 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+6 คือ 6 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)
*กรณีรับซื้อคืนแบบอัตโนมัติ กองทุนจะพิจารณารับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติไม่เกินปีละ 12 ครั้ง (โปรดศึกษาราย
ละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อม¼ลกองทุนรวม)

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -2.23

Recovering Period N/A

FX Hedging 0.00

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 0.00

Sharpe Ratio 0.03

Alpha 0.32

Beta -0.06

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A
�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 2.1400% 0.9630%

รวม�nาใชo�nาย 6.2200% 1.3161%

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีม¼ลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จัดการ
ค่าตอบแทนที่ได้รับจากบริษัทจัดการต่างประเทศ (Rebate fee): 0.9% ของ NAV โดยเก็บเข้าเป็นทรัพย์สินของกองทุน
รวม

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% 0.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% 0.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีม¼ลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน/ การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน/ การสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนกับผ¼้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ตามประเภทของผ¼้ลงทุน ตามม¼ลค่าการซื้อหน่วยลงทุน ตามระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุน ตามช่องทางการซื้อขายหน่วยลงทุน หรือตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการอาจกÎาหนดขึ้นในอนาคต โดยจะ
ประกาศให้ผ¼้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนมีการเปลี่ยนแปลงผ่านช่องทางที่บริษัทจัดการกÎาหนด

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Unit Trust Fixed Income-US Dollar : Principal Asset Management Berhad : 
SIGDYIU MK

97.65



SIGNATURE GINCOME-R

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : Signature Dynamic Income Fund - Class 
USD

ISIN code : MYU0100A9261

Bloomberg code: SIGDYIU MK

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนส¼งสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดส¼งสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อม¼ลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อม¼ลให้ผ¼้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนส¼งสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากม¼ลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของม¼ลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของม¼ลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยม¼ลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover ส¼ง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผ¼้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่ส¼ง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio ส¼งกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่ส¼งกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่ส¼ง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้ส¼งกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผ¼้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error ส¼ง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นม¼ลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด
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1. ความเส่ียงทางธรุกิจ  (Business  Risk): 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการดาํเนินงานของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยอ์นัเน่ืองมาจากผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิ รวมทัง้ความสามารถใน 

การทํากําไรและนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ซึง่อาจมผีลกระทบต่อราคาซื้อ/ขาย อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัย์

ทีล่งทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบั

บรษิทัผูอ้อกอยา่งใกลช้ดิและสมํา่เสมอ หากมกีารเปลีย่นแปลงผลการดาํเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณา

ปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เน่ืองจากมลูค่ายุตธิรรมของตราสาร (Fair Value) จะขึน้กบัปัจจยัพืน้ฐาน ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงาน 

ของบรษิทัทีอ่อกตราสารนัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัประสบภาวะทีไ่มส่ามารถดําเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลใหม้ลูค่า 

ยุตธิรรมของตราสารลดต่ําลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนมคีวามเสีย่งในการชําระคนืเงนิตน้และ/หรอืดอกเบีย้อนัเกดิจากผูอ้อกหรอืผูค้ํา้ประกนัตราสารปฏเิสธการชําระเงนิหรอืไม่สามารถชําระ

เงนิไดภ้ายในเวลาทีก่าํหนด 

 แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

 บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อก เพื่อประกอบการตดัสนิใจ  

 ลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกอยา่งใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีาร 

 เปลีย่นแปลงผลการดําเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการ 

 ลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

2. ความเส่ียงจากตลาดและอตัราดอกเบ้ีย (Market Risk and Interest Rate Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงราคา หรอืผลตอบแทนโดยรวมของตราสาร ซึง่ขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น แนวโน้มของอตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ 

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการของบรษิทัผูอ้อกตราสาร ปรมิาณการซื้อขายหุน้หรอืตราสารหน้ี เป็นตน้ ซึง่สง่ผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวอ้าจ

เพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและ

ตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: โดยทัว่ไปราคาของตราสารหน้ีจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงขา้มกบัการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ และโดย 

ปกตติราสารหน้ีทีม่อีายุคงเหลอืยิง่ยาวนานเท่าไร การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้กจ็ะยิง่มผีลกระทบต่อราคาตราสารมากขึน้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บรษิทัจดัการจะพจิารณาการลงทุนในหลกัทรพัยโ์ดยมสีดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน

โดยคํานึงถงึสถานการณ์ทางเศรษฐกจิ การเมอืง และภาวะตลาดเงนิซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อการลงทุน 

3. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลอ่งของตราสาร (Liquidity Risk): 

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีไ่มส่ามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวไ้ด ้เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารทีก่องทุนลงทุนมสีภาพคล่องน้อย กองทุน

จงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การซื้อขายเปลีย่นมอืของตราสารมจํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาทีค่าดหวงัหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องใหส้อดคลอ้งกบัประเภท ลกัษณะและนโยบายการลงทุนของกองทุนอย่างเหมาะสม เพื่อใหม้คีวามคล่องตวั

ในการบรหิารกองทุน ทัง้น้ีแนวทางการบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร จะขึน้อยูก่บัการพจิารณาตดัสนิใจของบรษิทัจดัการโดยคํานึงถงึประโยชน์

สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

4.  ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk หรือ Default Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคา หรอืผลตอบแทนของตราสารอาจเปลีย่นแปลงขึน้ลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผูอ้อกตราสาร เช่น ผลการดําเนินงาน

ของผูอ้อกตราสาร การบรหิารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นตน้ รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีผู่อ้อกตราสารหน้ีไม่สามารถจ่ายคนืเงนิตน้ และ

หรอืดอกเบีย้ได ้ทัง้น้ีหากเป็นพนัธบตัรรฐับาลจะไม่มคีวามเสีย่งประเภทน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผกูพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัชําระดอกเบีย้และเงนิต้น

ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะห์และประเมนิคณุภาพของตราสารก่อนการลงทุน โดยการวเิคราะห์และประเมนิปัจจยัที่มผีลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง 

ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพื่อให้มัน่ใจในคุณภาพของตราสารที่กองทุนจะพจิารณาลงทุน และบรษิทัจดัการจะ

ตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างสมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วธิกีารและความถี่ในการวเิคราะห์ของตราสารจะแตกต่างกนัไปตาม

ลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดยบรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารทีล่งทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน 

5. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country and political Risk): 

เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารของกองทุนรวมในต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศที่ลงทุน เช่น การ

เปลีย่นแปลงของปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ โดยปัจจยัเหลา่น้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรอื

หลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : มกีารเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ การเมอืง การเงนิ ตลอดจนภาวะตลาดเงนิ ตลาดทุนของ ประเทศทีก่องทุนลงทุน หรอืความ

ผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจของประเทศนัน้ๆ อาจส่งผลต่อเงนิที่กองทุนไปลงทุน อาจขาดทุน เงนิต้น และ/หรอืไม่ได้รบั

ผลตอบแทนตามทีค่าดหวงัไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

กองทุนไดม้กีารวเิคราะหค์วามเสีย่งทางดา้นปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ ของประเทศทีล่งทุนอย่างสมํ่าเสมอ 

เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

 6.  ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถงึ การเปลีย่นแปลง ของอตัราแลกเปลีย่นมผีลกระทบต่อมลูค่าของหน่วย

ลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนดว้ยสกลุเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีเ่งนิบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงทีบ่าทแขง็ กองทุนรวมจะไดเ้งนิบาทกลบัมาน้อยลง ในทาง

กลบักนัหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงทีบ่าทแขง็และขายทํากําไรในช่วงทีบ่าทอ่อน กอ็าจไดผ้ลตอบแทนมากขึน้กวา่เดมิดว้ยเช่นกนั  

      - ป้องกนัความเส่ียงทัง้หมด/หรือเกอืบทัง้หมด : ผูล้งทุนไมม่คีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยต้องระบุสดัส่วนการป้องกนัความเส่ียงไวอ้ยา่งชดัเจน : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัรา  

  แลกเปลีย่น 

- อาจป้องกนัความเส่ียงตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวม : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เน่ืองจากการป้องกนั 

  ความเสีย่งขึน้อยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาวา่จะป้องกนัความเสีย่งหรอืไม ่

- ไมป้่องกนัความเส่ียงเลย: ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

เน่ืองจากกองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารในต่างประเทศ ซึ่งต้องลงทุนเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่งของ

ค่าเงนิทีเ่กดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถ้าค่าเงนิต่างประเทศที่ลงทุนอ่อนค่า มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจไดร้บักาํไร 

หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศที่ลงทุนได ้ดงันัน้ การป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นจงึเป็นเครื่องมอืสาํคญัในการบรหิาร

ความเสีย่งจากดงักล่าว ซึง่ทําไดด้งัต่อไปน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นระหว่างค่าเงนิบาทกบัค่าเงนิสกุลต่างประเทศของตราสาร ทีก่องทุนไปลงทุน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นอาจมผีลต่อผลการดําเนินงานของกองทุน เมื่อมกีารแปลงค่าเงนิสกุลต่างประเทศใหเ้ป็นสกลุเงนิ

บาท อาจทําใหผ้ลตอบแทนทีไ่ดร้บัไมเ่ป็นไปตามทีค่าดหวงัได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนตามความเหมาะสม โดยจะใช้การวเิคราะห์

ปัจจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

7.   ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) : 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า

ดงักล่าวย่อมทําใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารอนุพนัธ์อาจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว 

ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารอนุพนัธ์ทัง้หมด ส่งผลให้ผลการดําเนินโดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตาม

เป้าหมาย  

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะกาํหนดกลยทุธใ์นการบรหิารจดัการความเสีย่งที่เหมาะสม และตรวจวดั ตดิตามความเสีย่ง และรายงานต่อคณะกรรมการลงทุน เพื่อให้มรีะบบที่

เหมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ ์เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี และในกรณีทีก่องทุนลงทุนในต่างประเทศกองทุนอาจลงทุน

ในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลี่ยน โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําให้

กองทุนเสยีโอกาสที่จะได้รบัผลตอบแทนที่เพิม่ขึ้น หากอตัราแลกเปลี่ยนมกีารเปลี่ยนแปลงไปในทางตรงข้ามกบัที่กองทุนคาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ตาม 



กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการที่คู่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารที่มี

กฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

8.   ความเส่ียงจากขอ้จาํกดัการนําเงินลงทนุกลบัประเทศ (Repatriation Risk) :  

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิทําใหก้องทุนไมส่ามารถนําเงนิ

กลบัเขา้มาในประเทศได ้หรอืสาเหตุอื่นๆ อนัอาจทําใหไ้ม่สามารถชําระราคาไดต้รงตามระยะเวลาทีก่าํหนด 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ขอ้กําหนด กฎเกณฑห์รอืนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบรหิาร ประเทศ ซึง่รวมถงึขอ้จํากดัของ

การเคลื่อนยา้ยเงนิตราต่างประเทศ เขา้ – ออก โดยเสร ี 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลใหก้องทุนอาจไม่สามารถนําเงนิลงทุนกลบัประเทศได ้

  แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

ความเสีย่งดงักล่าวสามารถลดลงได้ โดยบรษิทัจดัการจะทําการวเิคราะห์สถานะหรอือนัดบัความน่าเชื่อถอืของบริษทัที่เป็นคู่สญัญาอย่างสมํ่าเสมอและ

ต่อเน่ือง หากมกีารปรบัตวัในทางลบอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ 

9.   ความเส่ียงจากการลงทนุในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) :  

เป็นความเสีย่งที่เกดิจาการคาดการณ์ทศิทางของสนิทรพัย์หรอืตวัแปรอ้างองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอ้างองิ ทําให้ได้รบั

ผลตอบแทนตามทีค่าดหวงั และเกดิจากการทีต่ราสารประเภทน้ีส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงทีผ่นัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุน

มกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผลให้ผลการดําเนินโดยรวม

ของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่ออกโดยบรษิทั หรอืสถาบนัการเงนิที่มคีวามมัน่คงสงู และกองทุน

สามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกาํหนดอายุตราสารเมื่อรอ้งขอได ้รวมทัง้วเิคราะหแ์ละควบคมุระดบัความเสีย่งทีเ่กดิจากความผนัผวนของสนิทรพัย์

อา้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม 
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