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Principal Balanced Allocation Retirement Mutual Fund 
 31 March 2025 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL BARMF 
Risk Level 8 (Very High Risk) 
Fund Type  Mixed Fund, RMF 

Inception Date 27 December 2011 
Foreign Investment Policy Yes (≤ 79%) 
FX Hedging Policy Fully Hedged   

Registered fund size 1,000 MTHB 
Net Asset Value 2.92 MTHB 
Net Asset Value Per Unit 11.3627 THB 

Risk Involve 1. Business Risk  
  2. Credit Risk 
  3. Market Risk  

Dividend Policy None 
Trustee Kasikorn Bank Plc.  
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 

AIMC Category Moderate Allocation 
 
…………………………………………………………………………………….. 

 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 
First Subscription 1,000 THB 

Next Subscription Not defined 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 

Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days after the 

redemption date (NAV announce T+2*, 
Settlement T+4, CIMBT at 11.30 a.m., 
SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ 

KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 
   *Effective from 21 Aug 2023 onwards 
…………………………………………………………………………………….. 

 

Investment Policy 
Principal Balanced Allocation Retirement Mutual Fund has a policy to 
invest in or hold debt instruments, equity instruments, semi-debt 

instruments, investment units or instruments of domestic mutual funds 
such as gold funds, commodities funds and ETF funds traded on the Stock 
Exchange of Thailand and may also invest in investment units or 

instruments of foreign mutual funds, investment units, instruments of 
property funds and/or private equity units as specified in the SEC 
announcement including deposits or cash equivalents, derivative warrants 

as well as securities or other assets or seeking profit by one or several 
other methods as specified by SEC. Investment is at the discretion of the 
asset management company deem appropriate for the investment 

conditions and forecast of investment conditions at each moment. 
However, the fund will invest in the gold fund not exceeding 20 percent of 
the net asset value of the fund. 

 
…………………………………………………………………………………….. 
 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  None 
Back-end fee  None 
Switching Fee  None 
*Fee included VAT. 
 

…………………………………………………………………………………… 
 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 1.61% p.a. (Currently 1.0701%) 
Trustee Fee Not more than 0.09% p.a. (Currently 0.0358%) 
Registrar Fee Not more than 0.09% p.a. (Currently 0.0749%) 

Other Expense** Not more than 2.14% p.a. (Currently 1.2145%)*** 
Total Expense (TER) Not more than 2.14% p.a. (Currently 2.3953%)*** 
*as of 1 Jan’24 – 31 Dec’24., Fee included VAT. 

**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  
     (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses   

   that can only be estimated, while actual expenses are included both   
   estimated and unestimated. 

However, if the fund invests in the units of mutual funds under the 

management of the same management company (cross-investing fund), 
management company shall not charge duplicate fees of management fee 
with the destination funds. 

…………………………………………………………………………………… 
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*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

 
• Investors should also study information about tax benefits as specified in the investment guide in such mutual funds. If not complying with 

investment conditions investors will not receive tax benefits and must return tax benefits 
• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than the 

initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment objectives of 
investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholder may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the period 
that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future reference and 
when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any person to 

purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice regarding any 
transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 
 

 

Top 5 Holdings Asset Allocation 
 

Fund Performance VS Benchmark 
 

                                                                            Fund Performance 
    YTD   3M     6M 1Y1 3Y1 5Y1 10Y1 Since Inception1 

BARMF (%) -5.65 -5.65 -6.96 -4.77 -3.13 1.93 -0.12 0.97 
Benchmark (%)* -6.45 -6.45 -7.25 -3.81 -2.63 2.41 2.23 3.81 
Information Ratio2 2.17 2.17 0.47 -0.87 -0.30 -0.23 -0.97 -0.71 
Standard Deviation of Fund (%) 5.75 5.75 5.23 5.04 4.26 6.04 6.22 5.45 
Standard Deviation of Benchmark (%) 6.97 6.97 5.90 5.40 4.62 6.29 6.37 6.55 
1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
2Information Ratio:  Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark: STGovBond Index 60% + SET TRI Index 40% (Source: Bloomberg as of 31 March 2025) effective from 11 February 2020 onwards  
before that using benchmark GovBond Index 30% + MTMCorpBBBup Index 30% + SET Total Return 40% (10 June 2019 – 10 February 2020) 
**Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

Security Rating % of NAV 

Bond-CB : BANK OF THAILAND : CB25508B N/A 61.52 

Unit Trust - Equity - Domestic : Principal Asset 
Management Company Limited :  
PRINCIPAL LTF-X 

N/A 31.34 

Bond-CB : BANK OF THAILAND : CB25403B N/A 6.85 
Remark:   Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset   

 value at www.principal.th 
This fund is concentrated in the issuer. Therefore, there is a risk 
that investors may lose a large amount of their investments. 

 
 

1. Bond-CB 68.37%  
2. Unit Trust - Equity – Domestic 31.34% 
3. Savings account 0.73%  
4. Other -0.44%  

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2024    2023   2022  2021   2020 

BARMF (%) 0.75 -3.25 -0.56 8.13 -3.91 
Benchmark (%)* 2.51 -4.23 1.89 7.15 0.16 

 

http://www.principal.th/


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2568
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล บาลานซr แอลโลÁ�ชั่นÁพº่อ�ารÁลีÊย�ชีพ

Principal Balanced Allocation Retirement Mutual Fund  (PRINCIPAL BARMF)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนผสม, กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ

กลุ่มกองทุนรวม : Moderate Allocation

ระดับ�วามÁสี่ย�

อาจเน้นลงทุนในทรัพย์สินทางเลือก เช่น REITs/ infrastructure fund/ 
property fund/ private equity/ดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์/ทองคÎา/นÎ้ามันดิบ 
เป็นต้น

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 27 ธันวาคม 2554

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 4 มกราคม 2565

คุณปัญชรัสมิ์ สีวราภรณ์สกุล วันที่เริ่มบริหาร 16 มีนาคม 2565

ดัชนีชีÊวัด
1) อัตราผลตอบแทนของ SET Total Return Index 40%
2) ผลตอบแทนรวมของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นของสมาคมตลาด
ตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Short- term Government Bond Index) 
60%

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- ลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารหนี้ ตราสารทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน หน่วยลงทุนหรือตราสารของกองทุนรวมใน
ประเทศ อาทิ กองทุนรวมทองคÎา กองทุนรวมสินค้าโภคภัณฑ์ และ กองทุนอีทีเอฟที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เป็นต้น ตลอดจนยังอาจลงทุนในหน่วยลงทุนหรือตราสารของกองทุนรวมต่างประเทศ หน่วยลงทุน
หรือตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย์ และ/หรือหน่วย private equity รวมถึงเงินฝากหรือตราสารที่เทียบเท่าเงิน
สด ใบสÎาคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่าง ทั้งนี้ ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสÎานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกÎาหนด
อย่างไรก็ตาม กองทุนจะลงทุนในกองทุนรวมทองคÎาไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และกอง
ทุนอาจพิจารณาการลงทุนในตราสารหนี้ที่ผู้ออกมีสิทธิ์ในการบังคับไถ่ถอนคืนก่อนกÎาหนด (Callable) หรือตราสาร
หนี้ที่ผู้ถือมีสิทธิเรียกให้ผู้ออกชÎาระหนี้คืนก่อนกÎาหนด (puttable)ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสÎานักงานคณะ
กรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกÎาหนด  (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามดัชนีชี้วัด และในบางโอกาสสร้างผลตอบแทนสูงกว่าดัชนี

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน -5.65% -5.65% -6.96% -4.77% -3.13% 1.93% -0.12% 0.97%

ดัชนีชี้วัด* -6.45% -6.45% -7.25% -3.81% -2.63% 2.41% 2.23% 3.81%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -3.09% -3.09% -4.05% -1.98% -2.26% 1.61% 0.30% N/A

ความผันผวนกองทุน 5.75% 5.75% 5.23% 5.04% 4.26% 6.04% 6.22% 5.45%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 6.97% 6.97% 5.90% 5.40% 4.62% 6.29% 6.37% 6.55%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 11 กุมภาพันธ์ 2563 เป็นต้นไปใช้  STGovBond Index 60%  + SET TRI Index 40% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต



PRINCIPAL BARMF

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+4 คือ4 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+4 คือ 4 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ หลังจากวันทÎารายการขายคืน)
*ประกาศ NAV T+2 มีผลตั้งแต่วันที่ 21 ส.ค. 2566 เป็นต้นไป

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -10.20

Recovering Period N/A

FX Hedging 0.00

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 24.52

Sharpe Ratio 6.77

Alpha -0.50

Beta 0.82

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ 0 ปี 0 เดือน 21 วัน 

Yield to Maturity 1.8050

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ระยะสั้น อายุไม่เกิน 1 ปี

68.37

Unit Trust - Equity - Domestic 31.34

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.73

อื่นๆ -0.44

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร�
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ระยะสั้น อายุไม่เกิน 1 ปี : ธนาคาร
แห่งประเทศไทย : CB25508B

61.52

Unit Trust - Equity - Domestic : 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พ
รินซิเพิล จÎากัด : PRINCIPAL LTF-
X

31.34

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ระยะสั้น อายุไม่เกิน 1 ปี : ธนาคาร
แห่งประเทศไทย : CB25403B

6.85

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นตามอันดับ�วามนnาÁชº่อถºอ (%)
ในประÁทศ National International

GOV/AAA/AAA(tha) 68.37

ผ¼oออ�ตราสาร 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตามผ¼oออ� % �อ� NAV

ธนาคารแห่งประเทศไทย 68.37

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จÎากัด 31.34

ธนาคารกสิกรไทย จÎากัด(มหาชน) 0.73

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -0.44

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

THAILAND 99.71

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 1.6100% 1.0700%

รวม�nาใชo�nาย 2.1400% 2.2840%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ม.ค. 67 - 31 ธ.ค. 67 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆและค่าใช้จ่ายรวม เป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย ไม่มี ไม่มี

�ารรับซºÊอ�ºน ไม่มี ไม่มี

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา ไม่มี ไม่มี

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� ไม่มี ไม่มี

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว



PRINCIPAL BARMF

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้
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ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 

 

1.     ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาตราสาร (Market Risk): ความเสีย่งของตลาด คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงของราคาตรา

สารทีก่องทุนรวมลงทุน อนัเกดิจากการเปลีย่นแปลงของปัจจยัต่างๆ ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม 

ปัจจยัทางการเมอืง ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ และ/หรอื สถานการณ์ของตลาดทุนและตลาดเงนิ เป็นตน้ ซึง่อาจสง่ผลใหม้ลูค่าของตราสารที่

กองทุนรวมลงทุนเพิม่ขึน้หรอืลดลงได ้  

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง 

ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารทีก่องทุนลงทุนไว ้และส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

แนวทางการบริหารความเส่ียง: กองทุนจะเน้นลงทุนในหุ้นสามญัของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ซึ่งผูจ้ดัการกองทุนจะตดิตามและ 

วเิคราะหุน้เป็นปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยใ์นตลาดทุนอย่างต่อเน่ืองสมํ่าเสมอเพื่อลดความเสีย่งในดา้นน้ี 

2.      ความเส่ียงทางธรุกิจ (Business Risk): ความเสีย่งทางธุรกจิ คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงของสภาพแวดลอ้มทาง  

 ธุรกจิ หรอืการเปลีย่นแปลงจากปัจจยัภายในของบรษิทั ทีทํ่าใหค้วามสามารถในการทํากําไรของบรษิทัเปลีย่นแปลงไป และสง่ผลทํา  

 ใหม้ลูค่าของหลกัทรพัยข์องบรษิทันัน้ลดต่ําลง ซึง่อาจเป็นเหตุใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัผลตอบแทนทีค่าดหวงั 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เกดิจากปัจจยัพื้นฐานทางธุรกจิ ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของบรษิทัที่ออกตราสารนัน้ ในกรณีที่บรษิทั

ประสบภาวะทีไ่ม่สามารถดําเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลใหม้ลูค่ายุตธิรรมของตราสารลดต่ําลง  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจไม่ไดร้บัการชําระคนืเงนิไดต้ามจํานวนทีค่าดหวงัไว ้รวมถงึอาจสญูเสยีเงนิลงทุนได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง: บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน  โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานหรอื

ฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารเพือ่ประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างใกลช้ดิ

และสมํ่าเสมอ หากมกีารเปลีย่นแปลงผลการดาํเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างมนัียสาํคญั ผูจ้ดัการกองทุนจะ

พจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน  โดยคาํนึงถงึประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

3.  ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk): ความเสีย่งจากการทีผู่อ้อกตราสารหรอืผูค้ํ้าประกนัตราสารที่

กองทุนไปลงทุน จะปฏเิสธการชําระเงนิหรอืไม่สามารถชําระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ไดต้ามทีก่ําหนด ซึง่มผีลใหม้ลูค่าทรพัยส์นิสทุธขิองกองทุน

ลดลงได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผกูพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัชําระดอกเบีย้

และเงนิตน้ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

 แนวทางการบริหารความเส่ียง: บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในตราสารแห่งหน้ีภาครฐั และ/หรอืตราสารแห่งหน้ีภาคเอกชนทีไ่ดร้บัการจดัอบั

ดบัความน่าเชื่อถอืทีอ่ยู่ในอนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้(investment grade) และบรษิทัจดัการจะทําการวเิคราะหแ์ละพจิารณาความน่าเชื่อถอืของตรา

สารก่อนลงทุนและตดิตามวเิคราะหอ์ยา่งต่อเน่ืองในตราสารทีล่งทุนไวแ้ลว้ ซึง่ช่วยลดความเสีย่งดงักลา่วได ้
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