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Principal China Trigger 6M2 Fund 
31 March 2024 

Fund Features 

Fund Name (short) PRINCIPAL CHTG6M2 

Risk Level 6 (High Risk) 

Fund Type  Mixed Fund, Fund of Funds, Trigger Fund 

Inception Date 3 February 2023 

Foreign Investment Policy Yes 

Foreign exchange rate  According to the discretion  

Policy of fund manager  

Registered fund size 1,000 MTHB 

Net Asset Value 162.30 MTHB 

Net Asset Value Per Unit 7.7739 THB 

Risk Involve 1. Business Risk 

  2. Market Risk 

  3. Liquidity Risk 

  4. Currency/Exchange Rate Risk  

  5. Country and Political Risk 

  6. Repatriation Risk 

Dividend Policy None 

Trustee Kasikorn Bank PLC. 

Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 

AIMC Category Miscellaneous 

…………………………………………………………………………………………………………………………

…………………… 

Purchase/ Redemption 

Subscription Period IPO only 

Minimum Subscription  

 First subscription 1,000 THB 

 Next subscription Not specified 

Redemption Period  The management company will automatically redeem when the 

following conditions are met: 

 First time: When the fund has a value of not less than 10.30 baht 

and the management company is able to collect enough cash or 

liquid instruments in baht currency for automatic redemption of 

investment units as specified in the project as for the return on 

investment at the rate of 3.00 percent of the par value (10 baht) 

(or equal to 0.30 baht/unit) to the unitholders (only once). 

 Second time: When there is an event under the conditions of fund 

dissolution (1) when the fund's unit value is greater than or equal 

to 10.65 baht and (2) the management company is able to collect 

enough cash or liquid instruments in baht currency to 

automatically redeem investment units for unitholders as 

specified in the project. 

.   Normal redemption: 

   The management company will not accept redemption orders for 

the first 6 months from the fund registration date. 

   In the event that there is no event according to the conditions for 

dissolution of the fund within 6 months from the date of 

registration of the fund as a mutual fund, the management 

company will open for redemption of investment units again on 

the first business day following the expiration date of the first 6 

months. (from 3 August 2023 onwards) 

Minimum Redemption  Not defined 

Minimum Balance  Not defined 

Redemption Policy  Normal Redemption: Within 5 business days from NAV calculation 

date (NAV announce T+2, Settlement T+6, CIMBT at 11.30 a.m., 

SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

Automatic Redemption: Within 5 Business days from the 

automatic redemption date. The redemption money will be 

transferred to subscription in PRINCIPAL TREASURY in full or 

other methods specified by management company. 

…………………………………………………………………………………… 

Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 

Front-end fee Not more than 2.14% (Currently 1.07%) 

Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 

Switching Fee According to the conditions of sale and 

  redemption of investment units 

*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 

Fund Fee (% of NAV)* 

Management Fee   Not more than 2.14% p.a. (Currently 1.6893%)**** 

Trustee Fee   Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.0338%) 

Registrar Fee   Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.3379%)**** 

Other Expense**   Not more than 3.21% p.a. (Currently 0.1314%)*** 

Total Expenses (TER)      Not more than 6.22% p.a. (Currently 2.1924%)*** 

*as of 3 Feb’23 – 31 Jan’24, Fee included VAT. 

**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  

    (if any) 

***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses that 

can only be estimated, while actual expenses are included both estimated 

and unestimated. 

****During the first 6 months from the registration date, the management 

company will collect the fees per annum based on the fund's registered 

value, which will be recognized as fund expenses in full on the date of 

collection and collect from the fund within 90 days from the registration 

date.  

In the event that there is no occurrence according to the conditions of fund 

termination within 6 months from the registration date, the management 

company will charge the fee per annum of the fund’s NAV.  

 

 

Investment Policy 

The fund will focus on investing in or holding investment units of foreign 

mutual funds and/or foreign Exchange Traded Funds (ETFs) (target funds) 

that have a policy to invest in securities listed on the stock exchange of China 

with the securities that have main business in China and/or receiving benefits 

from the economic growth of China which includes the securities of Chinese 

entrepreneurs listed on the stock exchanges of other countries. The fund will 

invest in investment units of the fund, on average in the fiscal year, not less 

than 80% of the net asset value of the fund. The management company will 

invest in at least 2 funds in the average proportion in the fiscal year of each 

fund not exceeding 79% of the net asset value of the fund. 
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*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
 Remark :  Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset   
                    value  at www.principal.th 
 
 

   
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asset Allocation 

 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 

44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

• Master fund has highly concentrated investment in China. So, investors have to diversify investment for their portfolios. 
• Investors cannot redeem investment units during 6 months. If there are negative factors affecting the investment, investors may lose 

a lot of their money. 
• Setting a target for the value of investment units of not less than 10.65 baht per unit is just a condition for dissolution of the fund. 

Not a guarantee of return. And investors cannot redeem or switch out investment units from this fund during the first 6 months from 
the date of registration of the fund as a mutual fund. 

• The amount that unitholders receive from the dissolution of the fund in the event that the condition of the dissolution of the fund 
occurs, when calculating the value per investment unit, it may be lower than 10.65 baht which is the unit value specified as a 
condition for dissolution of the fund. 

• Changes in the price of securities invested by the fund due to changes in economic, social and political conditions in invested countries 
which are the main factors that have significant impacts on the investor's investment. 

• The fund may invest in or hold futures contracts to increase the efficiency of investment management (EPM), this fund is more risky 
than other mutual funds that directly invest in underlying securities due to using a smaller investment amount. Therefore, there is a 
higher profit / loss than investing in the underlying securities directly. So, it is suitable for investors who want high returns and can 
accept higher risks than general investors. 

• Management companies may be required to disclose beneficial owner information to foreign securities and/or asset management 
companies by referring to compliance with foreign laws. 

 
 

Top 5 Holding 
 

Securities % of NAV 
ISHARES TR MSCI CHINA ETF : MCHI US 74.40 

KRANESHARES TR CSI CHI INTERNET : KWEB US 10.39 

GLOBAL X FDS MSCI CHINA CNSMR : CHIQ US 10.14 

SPDR SER TR BLOOMBERG 1-3 MO : BIL US 4.13 

Other Assets/Liability  -2.10 
Remark :  Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset   

  value  at www.principal.th 
 
 

 
                     Fund Performance 

   YTD   3M   6M    1Y1    3Y1             5Y1 Since Inception1 

CHTG6M2 (%) -1.09 -1.09 -7.76 -16.94 n/a n/a -19.65 
Benchmark (%)* 0.50 0.50 -4.98 -18.83 n/a n/a -20.22 
Information Ratio2 -0.30 -0.30 -0.26 0.18 n/a n/a 0.09 
Standard Deviation of Fund (%) 22.01 22.01 21.56 22.29 n/a n/a 22.29 
Standard Deviation of Benchmark (%) 19.30 19.30 16.92 16.49 n/a n/a 16.53 
 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
 *Benchmark : M1CN1A Index adjusted with FX hedging cost 85%  + M1CN1A Index (THB) 15% (source: Bloomberg as of 31 March 2024)  
 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

1. Exchange Traded Fund - Equity - 
US Dollar 94.92%  

2. Exchange Traded Fund - Fixed 
Income - US Dollar 4.13% 

3. Savings account 3.05%  
4. Other -2.10% 

Fund Performance VS Benchmark   

 
 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
 2023 2022  2021   2020 2019 

CHTG6M2 (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 

 

http://www.principal.th/


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2567
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล ไชนnา ทริ�Á�อรr 6M2

Principal China Trigger 6M2 Fund  (PRINCIPAL CHTG6M2)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมผสม, Trigger Fund, Fund of Funds, กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่าง
ประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ ทรัพย์สินทางเลือก และ/หรือหลัก
ทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นที่สÎานักงาน ก.ล.ต.เห็นชอบ โดยเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนไม่น้อยกว่า ร้อยละ 80 ของ NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2566

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 3 กุมภาพันธ์ 2566

คุณปัญชรัสมิ์ สีวราภรณ์สกุล วันที่เริ่มบริหาร 3 กุมภาพันธ์ 2566

ดัชนีชีÊวัด
ดัชนี MSCI All China Net Total Return USD Index 100% (ปรับด้วย
ต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบค่าสกุลบาท ณ 
วันที่ลงทุนตามสัดส่วนการทÎาสัญญาป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลก
เปลี่ยนประมาณร้อยละ 85 และ ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบค่า
สกุลบาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทนตามสัดส่วนที่ไม่ได้ทÎาสัญญา
ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนประมาณร้อยละ 15)

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต
• ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงเวลา 6 เดือนแรกได้

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนจะเน้นลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ และ/หรือ กองทุน Exchange Traded 
Fund (ETF) ต่างประเทศ (กองทุนปลายทาง) ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลัก
ทรัพย์ของประเทศจีน โดยหลักทรัพย์ข้างต้นที่มีธุรกิจหลักในประเทศจีน และ/หรือที่ได้รับผลประโยชน์จากการเติบ
โตทางเศรษฐกิจของประเทศจีน รวมถึงหลักทรัพย์ของผู้ประกอบการจีนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศ
อื่น โดยกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยบริษัทจัดการจะลงทุนอย่างน้อย 2 กองทุน ในสัดส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีกองทุน
ละไม่เกินกว่าร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

มุ่งหวังให้ได้ผลตอบแทนตามเป้าหมาย (Trigger Fund)

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)
ยังไม่มีข้อมูล

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน -1.09% -1.09% -7.76% -16.94% N/A N/A N/A -19.65%

ดัชนีชี้วัด* 0.50% 0.50% -4.98% -18.83% N/A N/A N/A -20.22%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 22.01% 22.01% 21.56% 22.29% N/A N/A N/A 22.29%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 19.30% 19.30% 16.92% 16.49% N/A N/A N/A 16.53%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2566 เป็นต้นไปใช้  M1CN1A Index adjusted with FX hedging cost 85%  + M1CN1A Index (THB) 15% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต



PRINCIPAL CHTG6M2

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : อื่น ๆ โปรดระบุ วันทÎา�าร�าย�ºน : อื่น ๆ โปรดระบุ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+6 คือ6 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ วันทÎาการซื้อหน่วยลงทุน: ไม่เปิดให้ซื้อหลัง IPO
วันทÎาการขายคืน: 
การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ
ครั้งที่ 1 เมื่อกองทุนมีมูลค่าไม่ตÎ่ากว่า 10.30 บาท และบริษัทจัดการสามารถรวบรวมเงินสดหรือตราสารสภาพคล่องในสกุล
เงินบาทได้เพียงพอเพื่อรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติตามที่ระบุในโครงการ ในส่วนของผลตอบแทนจากการลงทุนในอัตรา
ร้อยละ 3.00 ของมูลค่าที่ตราไว้  (10 บาท) (หรือเท่ากับ 0.30 บาท/หน่วย) ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (เพียงครั้งเดียว)
ครั้งที่ 2 เมื่อเกิดเหตุตามเงื่อนไขการเลิกกองทุน คือ 
(1) เมื่อกองทุนมีมูลค่าหน่วยลงทุนมากกว่าหรือเท่ากับ 10.65 บาท และ
(2) บริษัทจัดการสามารถรวบรวมเงินสดหรือตราสารสภาพคล่องในสกุลเงินบาทได้เพียงพอเพื่อรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนตามที่ระบุในโครงการ
การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามปกติ
บริษัทจัดการจะไม่เปิดรับคÎาสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใน 6 เดือนแรกนับจากวันจดทะเบียนกองทุน
กรณีที่ไม่เกิดเหตุตามเงื่อนไขการเลิกกองทุน ภายใน 6 เดือนนับจากวันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัท
จัดการจะเปิดรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอีกครั้งในวันทÎาการแรกถัดจากวันครบกÎาหนดระยะเวลา 6 เดือนแรก 
เวลาทÎาการ: ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการถึงเวลา 15.00 น.
การขายคืนขั้นตÎ่า: ไม่กÎาหนด
ยอดคงเหลือขั้นตÎ่า: ไม่กÎาหนด
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน:
กรณีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนปกติ ภายใน 5 วันทÎาการนับจากวันคÎานวณราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน (ประกาศ NAV T+2, 
คืนเงิน T+6) โดยจะนÎาเงินค่าขายคืนดังกล่าวเข้าฝากในบัญชีเงินฝากของผู้ถือหน่วยลงทุนตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้แจ้ง
ความประสงค์ไว้ (ธนาคาร CIMBT เวลา 11.30 น., ธนาคาร SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ KK เวลา 13.00
 น.)
กรณีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ภายใน 5 วันทÎาการนับจากวันที่บริษัทจัดการดÎาเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ โดยจะนÎาเงินค่ารับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติดังกล่าวไปซื้อหน่วยลงทุนของกองทุน PRINCIPAL TREASURY 
ทั้งจÎานวน เว้นแต่ได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นอย่างอื่น
*โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -27.58

Recovering Period N/A

FX Hedging 74.21

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 469.77

Sharpe Ratio -0.90

Alpha 3.30

Beta 0.80

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

ดูข้อมูลเพิ่มในกองทุนต่างประเทศที่ลงทุน

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 2.1400% 1.6893%

รวม�nาใชo�nาย 6.2200% 2.1924%

หมายเหตุ ข้อมูล 3 ก.พ. 66 – 31 ม.ค. 67; ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด
ในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการ ซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตรา
สารหนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
หมายเหตุ: ในระยะเวลา 6 เดือน แรกนับจากวันที่จดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่า
ธรรมเนียมการจัดการในอัตราร้อยละ (ต่อปี) ของมูลค่าที่จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม โดยทางบัญชีจะรับรู้เป็น
ค่าใช้จ่ายของกองทุนทั้งจÎานวนในวันที่ถูกเรียกเก็บ และจะเรียกเก็บจากกองทุนภายในระยะเวลาไม่เกิน 90 วันนับจากวันที่
จดทะเบียนกองทุน 
กรณีที่ไม่เกิดเหตุตามเงื่อนไขการเลิกกองทุน ภายใน 6 เดือนนับจากวันจดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการ
จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการในอัตราร้อยละ (ต่อปี) ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จัดการ
*โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

UNIT TRUST 99.05

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -2.10

สดัสnวนประÁภททรพัยrสินที่ล�ท»น
� าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 94.92

Exchange Traded Fund - Fixed Income - US 
Dollar

4.13

บญัชเีงนิฝากออมทรพัย์ 3.05

อืน่ๆ -2.10

ทรพัยrสินที่ล�ท»น 5 อนัดบัแร�
ชº่อทรพัยrสิน % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar : 
BlackRock 
(Singapore) Limited : MCHI US

74.40

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar : 
Krane Funds Advisors : KWEB US

10.39

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar : 
Global X Management Co LLC : CHIQ US

10.14

Exchange Traded Fund - Fixed Income - US 
Dollar : State Street ETF/USA : BIL US

4.13

สนิทรพัยอ์ื่น (รายการค้างรบั/ค้าง จ่าย) -2.10



�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% 1.0700%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% 1.0700%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว



PRINCIPAL CHTG6M2

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด

Áล�ที่ 44 อา�ารธนา�ารซีไอÁอ็มบี ไทย ชัÊน 16 ถนนหลั�สวน แ�ว�ล»มพินี Á�ตปท»มวัน �ร»�Áทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 Áว็บไซตr: www.principal.th

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : iShares MSCI China ETF ISIN code : US46429B6719

Bloomberg code: MCHI US



ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 

 

1. ความเส่ียงทางธรุกิจ  (Business  Risk): 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการดําเนินงานของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยอ์นัเน่ืองมาจากผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิ รวมทัง้ ความสามารถใน 

การทํากําไรและนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัผูอ้อกหุน้ ซึ่งอาจมผีลกระทบต่อราคาซื้อ/ขายหุน้ อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการจะพจิารณา

คดัเลือกหลกัทรพัย์ที่ลงทุน โดยการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกบัผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงนิของบริษัทผู้ออกตราสารเพื่อประกอบการ

ตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีารเปลีย่นแปลงผลการดําเนินงาน

หรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เกดิจากปัจจยัพืน้ฐานทางธุรกจิ ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของบรษิทัที่ออกตราสารนัน้ ในกรณีทีบ่รษิทั

ประสบภาวะทีไ่ม่สามารถดําเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลใหม้ลูค่ายุตธิรรมของตราสารลดต่ําลง 

 ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น:  ผูล้งทุนอาจจะไม่ไดร้บัการชําระคนืเงนิไดต้ามจํานวนทีค่าดหวงัไว ้รวมถงึอาจสญูเสยีเงนิลงทุนได ้

  แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกกองทุน/หลกัทรพัย์ที่ลงทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มูลเกีย่วกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผู้

ออกตราสาร เพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีาร

เปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างมนัียสําคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลี่ยนแผนการ

ลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

2.  ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 

สภาวะตลาดของตลาดหุ้นอาจมีความผนัผวนได้ตลอดเวลา โดยอาจขึ้นอยู่กบัแนวโน้มของอตัราดอกเบี้ย ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผล

ประกอบการของบริษัทผู้ออกตราสาร ปริมาณการซื้อขายหุ้น เป็นต้น ซึ่งส่งผลให้ราคาหุ้นที่กองทุนได้ลงทุนไว้อาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงได้

ตลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกิดจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม 

การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น:  อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารทีก่องทุนลงทุนไว ้และส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะพจิารณาการลงทุนในกองทุน/หลกัทรพัยโ์ดยมสีดัสว่นการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน โดย

คํานึงถงึสถานการณ์ทางเศรษฐกจิ การเมอืง และภาวะตลาดเงนิซึง่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน 

3.  ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk): 

เป็นความเสีย่งที่เกดิจากการที่ไม่สามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารที่กองทุนไดล้งทุนไวไ้ด้ เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารที่ลงทุนของกองทุน

อาจมสีภาพคล่องน้อย กองทุนจงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจมกีารซื้อขายเปลีย่นมอืของหลกัทรพัยม์จํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจมคีวามเสีย่งทีไ่ม่สามารถขายหลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุนไวห้รอืขายในราคาทีไ่ม่เหมาะสม ส่งผลใหผู้ล้งทุนอาจ

ขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

 แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องใหส้อดคลอ้งกบัประเภท ลกัษณะและนโยบายการลงทุนของกองทุนอย่างเหมาะสม 

เพื่อใหม้คีวามคล่องตวัในการบรหิารกองทุน ทัง้น้ีแนวทางการบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคลอ่งของตราสาร จะขึน้อยู่กบัการพจิารณา

ตดัสนิใจของบรษิทัจดัการโดยคานึงถงึประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

4. ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีอ่ตัราดอกเบีย้ในตลาดมกีารปรบัตวัผนัผวนอนัเป็นผลมาจากปัจจยัต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่มผีลใหร้าคาของตราสารหน้ี

ปรบัตวัผนัผวนขึน้ลงดว้ย 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ นโยบายเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงัของประเทศ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: เมื่ออตัราดอกเบีย้ในตลาดมกีารปรบัเพิม่ขึน้ จะสง่ผลใหร้าคาของตราสารหน้ีทีก่องทุนลงทุนปรบัลดลง และทําใหม้ลูค่า

ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนลดลงดว้ย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะหปั์จจยัทีเ่กีย่วขอ้งหรอืทีม่ผีลกระทบ เช่น แนวโน้มเศรษฐกจิ นโยบายรฐับาล นโยบายการเงนิการคลงั สภาพคล่องในระบบ 

เป็นตน้ เพื่อคาดการณ์แนวโน้มการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ และใชป้ระกอบการการตดัสนิใจลงทุนในตราสาร โดยพจิารณาใหส้อดคลอ้งกบั

นโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุนและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีค่าดการณ์ 



5. ความเส่ียงด้านอตัราแลกเปลี่ยน (Currency/Exchange Rate Risk) : 

เน่ืองจากกองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารในต่างประเทศ ซึง่ตอ้งลงทุนเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่ง

ของค่าเงนิทีเ่กดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถา้ค่าเงนิต่างประเทศทีล่งทุนอ่อนคา่ มลูค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจ

ไดร้บักาํไร หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศทีล่งทุนได ้ทัง้น้ี กองทุนมแีนวทางการการป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

ดงัน้ี 

- อาจป้องกนัความเสีย่งตามดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวม : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เน่ืองจากการป้องกนัความเสีย่งขึน้อยู่

กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาว่าจะป้องกนัความเสีย่งหรอืไม่ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ความเสีย่งทีเ่กดิจากการลงทุนทีอ่าจประสบกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นในรปูเงนิบาทหากคา่ตราสารสกลุ

ต่างประเทศมกีารเปลีย่นแปลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหผู้ล้งทุนไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนอาจพจิารณาใชเ้ครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นตามความเหมาะสม ทัง้น้ีกองทุนอาจไม่จําเป็นตอ้งปิดฐานะเงนิตรา

ต่างประเทศ ซึง่ขึน้อยู่กบัดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนเหน็เหมาะสม อย่างไรกต็าม การทําธุรกรรมป้องกนัความเสีย่งอาจมตีน้ทุน ซึง่ทําให้

ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

6. ความเส่ียงจากการลงทนุในต่างประเทศ (Country and Political Risk) : 

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนในต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศทีล่งทุน เช่น การเปลีย่นแปลงของ

ปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ โดยปัจจยัเหลา่น้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรอืหลกัทรพัยท์ี่

กองทุนลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การเปลีย่นแปลงในประเทศทีก่องทนเขา้ไปลงทุน เช่น การเปลีย่นแปลงผูบ้รหิาร การเปลีย่นแปลงนโยบายทางดา้น

เศรษฐกจิและการเมอืง หรอืสาเหตุอื่น ๆ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: การเปลีย่นแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจสง่ผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนลงทุนปรบัลดลงและทําใหม้ลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิอง

กองทุนลดลง หากมผีลกระทบทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงในภูมภิาคหรอืประเทศดงักล่าว กอ็าจสง่ผลใหผู้ล้งทุนสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

กองทุนไดม้กีารวเิคราะหค์วามเสีย่งทางดา้นปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง คา่เงนิ และนโยบายต่างประเทศ ของประเทศทีล่งทุน

อย่างสม่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในสว่นน้ี 

7.    ความเส่ียงจากข้อจาํกดัการนําเงินลงทุนกลบัประเทศ (Repatriation Risk) :  

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิทําใหก้องทุนไม่

สามารถนําเงนิกลบัเขา้มาในประเทศได ้หรอืสาเหตุอื่นๆ อนัอาจทําใหไ้มส่ามารถชําระราคาไดต้รงตามระยะเวลาทีก่ําหนด 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ขอ้กําหนด กฎเกณฑห์รอืนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบรหิาร ประเทศ ซึง่รวมถงึ

ขอ้จํากดัของการเคลื่อนยา้ยเงนิตราต่างประเทศ เขา้ –ออก โดยเสร ี

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลใหก้องทุนอาจไม่สามารถนําเงนิลงทุนกลบัประเทศได ้

  แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

 ความเสีย่งดงักลา่วสามารถลดลงได ้โดยบรษิทัจดัการจะทําการวเิคราะหส์ถานะหรอือนัดบัความน่าเชื่อถอืของบรษิทัทีเ่ป็นคู่สญัญาอย่างสมํ่าเสมอและ

ต่อเน่ือง หากมกีารปรบัตวัในทางลบอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ 

8.     ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผูอ้อกตราสาร (Credit Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคา หรอืผลตอบแทนของตราสารอาจเปลีย่นแปลงขึน้ลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผูอ้อกตราสาร เช่น ผลการ

ดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร การบริหารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นต้น รวมถงึความเสีย่งที่เกดิจากการที่ผู้ออกตราสารหน้ีไม่

สามารถจ่ายคนืเงนิตน้ และหรอืดอกเบีย้ได ้ทัง้น้ีหากเป็นพนัธบตัรรฐับาลจะไม่มคีวามเสีย่งประเภทน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผูกพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัชําระดอกเบีย้

และเงนิตน้ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะห์และประเมนิคุณภาพของตราสารก่อนการลงทุน โดยการวเิคราะหแ์ละประเมนิปัจจยัทีม่ผีลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ 

การเมอืง ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพื่อใหม้ัน่ใจในคุณภาพของตราสารทีก่องทุนจะพจิารณาลงทุน และ

บรษิทัจดัการจะตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอยา่งสมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วธิกีารและความถี่ในการวเิคราะหข์องตรา

สารจะแตกต่างกนัไปตามลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดยบรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารทีล่งทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของแต่

ละกองทุน 

 

 



9.   ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) : 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทาใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหส้นิทรพัยข์องกองมคีวามผนัผวน (Volatile) มากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

กองทุนจะกําหนดกลยุทธ์ในการบรหิารจดัการความเสีย่งที่เหมาะสม และตรวจวดั ตดิตามความเสีย่ง และรายงานต่อคณะกรรมการลงทุน เพื่อใหม้ี

ระบบที่เหมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี และในกรณีที่กองทุนลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่ตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่ง

ดงักล่าว อาจทาใหก้องทุนเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีารเปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุนคาดการณ์

ไว้ อย่างไรก็ตาม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการที่คู่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรม

ดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

- ความเส่ียงจากการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกนัความเส่ียง  

เน่ืองจากสญัญาซื้อขายล่วงหน้าอาจมีความผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัย์พื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าย่อมทําให้

สนิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในสนิทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Asset) กรณีทีก่องทุนลงทุนในหลกัทรพัยด์งักลา่วเพื่อป้องกนัความ

เสีย่ง กองทุนจะผูกพนัตามเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาป้องกนัความเสีย่ง ซึ่งราคาที่ได้ตกลงกนัไว้อาจมากกว่า หรอืน้อยกว่าราคาตลาดขณะนัน้ ทัง้น้ี 

การลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่งนัน้ อาจจะไม่สามารถป้องกนัความเสีย่งไดท้ัง้หมดและกรณีที่ผูจ้ดัการกองทุนคาดการณ์

ผดิ กองทุนอาจเสยีโอกาสในการไดร้บัผลตอบแทนทีม่ากขึน้ 

- ความเส่ียงจากการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือแสวงหาผลประโยชน์ตอบแทน  

กองทุนอาจเขา้ทําธุรกรรม derivatives ทีม่ใิช่เพื่อการลดความเสีย่ง (non-hedging) โดยจํากดั net exposure ไม่เกนิ 100% ของ NAV ทัง้น้ี การลงทุน

ในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อแสวงหาผลประโยชน์ตอบแทนมคีวามเสีย่งแตกต่างกนั ตามสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแต่ละประเภท ดงัน้ี 

• สัญญาออปชัน่ คือ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีลกัษณะของการให้สทิธิแก่ผู้ซื้อสัญญา (Long Position) ในการซื้อหรือขายสินทรัพย์อ้างอิง 

(Underlying) ในอนาคต โดยผูซ้ื้อสามารถเลอืกที่จะใช้สทิธหิรอืไม่ก็ได ้โดยผูซ้ื้อตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียม (Premium) ในการได้มาซึ่งสทิธดิงักล่าว

ดว้ย ในส่วนของผูข้ายสญัญาจะไดร้บัค่าธรรมเนียมมาก่อนเพื่อแลกกบัภาระผกูพนัในอนาคตทีต่อ้งปฏบิตัติามสญัญาทีไ่ดข้ายออกไป 

ผลกระทบทางลบจากการลงทุนในสญัญาออปชัน่ 

ความเสีย่งของผูซ้ื้อสญัญาออปชัน่ ได้แก่ ความเสีย่งที่ผูซ้ื้อไม่สามารถใช้สทิธภิายในเวลาที่กําหนด ทําให้ต้องจ่ายค่าธรรมเนียมไปโดยไม่ไดร้บั

ผลตอบแทน ส่วนความเสีย่งของผูข้ายสญัญาออปชัน่ ไดแ้ก่ ความเสีย่งทีผู่ซ้ื้อใชส้ทิธภิายในเวลาทีก่ําหนด ซึง่ในกรณีทีเ่ป็นการขายสทิธใินการซือ้ 

(Short Call Option) จะทําใหผู้ข้ายมคีวามเสีย่งทีไ่ม่มขีอ้จํากดั เน่ืองจากมลูค่าทรพัยส์นิอา้งองิสามารถเปลีย่นแปลงไปไดโ้ดยไม่มเีพดานสงูสุด 

• สญัญาฟิวเจอรส์และสญัญาฟอรเ์วริด์ คอื สญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่ลีกัษณะของการเป็นภาระผกูพนัทีคู่่สญัญาตอ้งปฏบิตัติาม เมื่อถงึระยะเวลาที่

กําหนดไว ้กล่าวคอื เมื่อถงึกําหนดตามสญัญา ผูซ้ื้อตอ้งซื้อสนิทรพัยอ์า้งองิในราคาทีไ่ดต้กลงกนัไวแ้ลว้ ไม่ว่าการซื้อนัน้อาจจะทําใหเ้กดิกําไรหรอื

มผีลขาดทุนต่อผูซ้ื้อกต็าม โดยในส่วนของผูข้ายกเ็ช่นเดยีวกนั ไม่ว่าการขายในราคาที่ได้ตกลงกนัไวจ้ะทําให้เกดิกําไรหรอืผลขาดทุน ก็ต้องขาย

ในราคาดงักล่าว 

ความแตกต่างของสญัญาฟิวเจอรส์และสญัญาฟอรเ์วริด์ คอื สญัญาฟิวเจอรส์สามารถซื้อขายกนัไดใ้นตลาดซื้อขายลว่งหน้า(Future Market) โดยมี

การกําหนดขนาดของสญัญา คุณภาพของสนิทรพัย์อ้างองิ และเวลาในการส่งมอบที่เป็นมาตรฐาน และมสีาํนักหกับญัช ี(Clearing House) ทํา

หน้าที่ในการเรยีกหลกัประกนัเพื่อเป็นหลกัประกนัความเสีย่งให้ทัง้ 2 ฝ่ายปฏบิตัติามสญัญา โดยจะมกีารกําหนดมูลค่าสญัญาตามราคาตลาด 

(Mark to Market) ส่วนสญัญาฟอรเ์วริด์จะไม่มกีารกําหนดมาตรฐานใดๆ สามารถปรบัใหเ้ขา้กบัความตอ้งการเฉพาะรายของคู่สญัญาได ้

ผลกระทบทางลบจากการลงทุนในสญัญาฟิวเจอรส์และสญัญาฟอรเ์วริด์ 

ความเสีย่งของสญัญาฟิวเจอร์สและสญัญาฟอร์เวริ์ด ได้แก่ ความผนัผวนของมูลค่าสนิทรพัยอ์้างองิที่เปลีย่นแปลงไปในทศิทางที่ทําให้มลูค่าของ

สญัญาฟิวเจอร์สและสญัญาฟอร์เวริด์มผีลขาดทุน เช่น กองทุนรวมเขา้ไปทําสญัญาฟิวเจอรส์ ซื้อหุ้นที่ราคา100 บาท ถ้าครบกําหนดสญัญาราคา

หุน้ในวนันัน้อยู่ที ่80 บาท กองทุนรวมจะขาดทุน 20 บาท แต่ในทางตรงขา้มถา้ราคาหุน้ในวนันัน้อยู่ที ่125 บาท กองทุนรวมจะมกีําไร 25 บาท 

• สญัญาสวอป คอื สญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มลีกัษณะของการที่บุคคล 2 ฝ่ายมาตกลงแลกเปลีย่นกระแสเงนิสดระหว่างกนัในช่วงเวลาในอนาคต 

โดยการรบัและจ่ายกระแสเงนิสดทีม่กีารอา้งองิกบัสนิทรพัยอ์า้งองิ โดยคู่สญัญาทัง้ 2 ฝ่ายสามารถกําหนดลกัษณะของสญัญาไดต้ามความตอ้งการ 

ผลกระทบทางลบจากการลงทุนในสญัญาสวอป 

ความเสีย่งของสญัญาสวอป ไดแ้ก่ ความผนัผวนของมลูค่าสนิทรพัยอ์า้งองิทีเ่ปลีย่นแปลงไปในทศิทางที่ทําใหม้ลูค่าของสญัญาสวอปมผีลขาดทุน 

เช่น กองทุนทําสญัญาสวอปกบัธนาคาร เพื่อแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบี้ยคงที่ (5%) ที่กองทุนได้รบักบัอตัราดอกเบี้ยลอยตวั (MLR+1% = 4%) 

กองทุนต้องชําระเงนิใหธ้นาคาร เท่ากบั 10,000 บาท [(5%-4%)*10,000] ซึ่งถ้ากองทุนรวมไม่ทําสญัญาสวอปดงักล่าว กองทุนก็ไม่มภีาระตอ้ง

ชําระเงนิ 

 

 

 



10.   ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) 

กองทุนสามารถลงทุนในตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) และถอืตราสารจนครบอายุหรอืตามเงื่อนไขทีก่ําหนด

ไว้ ทําให้กองทุนมคีวามเสีย่งด้านสภาพคล่องของตราสารที่กองทุนลงทุน อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่กองทุนลงทุนในตราสารดงักล่าว กองทุนสามารถ

ลงทุนในอตัราส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธกิองทุน รวมถงึกองทุนจะพจิารณาความเหมาะสมในการลงทุน ทําใหค้วามเสีย่งต่อสภาพ

คล่องของตราสารทีก่องทุนลงทุนอยู่ในระดบัทีค่่อนขา้งต่ํา 

โอกาสที่จะเกดิความเสีย่ง: ตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ื้นฐาน ดงันัน้ หาก

กองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายลว่งหน้าแฝง ส่งผลใหผ้ลการดําเนินโดยรวม

ของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่ออกโดยบรษิทั หรอืสถาบนัการเงนิที่มคีวามมัน่คงสงู และ

กองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกาหนดอายุตราสารเมื่อร้องขอได้ รวมทัง้วเิคราะห์และควบคุมระดบัความเสีย่งที่เกดิจากความผนั

ผวนของสนิทรพัยอ์า้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม 

ผลกระทบทางลบจากการลงทุนในตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) 

• ตราสารทีก่องทุนลงทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นเครดติของผูอ้อกตราสาร ซึง่เกดิขึน้จากการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสาร 

รวมทัง้ความสามารถในการจ่ายคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ อย่างไรกต็าม บรษิทัอาจลดความเสีย่งดงักล่าวโดยจะลงทุนในตราสารที่ออกโดยสถาบนั

การเงนิ และ/หรอื ธนาคารพาณิชยไ์ทยหรอืต่างประเทศ ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอือยูใ่นอนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้(Investment Grade) 

จากสถาบนัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืทีไ่ดร้บัการยอมรบัจากสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต 

• ตราสารที่กองทุนลงทุนอาจมคีวามเสีย่งจากสนิทรพัยอ์้างองิ ซึ่งอาจเกดิจากเหตุการณ์ที่เป็นเหตุให้กองทุนต้องไถ่ถอนตราสารก่อนกาํหนดจาก

เหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบอย่างมนีัยสาํคญัทีทํ่าใหก้องทุนจะไม่ไดร้บัคนืเงนิตน้ของการลงทุนในตราสารนัน้เตม็จํานวน แต่จะไดร้บัเป็นมลูค่าชดเชย

ตามวธิกีารคํานวณและมลูค่าตลาดในขณะนัน้  

อย่างไรกต็าม กองทุนจะมุ่งลงทุนในตราสารทีม่คีุณภาพ และบรษิทัจดัการจะทําการศกึษาและวเิคราะหเ์ครดติ คุณภาพ หรอืความสามารถในการ

ชําระหน้ีของสนิทรพัยอ์า้งองิก่อนการลงทุน 
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