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Principal Daily China-India-Indo Equity Fund 
31 March 2025 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL CII 
Risk Level 6 (High Risk) 
Fund Type  Equity Fund, Feeder Fund 

Inception Date 16 November 2010 
Foreign Investment Policy Yes 
Foreign exchange rate  According to the discretion  

Policy of fund manager  
Registered fund size 1,500 MTHB 
Net Asset Value 21.29 MTHB 

Net Asset Value Per Unit 12.2579 THB 
Risk Involve 1. Market Risk  
  2. Country Risk 

  3. Liquidity Risk  
  4. Credit Risk 
  5. Currency Risk  

  6. Derivatives Risk 
Dividend Policy None 
Trustee Bangkok Bank Public Company Limited 

Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Asia Pacific Ex Japan 

…………………………………………………………………………………… 

 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 1,000 THB 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 
Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 

Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 
calculation date (NAV announce T+2, 
Settlement T+6, CIMBT at 11.30 a.m., 

SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ 
KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 

 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee Not more than 2.14% (Currently 1.50%) 
Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption 

of investment units 
*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 

 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 1.61% p.a. (Currently 1.6059%) 
Trustee Fee Not more than 0.09% p.a. (Currently 0.0257%) 
Registrar Fee Not more than 0.15% p.a. (Currently 0.1178%) 
Other Expense** Not more than 2.14% p.a. (Currently 0.2586%)*** 

Total Expense(TER) Not more than 2.92% p.a. (Currently 2.008%)*** 
*as of 1 Nov’23 – 31 Oct’24, Fee included VAT 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  

     (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses    
      that can only be estimated, while actual expenses are included both 

      estimated and unestimated. 
…………………………………………………………………………………… 

Investment Policy 
The Fund has a policy to invest only in the investment units of the  
Principal China-India-Indonesia Opportunities Fund. The Principal 
China-India-Indonesia Opportunities Fund has a policy to invest in 

listed stocks that are established or have core businesses in China, 
India and Indonesia that provide good returns in the medium to long 
term. Most of the shares to be invested are medium and large 

companies with high growth opportunities amid the growth of China, 
India and Indonesia, Principal China-India-Indonesia Opportunities 
Fund will invest about 70% to 98% of the net asset value of the fund 

in the shares established or have core businesses in China, India and 
Indonesia and at least 2% of the net asset value in liquid assets to 
maintain the liquidity of the fund. The investment proportion of the 

fund depends on the decision of the fund manager on the economic 
perspective of each country. The fund will invest in Principal China-
India-Indonesia Opportunities Fund. for average in the fiscal year not 

less than 80% of net asset value. 
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Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asset Allocation 

 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

 
• Master fund has highly concentrated investment in India, Indonesia and Hong Kong. So, investors have to diversify investment for their 

portfolios. 
• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than 

the initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment 
objectives of investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholders may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the 
period that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future 
reference and when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any 

person to purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice 
regarding any transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

 
 

 

Top 5 Holding 

1. Unit Trust Foreign Equity-Malaysian 
Ringitt 99.43%  

2. Savings account 0.70%  
3. Other -0.13%  

Securities % of NAV 
Principal China-India-Indonesia Opportunities Fund: 
CIMBCII MK 99.43 

Remark : Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 

 
 

 
Fund Performance 

 YTD   3M   6M    1Y1    3Y1 5Y1     10Y1 Since Inception1 

CII (%) 2.01 2.01 -5.87 -7.86 -3.83 5.02 0.97 1.43 
Benchmark (%)* -3.12 -3.12 -7.95 -8.25 0.63 9.88 3.66 2.69 
Information Ratio2 2.03 2.03 0.46 0.07 -0.59 -0.53 -0.34 -0.17 
Standard Deviation of Fund (%) 16.41 16.41 15.43 14.35 9.52 11.27 13.05 15.83 
Standard Deviation of Benchmark (%) 15.30 15.30 13.12 12.97 10.45 11.99 13.47 16.87 
 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
 *Benchmark : IDNL Index (THB) 33.33%  + CNNL Index (THB) 33.33%  + INNL Index (THB) 33.33% (source: Bloomberg as of 31 March 2025) effective 
from 1 July 2024 onwards before that using benchmark M7CN Index (THB) 33.33% M7IN Index (THB) 33.33% + M7ID Index (THB) 33.33%  
(1 January 2017 – 30 June 2024) 

 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2024   2023   2022  2021  2020 

CII (%) -0.52 -3.83 -13.44 8.70 8.47 
Benchmark (%)* 3.42 4.10 -3.50 12.04 12.68 

 

You can see the information of master fund in this link. 
https://www.principal.com.my/sites/default/files/fund-documents/Malaysia%20Site/en_Principal_China-India-
Indonesia_Opportunities_Fund_MYR_FFS.pdf 
 
 

http://www.principal.th/
https://www.principal.com.my/sites/default/files/fund-documents/Malaysia%20Site/en_Principal_China-India-Indonesia_Opportunities_Fund_MYR_FFS.pdf
https://www.principal.com.my/sites/default/files/fund-documents/Malaysia%20Site/en_Principal_China-India-Indonesia_Opportunities_Fund_MYR_FFS.pdf


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2568
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล Áดลี่ ไชนnา-อินÁดีย-อินโด อิ�วิตีÊ

Principal Daily China-India-Indo Equity Fund  (PRINCIPAL CII)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมตราสารทุน, Feeder Fund

กลุ่มกองทุนรวม : Asia Pacific Ex Japan

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนมีนโยบายนÎาเงินที่ได้จากการระดมทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Principal China-India-
Indonesia Opportunities Fund เพียงกองทุนเดียวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในหุ้นจดทะเบียนที่จัดตั้งหรือมีธุรกิจหลักในประเทศ
จีน อินเดีย และอินโดนีเซีย ที่ให้ผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงระยะยาว หุ้นที่จะลงทุนส่วนใหญ่จะเป็นบริษัท
ขนาดกลางและใหญ่ที่มีโอกาสเติบโตสูง ท่ามกลางการเติบโตของประเทศจีน อินเดีย และอินโดนีเซีย (ศึกษาราย
ละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Principal China-India-Indonesia Opportunities Fund  (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้
ผลตอบแทนเทียบเคียงกับกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active 
Management)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ยในรอบปี ไม่น้อยกว่า 80 % ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 16 พฤศจิกายน 2553

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 4 มกราคม 2565

คุณวิทยา เจนจรัสโชติ วันที่เริ่มบริหาร 16 พฤศจิกายน 2553

ดัชนีชีÊวัด
1.  ดัชนี Bloomberg China Large & Mid Cap Net Return Index ใน
สกุลเงิน HKD ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท 
ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน สัดส่วน 33.33%
2.  ดัชนี Bloomberg India Large & Mid Cap Net Return Index ใน
สกุลเงิน INR ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ 
วันที่คÎานวณผลตอบแทน สัดส่วน 33.33%
3.  ดัชนี Bloomberg Indonesia Large & Mid Cap Net Return Index 
ในสกุลเงิน IDR ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท 
ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน สัดส่วน 33.33%
*มีผลตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน 2.01% 2.01% -5.87% -7.86% -3.83% 5.02% 0.97% 1.43%

ดัชนีชี้วัด* -3.12% -3.12% -7.95% -8.25% 0.63% 9.88% 3.66% 2.69%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 0.64% 0.64% -6.98% -1.07% -4.91% 4.42% 0.78% N/A

ความผันผวนกองทุน 16.41% 16.41% 15.43% 14.35% 9.52% 11.27% 13.05% 15.83%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 15.30% 15.30% 13.12% 12.97% 10.45% 11.99% 13.47% 16.87%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไปใช้  IDNL Index (THB) 33.33%  + CNNL Index (THB) 33.33%  + INNL Index (THB) 33.33% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)



PRINCIPAL CII

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Unit Trust Foreign Equity-Malaysian Ringitt 99.43

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.70

อื่นๆ -0.13

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Tencent Holdings Ltd 9.93

Bank Central Asia 8.07

Alibaba Group Holding Ltd 6.83

Bank Rakyat Indonesia 4.59

XiaoMi Corporation 4.11

ที่มา: Principal China-India-Indonesia Opportunities Fund 28 กุมภาพันธ์ 2568

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Financials 28.25

Consumer Discretionary 17.09

Information Technology 16.55

Communication Services 12.86

Industrials 7.43

ที่มา: Principal China-India-Indonesia Opportunities Fund 28 กุมภาพันธ์ 2568

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

HONG KONG 38.86

INDIA 23.63

INDONESIA 20.72

CHINA 9.63

TAIWAN, PROVINCE OF CHINA 2.79

ที่มา: Principal China-India-Indonesia Opportunities Fund 28 กุมภาพันธ์ 2568

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+6 คือ6 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+6 คือ 6 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -26.40

Recovering Period N/A

FX Hedging 0.00

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 33.82

Sharpe Ratio 2.99

Alpha -4.46

Beta 0.76

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 1.6100% 1.6059%

รวม�nาใชo�nาย 2.9200% 2.0080%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 พ.ย. 66 - 31 ต.ค. 67  ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด
ในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆและค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% 1.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% 1.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Unit Trust Foreign Equity-Malaysian Ringitt : CIMB-Principal Asset Management 
Berhad : CIMBCII MK

99.43



PRINCIPAL CII

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : Principal China-India-Indonesia 
Opportunities Fund

ISIN code : MYU1000DK000

Bloomberg code: CIMBCII MK

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้
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ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 

 

  1.     ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk) : เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคาหรอืผลตอบแทนของตราสารปรบัตวัขึน้ลง เน่ืองจากความผนัผวน

ของปัจจยัต่างๆทีเ่กีย่วขอ้ง เช่น อตัราดอกเบีย้ ดชันีอา้งองิ และอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ ซึง่ส่งผลใหร้าคาของตราสารต่างประเทศ 

เพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกิดจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม 

การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น:  อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารทีก่องทุนลงทุนไว ้และส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : Principal Asset Management ประเทศมาเลเซยีซึง่เป็นผูบ้รหิารกองทุน Principal China-India-Indonesia 

Opportunities Fund จะเป็นผูพ้จิารณากระจายความเสีย่งในการลงทุนในตราสารทุนของประเทศต่างๆในประเทศจนี อนิเดยี และอนิโดนีเซยี ซึง่

จะเป็นการลดผลกระทบจากความผนัผวนของเศรษฐกจิประเทศใดประเทศหน่ึง 

   2.    ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) :  เน่ืองจากกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนของประเทศมาเลเซยี ที่มุ่งเน้นลงทุน

ในหลกัทรพัยต์ราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีนในประเทศจนี อนิเดยี และอนิโดนีเซยี  ซึ่งความเสีย่งของประเทศที่ลงทุนเป็นความเสีย่งทีเ่กดิ

จากความมัน่คงทางเศรษฐกจิ ความขดัแยง้ทางสงัคม ความเสีย่งดา้นการเมอืงการปกครอง ขอ้จํากดัดา้นกฎหมายในประเทศทีก่องทุนไปลงทุน 

ซึ่งอาจมีผลต่อผลตอบแทนที่กองทุนจะได้รบั โดยกองทุนหลกัเน้นลงทุนในหุ้นในประเทศจีน อินเดีย และอินโดนีเซยี ซึ่งอาจมีความเสีย่งที่

เกีย่วขอ้ง ดงัต่อไปน้ี 

2.1  ความเสีย่งทางดา้นเศรษฐกจิ 

ประเทศจนี อนิเดยี และอนิโดนีเซยี เป็นกลุ่มประเทศทีม่กีารเตบิโตทางเศรษฐกจิอยู่ในระดบัต้นๆของโลกในช่วงที่ผ่านมา ซึง่ส่วนหน่ึงมา

จากการส่งออก ดงันัน้ เศรษฐกจิจงึมคีวามอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกจิโลก รวมถงึการกดีกนัทางการคา้ระหว่างประเทศเพื่อปกป้องผลผลติ

ภายในประเทศของตน นอกจากน้ีการดําเนินนโยบายค่าเงนิของแต่ละประเทศเพื่อให้เกดิผลดต่ีอการส่งออกของประเทศตน และการ

ปรบัเปลีย่นนโยบายดา้นเศรษฐกจิ อาจจะมผีลต่อผลตอบแทนทีก่องทุนจะไดร้บัดว้ย 

2.2   ความเสีย่งทางดา้นสงัคม 

ประเทศจนี อนิเดยี และอนิโดนีเซยี เป็นกลุ่มประเทศทีม่จํีานวนประชากรมากทีสุ่ดแห่งหน่ึงโลก จงึมคีวามแตกต่างดา้นสงัคมมาก ประเทศ

อนิเดยีเป็นแหล่งกําเนิดของศาสนาที่สาํคญัหลายศาสนา มคีวามแตกต่างดา้นเชื้อชาต ิชนชัน้ การนับถอืศาสนา จนีเป็นประเทศทีม่พีืน้ที่

ขนาดใหญ่ และอนิโดนีเซยีเป็นประเทศที่มหีมู่เกาะจํานวนมาก ทําให้มคีวามแตกต่างของคนในสงัคมที่อาศยัอยู่ในท้องถิน่ที่แตกต่างกนั 

นอกจากน้ี จีน อินเดีย และอินโดนีเซยี เป็นประเทศที่ใหญ่และกําลงัพฒันาจึงทําให้การพฒันาระบบสาธารณูปโภคไม่ทัว่ถึง และการ

กระจายรายได้ไม่สมดุลจากการมช่ีองว่างทางรายไดสู้ง ปัจจยัความแตกต่างดงักล่าวและความเลื่อมลํ้าทางสงัคมอาจก่อให้เกดิความ

ขดัแยง้ทางสงัคมซึง่อาจจะส่งผลต่อผลตอบแทนของกองทุนได ้

         2.3   ความเสีย่งทางดา้นการเมอืงการปกครอง 

ด้านการเมอืงการปกครอง ประเทศจนีมกีารปกครองในระบอบสงัคมนิยม จงึอาจมกีฎหมายทีจํ่ากดัสทิธ ิเสรภีาพของประชาชน และนัก

ลงทุน มากกว่าประเทศที่ปกครองในระบอบประชาธปิไตย ส่วนประเทศอนิเดยีและอนิโดนีเซยีมกีารปกครองระบอบประชาธปิไตยที่มี

ประธานาธบิดเีป็นประมุข ประเทศอนิโดนีเซยีมปีระชาชนส่วนใหญ่นับถอืศาสนาอสิลาม อทิธพิลทางศาสนาจงึอาจมผีลต่อกฎหมายการ

ปกครองของประเทศ ซึ่งอาจมคีวามแตกต่างกบัประเทศอื่นที่ไม่ไดนั้บถอืศาสนาอสิลาม และอาจมผีลต่อขอ้จํากดัการลงทุน เช่น การคดิ

ดอกเบีย้จะขดัต่อความเชื่อทางศาสนาอสิลาม ดงันัน้ การประกอบธุรกจิธนาคารจงึตอ้งปฏบิตัติามหลกัศาสนาอสิลามดว้ย 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การเปลีย่นแปลงในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การเปลีย่นแปลงผูบ้รหิาร การเปลีย่นแปลงนโยบายทางดา้น

เศรษฐกจิและการเมอืง หรอืสาเหตุอื่น ๆ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลให้ราคาตราสารที่กองทุนลงทุนปรบัลดลงและทําให้มูลค่าทรพัย์สนิสทุธิ

ของกองทุนลดลง หากมผีลกระทบทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงในภูมภิาคหรอืประเทศดงักล่าว กอ็าจส่งผลใหผู้ล้งทุนสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : Principal Asset  Management  ประเทศมาเลเซยีซึง่เป็นผูบ้รหิารกองทุน Principal China-India-Indonesia 

Opportunities Fund ได้มกีารวเิคราะห์ความเสีย่งทางด้านการเมอืง เศรษฐกจิและสงัคม สภาวะการลงทุน ของประเทศที่ลงทุนทัง้ประเทศจนี 

อนิเดยี และอนิโดนีเซยี อย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 



 3.    ความเส่ียงด้านสภาพคลอ่ง (Liquidity Risk) : เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีไ่มส่ามารถขายตราสารทีก่องทุนไดลงทุนไวไ้ด ้หรอืขายตราสาร

ไดแ้ต่ไม่ไดต้ามราคาหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไวไ้ด ้หรอืตราสารทีม่สีภาพคล่องน้อย ทัง้น้ีสภาพคลอ่งของตราสารอาจจะขึน้อยู่กบัสภาพ

ขนาดของตลาดตราสารทุนของแต่ละประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจมกีารซื้อขายเปลีย่นมอืของหลกัทรพัยม์จํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจมคีวามเสีย่งที่ไม่สามารถขายหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทุนไว้หรอืขายในราคาที่ไม่เหมาะสม ส่งผลใหผู้ล้งทุน

อาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : Principal Asset Management ประเทศมาเลเซยีซึ่งเป็นผูบ้รหิารกองทุน Principal China-India-Indonesia 

Opportunities Fund จะเน้นลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องอยา่งเพยีงพอเพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

 4.    ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระเงินต้นและดอกเบ้ียของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) : เกดิจากผูอ้อกตราสารหน้ีไม่สามารถจ่าย

คนืเงนิตน้และหรอืดอกเบีย้ได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผู้ออกตราสารขาดสภาพคล่องที่จะจ่ายเงนิตามภาระผูกพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รบัชําระ

ดอกเบีย้และเงนิตน้ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : เน่ืองจากกองทุนเปิดพรนิซเิพลิ เดลี่ ไชน่า-อนิเดยี-อนิโดนีเซยี อคิวติี้ จะลงทุนในตราสารหน้ีเป็นส่วนน้อย 

และเป็นไปเพื่อการดําเนินงานของกองทุน รอการลงทุน ชําระค่าใช้จ่าย หรอืรกัษาสภาพคล่อง โดยก่อนลงทุน บรษิทัจดัการจะวเิคราะหม์คีวาม

เสีย่งเกี่ยวกบัความสามารถในการชําระหน้ี ของผูอ้อกตราสารอย่างละเอยีด และพจิารณาลงทุนเฉพาะในตราสารหน้ีที่มคีุณภาพเพื่อลดความ

เสีย่งในส่วนน้ี 

5.  ความเส่ียงของอตัราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) : เน่ืองจากตราสารทีก่องทุนลงทุนเป็นตราสารทุนต่างประเทศโดยกองทุนจะลงทุนเปลี่ยน

สกุลเงนิบาทเป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั และลงทุนเป็นสกลุเงนิรงิกติประเทศมาเลเซยี (THBUSDMYR) จงึมคีวามเสีย่งทีเ่กดิจากความผนั

ผวนของอตัราแลกเปลีย่นของสกุลเงนิทัง้ 2 สกุล ส่งผลใหเ้งนิตน้และอตัราผลตอบแทนในรูปเงนิบาทผนัผวนดว้ย 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ความเสีย่งที่เกดิจากการลงทุนที่อาจประสบกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นในรูปเงนิบาทหากค่าตราสารสกุล

ต่างประเทศมกีารเปลีย่นแปลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหผู้ล้งทุนไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนเปิดพรนิซเิพลิ เดลี ่ไชน่า-อนิเดยี-อนิโดนีเซยี อคิวติี้ และกองทุนหลกัทีล่งทุน ไดแ้ก่ Principal China-

India-Indonesia Opportunities Fund อาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน

ตามความเหมาะสม โดยจะใช้การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งใน

ส่วนน้ี 

6.  ความเส่ียงจากการทําสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives Risk) : สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึ้นลงผนัผวน (volatile) 

มากกว่าหลกัทรพัยพ์ื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทําให้สนิทรพัย์มคีวามผนัผวนมากกว่าการ

ลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหส้นิทรพัยข์องกองมคีวามผนัผวน (Volatile) มากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลดความ

เสี่ยงเท่านัน้ ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําให้กองทุนเสยีโอกาสที่จะได้รบัผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น หากอตัราแลกเปลี่ยนมกีาร

เปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุนคาดการณ์ไว ้อย่างไรกต็าม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักลา่ว 

ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์
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