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Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL FI2Y1AI 
Risk Level 4 (Low to Moderate Risk) 
Fund Type  Fixed Income Fund 

Inception Date 23 February 2023 
Foreign Investment Policy None 
FX Hedging Policy None  

Registered fund size 500 MTHB 
Net Asset Value 419.64 MTHB 
Net Asset Value Per Unit 10.2701 THB 

Risk Involve 1. Business Risk  
  2. Market Risk 
  3. Liquidity Risk  

  4. Interest Rate Risk 
  5. Credit Risk 
Dividend Policy None 

Trustee Kasikorn Bank Plc.  
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Miscellaneous 

 
…………………………………………………………………………………… 
 

Purchase/ Redemption 
Subscription Period IPO only 
Minimum Subscription  

 First subscription 500,000 THB 
 Next subscription Not defined 
Redemption Period  The management company will 

automatically redeem investment units 
every 6 months and/or at the maturity 
of the fund. 

Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days from the date on 

which the management company 
performs automatic redemption of 

   investment units (NAV Announce T+1, 
Settlement T+3) and the proceeds from 
the automatic redemption will be 
transferred to the deposit account as 
the unitholders request unless otherwise 
authorized by the management 
company (CIMBT at 11.30 a.m., SCB/ 
KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ 
TISCO at 1.00 p.m.) 

   *please study more details in the fund 
information section of the prospectus. 

…………………………………………………………………………………… 

Investment Policy 
The fund has a policy to invest in or hold fixed income instruments, 
financial instruments and/or deposits offered for sale in countries 
issued by governments, state enterprises and/or private sectors that 
are rated on the credit of the instrument or of the issuer of the 
instrument with the investment grade rating from the credit rating 
institution that is accepted by SEC and/or unrated debt instruments 
(unrated securities), Fixed income instruments credit rating 
(issue/issuer) that is lower than that can be invested (non-investment 
grade). 
In the case of such instruments being subordinated debt, they must 
be given an issue rating of investment grade only. 
The rest may consider investing in deposit-like debt securities, 
deposits, securities or other assets or finding benefits by one or more 
other methods as specified or approved by SEC. 
…………………………………………………………………………………… 
 

 

 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  Not more than 2.14% p.a. (Waived) 
Back-end fee  Not more than 1.07% p.a. (Waived) 
Switching Fee  According to the conditions of sale and  

              redemption of investment units 
*Fee included VAT.  

…………………………………………………………………………………… 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 2.14% p.a. (Currently 0.1996%)**** 

Trustee Fee Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.0230%) 
Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.0240%) 
Other Expense** Not more than 3.21% p.a. (Currently 0.0194%)*** 

Total Expense (TER) Not more than 6.22% p.a. (Currently 0.2660%)*** 
*as of 23 Feb’23 – 31 Jan’24, Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  
    (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses that 

can only be estimated, while actual expenses are included both 
estimated and unestimated. 

****Fund management fee at the actual rate charged but not exceeding 
2.14% per annum of the registered mutual fund value. In accounting, 
the management company may consider to recognize it as expenses of 
the fund in full on the day that it is charged or may consider to 
recognize it as expenses of the fund on average every day according to 
the period in which the fee will be benefited and will be charged from 
the fund within a period not exceeding 90 days from the date of fund 
registration. 

  However, in the event that the rate of return received by the fund 
after expenses is higher than the average annual rate of return that 
will be automatically redeemed, the management company reserves 
the right to charge management fees in addition to the estimates 
which will not exceed the above annual management fee rate. 

  The management company may consider changing the actual fees to 
be in line with the strategy or management expenses. 

  Please study more details in the fund information section of the 
prospectus. 

The fund is for non-retail investors and big retail investors.  
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Top 5 Holding Asset Allocation 

1. Bond - Corporate – Listed 99.51%  
2. Savings account 0.40%  
3. Other 0.09%  

Fund Performance VS Benchmark 

Security Rating % of NAV 

Bond - Corporate - Listed : Muangthai Capital Public 
Company Limited : MTC251B 

BBB+ 19.16 

Bond - Corporate - Listed : TRUE MOVE H UNIVERSAL 
COMMUNICATION CO., LTD. : TUC252A 

A+                 18.00 

Bond - Corporate - Listed : WHA PREMIUM GROWTH 
FREEHOLD AND LEASEHOLD REAL ESTATE 
INVESTMENT TRUST : WHART252A 

A                17.95 

Bond - Corporate - Listed : ASIA SERMKIJ LEASING 
PUBLIC COMPANY LIMITED : ASK253B 

A                  17.94 

Bond - Corporate - Listed : Ngern Tid Lor Company 
Limited : TIDLOR252A 

A                  17.43 

  Remark : Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset    
      value at www.principal.th 

 
 

                                                                           Fund Performance 
   YTD   3M   6M   1Y1       3Y1       5Y1 10Y1 Since Inception1 

FI2Y1AI (%) 0.76 0.76 1.71 2.25 n/a n/a n/a 2.46 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Information Ratio2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Standard Deviation of Fund (%) 0.14 0.14 0.18 0.29 n/a n/a n/a 0.34 
Standard Deviation of Benchmark (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
2Information Ratio:  Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark: N/A (Source: Bloomberg as of 31 March 2024) 
**Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
 2023 2022  2021   2020 2019 

FI2Y1AI (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 

*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset 
value at www.principal.th 
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Auto-Redemption History  
 

Period Auto-Redemption date Auto-Redemption History (Baht/Unit) 

Period 1 1/2023 28-Aug-23 0.09 
Period 2 1/2024 27-Feb-24 0.114 

                                  Total 0.204 

 Remark:   Data as of 31 March 2024. 
                   Please study more details of Auto-Redemption criteria in the fund prospectus 

• PRINCIPAL FI2Y1AI is a mutual fund offered to non-retail investors and high net worth investors, so investors should seek additional advice from 
the management company before investing. 

• This fund does not accept redemption orders at the unitholders' discretion throughout the project life of about 2 years, making it suitable for 
investments that do not require liquidity and able to invest until the maturity of the fund. 

• If unable to invest as specified due to market conditions changing, investors may not receive returns at the advertised rates. 
• Changes in the price of securities invested by the Fund due to changes in economic, social and political conditions of the country in which it is 

invested. This is the main factor that has a significant impact on investor capital. 
• The management company may need to disclose the beneficial owner information to the securities company and/or the asset management 

company in foreign countries by referring to compliance with foreign laws. 
• In the event of unusual circumstances, investors may receive payment of the redemption of investment units later than the time specified in the 

prospectus. 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

http://www.principal.th/


กองทุนรวมที่เสนอขายผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทุนสูง
หนังสือชีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567
กองทุนเปิดพรินซิเพิล ตราสารหนี 2Y1 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

Principal Fixed Income 2Y1 Fund Not for Retail Investors  (PRINCIPAL FI2Y1AI)

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมตราสารหนี้, กองทุนที่ลงทุนแบบไม่มีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

ระดับความเสี่ยง

ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมีตราสาร non-
investment grade / unrated ไม่เกิน 20 %ของ NAV

ข้อมูลกองทุน
วันจดทะเบียนกองทุน วันที่ 23 กุมภาพันธ์ 2566

วันเริ่มต้น class N/A

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุน

คุณวีรยุทธ ห์ลีละเมียร วันที่เริ่มบริหาร 23 กุมภาพันธ์ 2566

คุณนิค ศรีวีระวานิชกุล วันที่เริ่มบริหาร 23 กุมภาพันธ์ 2566

ดัชนีชีวัด

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนิน
งานในอนาคต
• ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงระยะเวลา 2 ปีได้ ดังนั้น หาก
มีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน
จํานวนมาก

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

จัดอันดับกองทุน Morningstar

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ หนังสือชีชวนฉบับเต็ม

บริหารความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่องได้ในหนังสือชีชวนฉบับ
เต็ม

www.principal.th

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน
- กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารแห่งหนี้ ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝากที่เสนอขายใน
ประเทศที่ออกโดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และ/หรือภาคเอกชนที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร
หรือของผู้ออกตราสารอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment grade) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่
ได้รับการยอมรับจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
(Unrated Securities) ตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหรือผู้ออก (Issue/Issuer) ตํ่ากว่าที่สามารถ
ลงทุนได้ (Non-investment grade)
ทั้งนี้ กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) และจะไม่ลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note)

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน

กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุนเพื่อมุ่งหวังสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ โดยมีการประมาณการผลตอบ
แทนที่คาดหวังไว้ตามระยะเวลาที่กําหนด (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

ผลการดําเนินงานและดัชนีชีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี)
ยังไม่มีข้อมูล

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อปี)
YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตังแต่จัดตัง

กองทุน 0.76% 0.76% 1.71% 2.25% N/A N/A N/A 2.46%

ดัชนีชี้วัด* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 0.14% 0.14% 0.18% 0.29% N/A N/A N/A 0.34%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A



PRINCIPAL FI2Y1AI

การซือหน่วยลงทุน การขายคืนหน่วยลงทุน
วันทําการซือ : อื่น ๆ โปรดระบุ วันทําการขายคืน : อื่น ๆ โปรดระบุ

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทําการ
ถึงเวลา 15.30 น.

เวลาทําการ : -

การซือครังแรกขันตํ่า : 500,000.00 บาท การขายคืนขันตํ่า : ไม่กําหนด

การซือครังถัดไปขันตํ่า : ไม่กําหนด ยอดคงเหลือขันตํ่า ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน :

ประกาศ NAV T+1, คืนเงิน T+3 คือ3 วันทํา
การหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ วันทําการซื้อ : เสนอขายหน่วยลงทุนครั้งเดียวช่วง IPO (13-21 กุมภาพันธ์ 2566)
วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติทุก 6 เดือน และ/หรือเมื่อครบกําหนดอายุโครงการ

ข้อมูลเชิงสถิติ
Maximum Drawdown -0.21

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 0.00

Sharpe Ratio 1.41

Alpha N/A

Beta N/A

Tracking Error N/A

อายุเฉลี่ยของตราสารหนี 0 ปี 10 เดือน 6 วัน 

Yield to Maturity 3.1197

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
การกระจายการลงทุน % ของ NAV

หุ้นกู้บริษัท 99.51

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.40

อื่นๆ 0.09

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
ชื่อทรัพย์สิน % ของ NAV

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท เมืองไทย แค
ปปิตอล จํากัด (มหาชน) : 
MTC251B

19.16

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิ
เวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด : 
TUC252A

18.00

ผู้ออกตราสาร 5 อันดับแรก
หลักทรัพย์แยกตามผู้ออก % ของ NAV

บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จํากัด (มหาชน) 19.16

บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด 18.00

ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าดับบลิวเอ
ชเอ พรีเมี่ยม โกรท

17.95

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 17.94

บริษัท เงินติดล้อ จํากัด 17.43

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การจัดการ 2.1400% 0.1996%

รวมค่าใช้จ่าย 6.2200% 0.2660%

หมายเหตุ ข้อมูล 23 ก.พ. 66 – 31 ม.ค. 67; ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด
ในทํานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการ ซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตรา
สารหนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน ในอัตราที่เรียกเก็บจริงแต่ไม่เกินอัตราร้อยละ 2.14 ต่อปีของมูลค่าที่จดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม โดยทางบัญชีบริษัทจัดการอาจพิจารณารับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทุนทั้งจํานวนในวันที่ถูกเรียก
เก็บหรืออาจพิจารณาทยอยรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทุนเฉลี่ยเท่ากันทุกวันตามระยะเวลาที่จะได้รับประโยชน์จากค่าใช้
จ่ายนั้น และจะเรียกเก็บจากกองทุนภายในระยะเวลาไม่เกิน 90 วันนับจากวันที่จดทะเบียนกองทุน
ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราผลตอบแทนที่กองทุนได้รับหลังหักค่าใช้จ่ายสูงกว่าอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีที่จะรับซื้อคืนอัตโนมัติ 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ที่จะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมจากที่ได้ประมาณการไว้ โดยจะไม่เกินอัตราค่า
ธรรมเนียมการจัดการรายปีข้างต้น
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จัดการ
*โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซือขาย)
ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การขาย 2.1400% ยกเว้น

การรับซือคืน 1.0700% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า 2.1400% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก 1.0700% ยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกันไว้แล้ว

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความน่าเชื่อถือ (%)
ในประเทศ National International

A/A(tha) 80.35

BBB/BBB(tha) 19.16

หุ้นกู้บริษัท : ทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าดับ
บลิวเอชเอ พรีเมี่ยม โกรท : 
WHART252A

17.95

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท เอเซียเสริมกิจลี
สซิ่ง จํากัด (มหาชน) : ASK253B

17.94

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท เงินติดล้อ 
จํากัด : TIDLOR252A

17.43
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คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นํามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด

เลขที่ 44 อาคารธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย ชัน 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 เว็บไซต์: www.principal.th



ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 

1. ความเส่ียงทางธรุกิจ  (Business  Risk): 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการดาํเนินงานของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยอ์นัเน่ืองมาจากผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิ รวมทัง้ ความสามารถในการ

ทํากําไรและนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ซึง่อาจมผีลกระทบต่อราคาซื้อ/ขาย อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการจะพจิารณา

คดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน 

และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกอยา่งใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีารเปลีย่นแปลงผลการดาํเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิ

ของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เน่ืองจากมลูค่ายุตธิรรมของตราสาร (Fair Value) จะขึน้กบัปัจจยัพืน้ฐาน ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของ

บรษิทัทีอ่อกตราสารนัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัประสบภาวะทีไ่มส่ามารถดาํเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะสง่ผลใหม้ลูค่ายุตธิรรมของ

ตราสารลดต่ําลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนมคีวามเสีย่งในการชําระคนืเงนิตน้และ/หรอืดอกเบีย้อนัเกดิจากผูอ้อกหรอืผูค้ํา้ประกนัตราสารปฏเิสธการชําระ

เงนิหรอืไมส่ามารถชําระเงนิไดภ้ายในเวลาทีก่าํหนด 

 แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

 บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผู ้ 

 ออก เพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกอย่างใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีาร 

 เปลีย่นแปลงผลการดําเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการ 

 ลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

2. ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงราคา หรอืผลตอบแทนโดยรวมของตราสาร ซึง่ขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น แนวโน้มของอตัราดอกเบีย้ 

ความผนัผวนของค่าเงนิ ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการของบรษิทัผูอ้อกตราสาร ปรมิาณการซื้อขายหุน้หรอืตราสารหน้ี เป็นตน้ ซึง่

ส่งผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวอ้าจเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม 

การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: โดยทัว่ไปราคาของตราสารหน้ีจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงขา้มกบัการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ และโดย

ปกตติราสารหน้ีทีม่อีายุคงเหลอืยิง่ยาวนานเท่าไร การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้กจ็ะยิง่มผีลกระทบต่อราคาตราสารมากขึน้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะพจิารณาการลงทุนในหลกัทรพัยโ์ดยมสีดัสว่นการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคํานึงถงึ

สถานการณ์ทางเศรษฐกจิ การเมอืง และภาวะตลาดเงนิซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อการลงทุน 

3. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลอ่งของตราสาร (Liquidity Risk): 

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีไ่มส่ามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวไ้ด ้เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารทีก่องทุนลงทุนมี

สภาพคล่องน้อย กองทุนจงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การซื้อขายเปลีย่นมอืของตราสารมจํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาทีค่าดหวงัหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่สีภาพคลอ่งใหส้อดคลอ้งกบัประเภท ลกัษณะและนโยบายการลงทุนของกองทุนอย่างเหมาะสม 

เพื่อใหม้คีวามคล่องตวัในการบรหิารกองทุน ทัง้น้ีแนวทางการบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคลอ่งของตราสาร จะขึน้อยู่กบัการพจิารณา

ตดัสนิใจของบรษิทัจดัการโดยคานึงถงึประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

4. ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีอ่ตัราดอกเบีย้ในตลาดมกีารปรบัตวัผนัผวนอนัเป็นผลมาจากปัจจยัต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่มผีลใหร้าคาของตราสารหน้ี

ปรบัตวัผนัผวนขึน้ลงดว้ย 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กรณีตราสารหน้ีทีก่องทุนลงทุนอยู่จ่ายดอกเบีย้และเงนิตน้ ในตลาดมกีารปรบัตวัผนัผวนอนัเป็นผลมาจากปัจจยั

ต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผลตอบแทนทีก่องทุนไดร้บัอาจไมเ่ป็นไปตามทีค่าดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะหปั์จจยัทีเ่กีย่วขอ้งหรอืทีม่ผีลกระทบ เช่น แนวโน้มเศรษฐกจิ นโยบายรฐับาล นโยบายการเงนิการคลงั สภาพคล่องในระบบ 

เป็นตน้ เพื่อคาดการณ์แนวโน้มการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ และใชป้ระกอบการการตดัสนิใจลงทุนในตราสาร โดยพจิารณาใหส้อดคลอ้งกบั

นโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุนและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีค่าดการณ์ 



5. ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคา หรอืผลตอบแทนของตราสารอาจเปลีย่นแปลงขึน้ลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผูอ้อกตราสาร เช่น ผล

การดาํเนินงานของผูอ้อกตราสาร การบรหิารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นตน้ รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีผู่อ้อกตราสารหน้ีไม่

สามารถจ่ายคนืเงนิตน้ และหรอืดอกเบีย้ได ้ทัง้น้ีหากเป็นพนัธบตัรรฐับาลจะไม่มคีวามเสีย่งประเภทน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผกูพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัชําระดอกเบีย้

และเงนิตน้ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะหแ์ละประเมนิคุณภาพของตราสารก่อนการลงทุน โดยการวเิคราะหแ์ละประเมนิปัจจยัทีม่ผีลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ 

การเมอืง ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพือ่ใหม้ัน่ใจในคณุภาพของตราสารทีก่องทุนจะพจิารณาลงทุน 

และบรษิทัจดัการจะตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอยา่งสมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วธิกีารและความถีใ่นการวเิคราะหข์อง

ตราสารจะแตกต่างกนัไปตามลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดยบรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารทีล่งทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน

ของแต่ละกองทุน 

อย่างไรกต็าม ความเสีย่งจากปัจจยัต่าง ๆ ดงักลา่วขา้งตน้อาจลดลงไดบ้างสว่นจากการทีบ่รษิทัจดัการไดต้ดิตามวเิคราะหปั์จจยัทีจ่ะมผีลกระทบ

ต่อระดบัราคาของตราสารอยา่งสมํ่าเสมอและต่อเน่ือง ตลอดจนเลอืกลงทุนในบรษิทัทีไ่ดว้เิคราะหแ์ลว้ว่ามปัีจจยัพืน้ฐานด ีรวมทัง้ทาการกระจาย

ความเสีย่งจากการลงทุน 

ทัง้น้ี แนวทางการบรหิารเพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวขา้งตน้ ขึน้อยู่กบัการพจิารณาตดัสนิใจของบรษิทัจดัการ 
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