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Principal Fixed Income Fund 
31 March 2024 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL FI 
Risk Level 4 (Low to Moderate Risk) 

Fund Type  Fixed Income Fund 
Inception Date 17 December 2008 
Foreign Investment Policy   Yes 

FX Hedging Policy Not less than 90%   
Registered fund size 20,000 MTHB 
Net Asset Value 4,715.23 MTHB 

Net Asset Value Per Unit 14.9880 THB 
Risk Involve 1. Business Risk  
  2. Credit Risk 

  3. Market Risk  
  4. Liquidity Risk 
  5. Efficient Portfolio Management Risk 

  6. Structured Note Risk 
Dividend Policy None 
Trustee Kasikorn Bank Plc.  

Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Mid Term General Bond 
 

…………………………………………………………………………………… 
 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from bank business 

hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 100,000 THB 
Redemption Period  Every business day from bank business 

hours to 3.30 pm 
Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days (NAV Announce 

T+1, Settlement T+1, CIMBT at 9.30 

a.m., SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ 
LHBANK/ KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

 

…………………………………………………………………………………… 

Investment Policy 
Principal Fixed Income Fund has a policy to invest in or hold stable 

debt instruments which and have the ability to pay interest and repay 
principal not less than 80% of the total asset value of the fund. The 
fund will consider investing in the following instruments. 

(1) Debt instruments 
(2) Deposits or instruments equivalent to deposits  
(3) Debt instruments of private sector 

The management company will determine the portfolio duration & 
liquidity by the weighted average method on the cash flow received 
from the assets invested by the mutual fund, with the target 

portfolio duration not exceeding 4 years 
However, the fund may invest abroad on average in the fiscal year 
not exceeding 79 percent of the net asset value of the fund. 

…………………………………………………………………………………… 
 
 

 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  None 
Back-end fee  None 
Switching Fee  According to the conditions of sale and  

              redemption of investment units 
*Fee included VAT.  

…………………………………………………………………………………… 
 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee None 
Trustee Fee Not more than 0.11% p.a. (Currently 0.0268%) 
Registrar Fee Not more than 0.11% p.a. (Currently 0.0749%) 

Other Expense** Not more than 1.07% p.a. (Currently 0.0018%)*** 
Total Expense (TER) Not more than 1.07% p.a. (Currently 0.1035%)*** 
*as of 1 Jul 22 - 30 Jun 23., Fee included VAT. 

**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses that    

  can only be estimated, while actual expenses are included both   

  estimated and unestimated. 

…………………………………………………………………………………… 

 

For Provident Fund under management of the company only 
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*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset 
                 value at www.principal.th 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Top 5 Holding 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than the 
initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment objectives of 
investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholder may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the period 
that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future reference and 
when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any person to 

purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice regarding any 
transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 
 

 

Asset Allocation 

1. Bond - Corporate – Listed 58.43%  
2. Bond-CB 14.37%  
3. Bond – Government 14.14% 
4. Fixed Deposit 7.89%  
5. Savings account Bank – Invest 3.43%  
6. Bond – BOT 1.34% 
7. Savings account 0.40%  
8. Other -0.01%  

Fund Performance VS Benchmark 

Security Rating % of NAV 

Fixed Deposit : GOVERNMENT HOUSING BANK : 
FDGHB250113_FI 

AAA 7.89 

Bond - Government : MINISTRY OF FINANCE : LB249A N/A 5.65 

Bond - Corporate - Listed : TRUE MOVE H UNIVERSAL 
COMMUNICATION CO., LTD. : TUC262C 

A+ 4.53 

Bond - Government : MINISTRY OF FINANCE : LB24DB N/A 4.40 

Savings account Bank - Invest : CIMB THAI Bank Public 
Company Limited 

N/A 3.43 

  Remark : Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset    
      value at www.principal.th 

This fund is concentrated in the issuer. Therefore, there is a risk 
that investors may lose a large amount of their investments. 

 
 

                                                                           Fund Performance 
   YTD   3M   6M   1Y1       3Y1       5Y1 10Y1 Since Inception1 

FI (%) 0.95 0.95 2.15 2.56 1.72 2.03 2.45 2.68 
Benchmark (%)* 0.84 0.84 1.74 1.86 1.02 1.65 2.39 2.79 
Information Ratio2 2.51 2.51 4.20 4.09 2.31 1.16 0.15 -0.17 
Standard Deviation of Fund (%) 0.33 0.33 0.36 0.36 0.84 0.85 0.74 0.66 
Standard Deviation of Benchmark (%) 0.31 0.31 0.29 0.31 0.76 0.77 0.90 0.83 

1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
2Information Ratio:  Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark: GovBond 1-3Yrs Index 50%  + MTMCorpA-up 1-3Yrs Index 25%  + Avg12MFixed(BBL,KBANK,SCB) 25% (Source: Bloomberg as of  
31 March 2024) effective from 11 February 2020 onwards before that using benchmark GovBond 1-3Yrs Index 50.00% + MTMCorpBBBup 1-3Yrs Index 
50.00% (30 September 2018 – 10 February 2020) 
Tracking Error (TE) 1 year backward of the fund 0.17% p.a. 
**Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
 2023 2022  2021   2020 2019 

FI (%) 2.12 0.55 1.31 2.31 3.50 
Benchmark (%)* 1.22 0.43 0.69 2.16 3.68 

 

http://www.principal.th/


สําหรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการเท่านั้น
หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567
กองทุนเปิดพรินซิเพิล ตราสารหนี้

Principal Fixed Income Fund  (PRINCIPAL FI)

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนตราสารหนี้

กลุ่มกองทุนรวม : Mid Term General Bond

ระดับความเสี่ยง

ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมีตราสาร non-
investment grade/unrated ไม่เกินกว่า20 % ของ NAV

ข้อมูลกองทุน
วันจดทะเบียนกองทุน วันที่ 17 ธันวาคม 2551

วันเริ่มต้น class N/A

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุน

คุณวีรยุทธ ห์ลีละเมียร วันที่เริ่มบริหาร 1 ธันวาคม 2565

คุณนิค ศรีวีระวานิชกุล วันที่เริ่มบริหาร 1 กรกฎาคม 2565

ดัชนีชี้วัด
1) ผลตอบแทนรวมของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล อายุ 1-3 ปี ของสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย ในอัตราส่วนร้อยละ 50 
2) ผลตอบแทนรวมของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่
มีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ A- ขึ้นไป อายุ 1 
- 3 ปี ในอัตราส่วนร้อยละ 25
3) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปี วงเงินน้อยกว่า 5 ล้านบาท เฉลี่ย
ของ 3 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ได้แก่ธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร
กสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ ในอัตราส่วนร้อยละ 25

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนิน
งานในอนาคต

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

จัดอันดับกองทุน Morningstar

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

บริหารความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่องได้ในหนังสือชี้ชวนฉบับ
เต็ม

www.principal.th

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน
- กองทุนเปิดพรินซิเพิล ตราสารหนี้  มีนโยบายที่จะลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารแห่งหนี้ที่มีความมั่นคง รวมกันไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินกองทุนรวม และมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินต้น โดยกองทุน
จะพิจารณาลงทุนในตราสารดังต่อไปนี้ (1)  ตราสารหนี้(2)  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก(3)  ตราสารหนี้
ภาคเอกชน บริษัทจัดการจะกําหนดการดํารงอายุถัวเฉลี่ยแบบถ่วงนํ้าหนักของกระแสเงินที่จะได้รับจากทรัพย์สินที่
กองทุนรวมลงทุนไว้ (target portfolio duration) ไม่เกิน 4 ปี ทั้งนี้ กองทุนอาจนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศเฉลี่ย
ในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวน
ส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน

มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (active management)

ผลการดําเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อปี)
YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน 0.95% 0.95% 2.15% 2.56% 1.72% 2.03% 2.45% 2.68%

ดัชนีชี้วัด* 0.84% 0.84% 1.74% 1.86% 1.02% 1.65% 2.39% 2.79%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 0.83% 0.83% 2.12% 2.02% 1.14% 1.39% 1.72% N/A

ความผันผวนกองทุน 0.33% 0.33% 0.36% 0.36% 0.84% 0.85% 0.74% 0.66%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 0.31% 0.31% 0.29% 0.31% 0.76% 0.77% 0.90% 0.83%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 11 กุมภาพันธ์ 2563 เป็นต้นไปใช้  GovBond 1-3Yrs Index 50%  + MTMCorpA-up 1-3Yrs Index 25%  + Avg12MFixed
(BBL,KBANK,SCB) 25% 

ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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การซื้อหน่วยลงทุน การขายคืนหน่วยลงทุน
วันทําการซื้อ : ทุกวันทําการ วันทําการขายคืน : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทําการ
ถึงเวลา 15.30 น.

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทําการ
ถึงเวลา 15.30 น.

การซื้อครั้งแรกขั้นตํ่า : 100,000.00 บาท การขายคืนขั้นตํ่า : ไม่กําหนด

การซื้อครั้งถัดไปขั้นตํ่า : 100,000.00 บาท ยอดคงเหลือขั้นตํ่า ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน :

ประกาศ NAV T+1, คืนเงิน T+1 คือ1 วันทํา
การหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ -

ข้อมูลเชิงสถิติ
Maximum Drawdown -1.17

Recovering Period 0 ปี 6 เดือน 

FX Hedging N/A

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 24.79

Sharpe Ratio 0.92

Alpha 0.69

Beta 0.95

Tracking Error N/A

อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ 1 ปี 10 เดือน 6 วัน 

Yield to Maturity 3.0592

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
การกระจายการลงทุน % ของ NAV

หุ้นกู้บริษัท 58.43

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ระยะสั้น อายุไม่เกิน 1 ปี

14.37

พันธบัตรรัฐบาล 14.14

เงินฝากธนาคาร 7.89

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ - ลงทุน 3.43

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 1.34

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.40

อื่นๆ -0.01

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
ชื่อทรัพย์สิน % ของ NAV

เงินฝากธนาคาร : ธนาคาร อาคาร
สงเคราะห์ : FDGHB250113_FI

7.89

พันธบัตรรัฐบาล : กระทรวงการคลัง 
: LB249A

5.65

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิ
เวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด : 
TUC262C

4.53

พันธบัตรรัฐบาล : กระทรวงการคลัง 
: LB24DB

4.40

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ - ลงทุน : 
ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด 
(มหาชน) : CIMBT-7011213672

3.43

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความน่าเชื่อถือ (%)
ในประเทศ National International

GOV/AAA/AAA(tha) 37.75

AA/AA(tha) 2.93

A/A(tha) 43.60

BBB/BBB(tha) 11.90

ผู้ออกตราสาร 5 อันดับแรก
หลักทรัพย์แยกตามผู้ออก % ของ NAV

ธนาคารแห่งประเทศไทย 15.72

กระทรวงการคลัง 14.14

ธนาคาร อาคารสงเคราะห์ 7.89

บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) 6.53

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 5.20

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ 5 อันดับแรก
ประเทศ % ของ NAV

THAILAND 99.60

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การจัดการ ไม่มี ไม่มี

รวมค่าใช้จ่าย 1.0700% 0.1035%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ก.ค. 65 - 30 มิ.ย. 66 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ทํานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซื้อขาย)
ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การขาย ไม่มี ไม่มี

การรับซื้อคืน ไม่มี ไม่มี

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ไม่มี ไม่มี

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ไม่มี ไม่มี

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกันไว้แล้ว
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คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นํามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด
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กองทุนเปิดพรนิซเิพลิ ตราสารหน้ี มนีโยบายทีจ่ะลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่ตราสารแห่งหน้ีทีม่คีวามมัน่คง และมคีวามสามารถในการชําระดอกเบีย้และเงนิต้น 

โดยกองทุนจะพจิารณาลงทุนในตราสารแห่งหน้ีภาครฐั เงนิฝาก และ/หรอื ตราสารทีม่ลีกัษณะคลา้ยเงนิฝาก และตราสารหน้ีภาคเอกชน  ซึง่มลูค่าหน่วย

ลงทุนของกองทุนอาจเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดใ้นช่วงเวลาต่างๆ ทัง้น้ีขึน้อยู่กบัการเปลีย่นแปลงของปัจจยัความเสีย่งในการลงทุนของกองทุน อนัไดแ้ก ่

ประเภทของความเส่ียงในการลงทุน แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง 

ความเสีย่งจากการดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร (Business Risk) 

กองทุนจะมคีวามเสีย่งจากการดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร และจากภาวะอุตสาหกรรม

ของธุรกจินัน้ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายคนืเงนิต้นและดอกเบีย้

ของผูอ้อกตราสาร โดยผลกระทบดงักล่าวจะสะทอ้นใหเ้หน็ในรูปของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธิ

ของกองทุนและมลูค่าหน่วยลงทุนทีม่คีวามผนัผวนได ้

บรษิทัจดัการจะวเิคราะหค์วามเหมาะสมของผูอ้อกตราสารทีจ่ะลงทุน 

โดยพจิารณาจากขอ้มูลการดําเนินงานและลกัษณะการดําเนินธุรกจิ 

รวมทัง้ข้อมูลในอดตีของผูอ้อกตราสารนัน้ๆ ประกอบการพจิารณา

ลงทุน 

ความเสีย่งจากความสามารถในการชําระหน้ีของผูอ้อกตราสาร (Credit Risk) 

กองทุนจะมคีวามเสีย่งจากการดําเนินงานและฐานะการเงนิของผูอ้อกตราสารซึง่อาจดอ้ย

ลงและส่งผลกระทบต่อความสามารถในการชําระหน้ีเงนิต้นและดอกเบี้ยได้ครบเต็ม

จํานวนและตรงตามกําหนดเวลา  

บรษิทัจดัการจะทบทวนฐานะทางการเงนิและความน่าเชื่อถือของผู้

ออกตราสารอย่างสมํ่าเสมอ หากมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียสาํคญั 

บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลี่ยนแผนการลงทุนให้เหมาะสมกบั

สภาวการณ์  

ความเสีย่งจากตลาด (Market Risk) 

ความเสีย่งที่เกดิจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารที่กองทุนลงทุน อนัเกดิจากการ

เปลีย่นแปลงของปัจจยัต่างๆ ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะ

อุตสาหกรรม ปัจจยัทางการเมอืง ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ และ/หรอื สถานการณ์

ของตลาดทุนและตลาดเงนิ เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของตราสารที่กองทุนลงทุน

เพิม่ขึน้หรอืลดลงได ้อนัจะส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนลดลงตามไดด้ว้ย 

บรษิทัจดัการจะพจิารณากระจายการลงทุนไปในแต่ละกลุ่มประเภท

ตราสาร กลุ่มธุรกจิ ผูอ้อกตราสาร และอายุที่เหลอืของตราสาร เพื่อ

ปรบัลดผลกระทบจากความเสีย่งจากตลาด 

ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) 

ความเสีย่งที่เกดิจากการที่กองทุนรวมไม่สามารถซื้อหรอืขายตราสารที่ลงทุนได้ภายใน

ระยะเวลาหรอืราคาทีก่ําหนดไว ้เน่ืองจากตราสารทีล่งทุนไวม้จํีานวนและปรมิาณการซื้อ

ขายเปลีย่นมอืไม่มากนัก ทําใหโ้อกาสในการซื้อหรอืขายตราสารของกองทุนรวมมจํีากดั 

บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในตราสารที่มสีภาพคล่องเพยีงพอใน

การรกัษาความคล่องตวัในการบรหิารกองทุน 

ความเสีย่งจากการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิม่ประสทิธภิาพการบรหิาร

การลงทุน (Efficient Portfolio Management) 

กองทุนจะมีความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า เพื่อใช้ในการเพิ่ม

ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทุน ซึ่งอาจเกดิเหตุการณ์ที่ไม่ตรงกบัการคาดการณ์ของ

ผูจ้ดัการกองทุน และอาจทําให้เกดิการเสยีโอกาสในการได้รบัผลตอบแทนที่มากขึน้ได ้

ทัง้น้ี สําหรบัการป้องกนัความเสีย่ง การลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าอาจไม่สามารถ

ป้องกนัความเสีย่งของกองทุนไดท้ัง้หมด 

บรษิทัจดัการจะวเิคราะห์ถงึความเหมาะสมและปัจจยัต่างๆ ในการ

ลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิาร

การลงทุนในแต่ละสถานการณ์ 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

(Structured Note) 

ส่วนใหญ่การลงทุนในตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงจะไม่สามารถ

เปลีย่นมอืได ้ซึง่อาจทําใหผู้ล้งทุนไม่สามารถไถ่ถอนตราสารไดก้่อนครบกําหนดอายุตรา

สารและตอ้งถอืตราสารจนครบกําหนดอายุ   

บริษัทจดัการจะพิจารณาลงทุนในตราสารน้ีในส่วนน้อย และจะทํา

การวเิคราะหต์ราสารทีจ่ะลงทุน ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่าํนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด  

 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 
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