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Principal Global Clean Energy Fund 

31 March 2025 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL GCLEAN 

Risk Level 6 (High Risk) 
Fund Type  Equity Fund, Feeder Fund 
Inception Date 1 April 2021 

Foreign Investment Policy Yes 
Foreign exchange rate  According to the discretion  
Policy of fund manager  

Registered fund size 5,000 MTHB 
Net Asset Value 131.70 M THB 
Net Asset Value Per Unit   

 GCLEAN-A 4.3918 THB 
Risk Involve 1. Market Risk 2. Country Risk 
  3. Liquidity Risk 4. Currency Risk 

   5. Derivatives Risk 6. Structured Note   
                                                             Risk 

Dividend Policy None 

Trustee Kasikorn Bank PLC. 
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Global Equity 

…………………………………………………………………………………… 

Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 1,000 THB 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 
Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 

Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 
calculation date (NAV announce T+2, 
Settlement T+4*, CIMBT at 11.30 a.m., 

SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ 
KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

   *Effective from 24 June 2024 onwards. 

…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  
 GCLEAN-A  Not more than 2.14% (Currently 1.50%) 
Back-end fee  
 GCLEAN-A  Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption 

of investment units 
*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 
 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee  
 GCLEAN-A Not more than 2.14% p.a. (Currently 1.6088%) 
Trustee Fee  
 GCLEAN-A Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.0375%) 
Registrar Fee  
 GCLEAN-A Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.3218%) 
Other Expense**  
 GCLEAN-A Not more than 3.21% p.a. (Currently 0.0355%)***  
Total Expense(TER)  
 GCLEAN-A Not more than 6.22% p.a. (Currently 2.0036%)*** 
*as of 1 April 23 - 31 Mar 24., Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses 

that can only be estimated, while actual expenses are included both 
estimated and unestimated. 

…………………………………………………………………………………… 
 
 

Investment Policy 
The fund has a policy to invest in or hold investment units of only one 
foreign mutual fund named VanEck Uranium and Nuclear ETF (the 
master fund), on average in an accounting year not less than 80% of 

the fund’s NAV(Feeder Fund), which is registered in the United 
States and listed on the New York Stock Exchange Arca (NYSE Arca), 
which is part of the New York Stock Exchange (NYSE), United States. 

The fund is managed by Van Eck Associates Corporation.  
In normal circumstances, the VanEck Uranium and Nuclear ETF will 
invest at least 80% of the total assets of the master fund in order to 

achieve investment returns close to the MVIS Global Uranium & 
Nuclear Energy Index (MVNLRTR).  
The master fund invests in equity instruments and deposit receipts 

issued by companies related to uranium and nuclear energy. 
Securities to be included in the Reference Index must be companies 
that derive at least 50% of their revenue from:  

(i) uranium mining or uranium mining projects that have the 
potential to generate at least 50% of the company's revenue 
(ii) construction, engineering and maintenance of nuclear power 

plants and nuclear reactors  
(iii) generation of electricity from nuclear sources or  
(iv) equipment, technology or services to the nuclear energy industry 

 

Class A 
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Asset Allocation 

 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

Top 5 Holding 

1. Exchange Traded Fund - Equity – GBP 74.34% 
2. Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar  
     24.91%  
3. Savings account 2.61%  
4. Other -1.86%  

Securities % of NAV 
ISHARES II PLC GBL CLN ENERGY UCIT ETF GBP : 
INRG LN 

74.34 

VANECK URANIUM AND NUCLEAR ETF : NLR US 24.91 
Remark :  Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset   

  value  at www.principal.th 
 
 

 
                     Fund Performance 

   YTD   3M   6M    1Y1    3Y1               5Y1 Since Inception1 

GCLEAN-A (%) -5.81 -5.81 -22.02 -24.40 -21.83 n/a -18.59 
Benchmark (%)* -3.34 -3.34 -19.31 -21.04 -19.14 n/a -15.34 
Information Ratio2 -1.21 -1.21 -0.73 -0.42 -0.24 n/a -0.27 
Standard Deviation of Fund (%) 16.90 16.90 18.25 19.15 20.73 n/a 25.12 
Standard Deviation of Benchmark (%) 15.63 15.63 16.31 17.41 21.97 n/a 23.77 

 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark : SPGTCLNT GBP Index adjusted with FX hedging cost 85%  + SPGTCLNT GBP Index (THB) 15% (source: Bloomberg as of 31 March 
2025) effective from 4 January 2022 onwards before that using benchmark benchmark SPGTCLNT GBP Index (THB) 50%  + SPGTCLNT GBP Index 
adjusted with FX hedging cost 50%  (1 April 2021 – 3 January 2022) 
 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 
• This mutual fund invests mainly in the United States. Investors should be advised to consider the diversification of their overall portfolios as well. 
• In the event that this open-end fund cannot maintain liquid assets as prescribed by the SEC, investors may not be able to redeem investment 

units as instructed. 
• In the event of an unusual event, investors may receive the redemption payment later than the time specified in the prospectus. 
• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than the 

initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment objectives of 
investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• Consideration of the draft prospectus for the offering of investment units of this mutual fund does not indicate that the office of the SEC has 
certified the accuracy of the information in the mutual fund prospectus or has guaranteed the price or return of the investment units offered for 
sale. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future reference and 
when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
 
 

 

Fund Performance VS Benchmark  
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance.     
Remark :  Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value at www.principal.th 
 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2024   2023   2022  2021  2020 

GCLEAN-A (%) -28.30 -28.35 1.97 n/a n/a 
Benchmark (%)* -26.82 -25.04 3.93 n/a n/a 

 

*Since inception to 7 Apr 2025, the fund invests in 
iShares Global Clean Energy UCITS ETF 
From 8 Apr 2025 onwards, the fund invests in 
VanEck Uranium and Nuclear ETF 
 

You can see the information of master fund in this link. 
Current master fund: iShares Global Clean Energy UCITS ETF 
https://www.ishares.com/uk/professional/en/literature/fact-sheet/inrg-ishares-global-clean-energy-ucits-etf-fund-fact-sheet-en-gb.pdf 
New master fund: VanEck Uranium and Nuclear ETF (effective from 8 Apr 2025 onwards) 
https://www.vaneck.com/us/en/investments/uranium-nuclear-energy-etf-nlr-fact-sheet.pdf 
 
 

http://www.principal.th/
https://www.ishares.com/uk/professional/en/literature/fact-sheet/inrg-ishares-global-clean-energy-ucits-etf-fund-fact-sheet-en-gb.pdf
https://www.vaneck.com/us/en/investments/uranium-nuclear-energy-etf-nlr-fact-sheet.pdf


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2568
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล โ�ลบอล �ลีน Áอ็นÁนอรr�ี

Principal Global Clean Energy Fund ชนิดสะสมม¼ล�nา (PRINCIPAL GCLEAN-A)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนตราสารทุน, Feeder Fund

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- ลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียวคือ VanEck Uranium and 
Nuclear ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
(Feeder Fund) ซึ่งกองทุนจดทะเบียนจัดตั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์
นิวยอร์กอาร์กา (NYSE Arca) ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก (NYSE) ประเทศสหรัฐอเมริกา โดย
กองทุนบริหารจัดการลงทุนโดย Van Eck Associates Corporation ในสภาวะปกติกองทุนหลัก VanEck Uranium 
and Nuclear ETF จะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 80 ของสินทรัพย์รวมของกองทุนหลัก เพื่อให้ได้ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนใกล้เคียงกับดัชนี MVIS Global Uranium & Nuclear Energy Index (MVNLRTR) กองทุนหลักมีการลงทุน
ในตราสารทุนและบัตรเงินฝาก (depositary receipts) ที่ออกโดยบริษัทที่เกี่ยวข้องกับยูเรเนียมและพลังงาน
นิวเคลียร์ โดยหลักทรัพย์ที่จะอยู่ในดัชนีอ้างอิงจะต้องเป็นบริษัทที่สร้างรายได้อย่างน้อย 50% จาก (i) การขุด
ยูเรเนียมหรือโครงการขุดยูเรเนียมที่มีศักยภาพในการสร้างรายได้อย่างน้อย 50% ของรายได้ของบริษัท (ii) การก่อ
สร้าง วิศวกรรม และการบÎารุงรักษาโรงงานไฟฟ้านิวเคลียร์และเครื่องปฏิกรณ์นิวเคลียร์ (iii) การผลิตไฟฟ้าจาก
แหล่งนิวเคลียร์ หรือ (iv) อุปกรณ์และเทคโนโลยีหรือบริการแก่อุตสาหกรรมพลังงานนิวเคลียร์ กองทุนเปลี่ยนกอง
ทุนหลักจากกองทุน iShares Global Clean Energy UCITS ETF เป็นกองทุน VanEck Uranium and Nuclear 
ETF มีผลตั้งแต่วันที่ 8 เม.ย. 2568 เป็นต้นไป

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน VANECK URANIUM AND NUCLEAR ETF (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้ผลตอบแทน
เทียบเคียงกับกองทุนหลัก และกองทุนหลักมีกลยุทธ์การลงทุนเพื่อมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามดัชนีชี้
วัด (Passive Management/ Index Tracking)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ยในรอบปี ไม่น้อยกว่า 80 % ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 1 เมษายน 2564

วันÁริ่มตoน class วันที่ 1 เมษายน 2564

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 4 มกราคม 2565

คุณวิทยา เจนจรัสโชติ วันที่เริ่มบริหาร 1 เมษายน 2564

ดัชนีชีÊวัด
1. ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คÎานวณผล
ตอบแทน สัดส่วน 85%
2. ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อ
เทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน สัดส่วน 15%
*มีผลตั้งแต่วันที่ 8 เมษายน 2568 เป็นต้นไป

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน -5.81% -5.81% -22.02% -24.40% -21.83% N/A N/A -18.59%

ดัชนีชี้วัด* -3.34% -3.34% -19.31% -21.04% -19.14% N/A N/A -15.34%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -3.12% -3.12% -3.69% -2.73% -3.11% N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 16.90% 16.90% 18.25% 19.15% 20.73% N/A N/A 25.12%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 15.63% 15.63% 16.31% 17.41% 21.97% N/A N/A 23.77%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 4 มกราคม 2565 เป็นต้นไปใช้  SPGTCLNT GBP Index adjusted with FX hedging cost 85%  + SPGTCLNT GBP Index 
(THB) 15% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)



PRINCIPAL GCLEAN-A

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - GBP 74.34

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 24.91

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 2.61

อื่นๆ -1.86

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

IBERDROLA SA 6.35

SSE PLC 6.12

VESTAS WIND SYSTEMS 6.01

FIRST SOLAR INC 5.86

ENPHASE ENERGY INC 4.78

ที่มา: iShares Global Clean Energy UCITS ETF 28 กุมภาพันธ์ 2568

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Utilities 61.56

Industrials 21.09

Information Technology 14.73

Materials 1.38

Cash and/or Derivatives 0.78

ที่มา: iShares Global Clean Energy UCITS ETF 28 กุมภาพันธ์ 2568

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

UNITED STATES 21.93

CHINA 13.19

Unclassified 12.14

BRAZIL 11.86

DENMARK 9.36

ที่มา: iShares Global Clean Energy UCITS ETF 28 กุมภาพันธ์ 2568

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+4 คือ4 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+4 คือ 4 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -59.80

Recovering Period N/A

FX Hedging 85.22

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 72.02

Sharpe Ratio 0.46

Alpha -2.69

Beta 0.93

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 2.1400% 1.6088%

รวม�nาใชo�nาย 6.2200% 2.0036%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 เม.ย. 66 - 31 มี.ค. 67 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด
ในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% 1.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% 1.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - GBP : iShares/USA : INRG LN 74.34

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar : iShares/USA : NLR US 24.91



PRINCIPAL GCLEAN-A

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : iShares Global Clean Energy UCITS ETF ISIN code : IE00B1XNHC34

Bloomberg code: INRG LN

ชº่อ�อ�ท»น : VanEck Uranium and Nuclear ETF (NLR) ISIN code : US92189F6016

Bloomberg code: NLR US

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด
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1.   ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk) :  

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคา หรอืผลตอบแทนของตราสารปรบัตวัขึน้ลง เน่ืองจากความผนัผวนของปัจจยัต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง เช่น ภาวะเศรษฐกจิ 

สงัคม การเมอืง ภาวะตลาดเงนิ ตลาดทุน อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง 

ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของคา่เงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น:  อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารทีก่องทุนลงทุนไว ้และส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

     แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะวเิคราะห์จากขอ้มูลพื้นฐานของตราสาร และภาวะของตลาด และพิจารณากระจายการลงทุนในตราสารต่าง ๆ แต่ละรายบริษทั เพื่อ

กําหนดสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน โดยคดัเลอืกตราสารทีน่่าสนใจลงทุน ตามปัจจยัพืน้ฐาน

และศกัยภาพของผูอ้อกตราสาร  โดยคํานึงถงึภาวะเศรษฐกจิ  การเมอืง  และภาวะตลาดเงนิ และตลาดทุนซึง่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในตรา

สารดงักล่าว 

2.   ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) :  

เป็นความเสีย่งที่เกดิจากการทีไ่ม่สามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารที่กองทุนไดล้งทุนไว้ได้ เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารที่กองทุนลงทุนมี

สภาพคล่องน้อย กองทุนจงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจมกีารซื้อขายเปลีย่นมอืของหลกัทรพัยม์จํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจมคีวามเสีย่งทีไ่ม่สามารถขายหลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุนไวห้รอืขายในราคาทีไ่ม่เหมาะสม ส่งผลใหผู้ล้งทุนอาจ

ขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

Van Eck Associates Corporation ซึง่เป็นบรษิทัจดัการกองทุน VanEck Uranium and Nuclear ETF (กองทุนหลกั) จะเน้นลงทุนในหลกัทรพัยท์ี่

มสีภาพคล่องอยา่งเพยีงพอเพื่อลดความเสีย่งในสว่นน้ี 

3.   ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) :   

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนในต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศทีล่งทุน เช่น การเปลีย่นแปลงของ

ปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ โดยปัจจยัเหลา่น้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรอื

หลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การเปลีย่นแปลงในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การเปลีย่นแปลงผูบ้รหิาร การเปลีย่นแปลงนโยบายทางดา้น

เศรษฐกจิและการเมอืง หรอืสาเหตุอื่น ๆ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: การเปลีย่นแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลให้ราคาตราสารที่กองทุนลงทุนปรบัลดลงและทําให้มลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิอง

กองทุนลดลง หากมผีลกระทบทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงในภูมภิาคหรอืประเทศดงักล่าว กอ็าจส่งผลใหผู้ล้งทุนสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก 

     แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนไดม้กีารวเิคราะหค์วามเสีย่งทางดา้นปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง คา่เงนิ และนโยบายต่างประเทศ ของประเทศทีล่งทุน

อย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

4. ความเส่ียงของอตัราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) :  

การเปลีย่นแปลง ของอตัราแลกเปลีย่นมผีลกระทบต่อมลูคา่ของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนดว้ยสกลุเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีเ่งนิบาทอ่อน แต่ขาย

ทํากําไรในช่วงทีบ่าทแขง็ กองทุนรวมจะไดเ้งนิบาทกลบัมาน้อยลง ในทางกลบักนัหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงทีบ่าทแขง็และขายทํากําไรในช่วงทีบ่าท

อ่อน ก็อาจได้ผลตอบแทนมากขึน้กว่าเดมิด้วยเช่นกนั ดงันัน้ การป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจงึเป็นเครือ่งมอืสําคญัในการบรหิารความ

เสีย่งจากดงักล่าว ซึง่ทําไดด้งัต่อไปน้ี 

- ป้องกนัความเส่ียงทัง้หมด/ หรือเกือบทัง้หมด : ผูล้งทุนไมม่คีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยต้องระบุสดัส่วนการป้องกนัความเส่ียงไว้อย่างชดัเจน : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- อาจป้องกนัความเส่ียงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวม : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน เน่ืองจากการป้องกนัความเสีย่ง

ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาว่าจะป้องกนัความเสีย่งหรอืไม ่

- ไม่ป้องกนัความเส่ียงเลย: ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



เน่ืองจากกองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารในต่างประเทศ ซึ่งตอ้งลงทุนเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่ง

ของค่าเงนิที่เกดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถ้าค่าเงนิต่างประเทศที่ลงทุนอ่อนค่า มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจ

ไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศทีล่งทุนได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ความเสีย่งที่เกิดจากการลงทุนที่อาจประสบกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนในรูปเงนิบาทหากค่าตราสารสกุล

ต่างประเทศมกีารเปลีย่นแปลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหผู้ล้งทุนไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามความเหมาะสม โดยจะใชก้าร

วเิคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

5.   ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives Risk) : 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทําใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหส้นิทรพัยข์องกองมคีวามผนัผวน (Volatile) มากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะกําหนดกลยทุธใ์นการบรหิารจดัการความเสีย่งทีเ่หมาะสม และตรวจวดั ตดิตามความเสีย่ง และรายงานต่อคณะกรรมการลงทุน เพื่อใหม้ี

ระบบที่เหมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี และในกรณีที่กองทุนลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อลดความเสีย่งในสว่นน้ี ทัง้น้ี การป้องกนัความ

เสีย่งดงักล่าว อาจทําให้กองทุนเสยีโอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนที่เพิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีารเปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุน

คาดการณ์ไว ้อย่างไรกต็าม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการที่คู่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะ

ทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

6.   ความเส่ียงจากการลงทนุในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) :  

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจาการคาดการณ์ทศิทางของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอา้งองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอา้งองิ ทําให้

ไดร้บัผลตอบแทนตามทีค่าดหวงั และเกดิจากการทีต่ราสารประเภทน้ีส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกวา่หลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หาก

กองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผลให้ผลการดําเนิน

โดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงทีอ่อกโดยบรษิทั หรอืสถาบนัการเงนิทีม่คีวามมัน่คงสงู และ

กองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกําหนดอายุตราสารเมื่อร้องขอได ้รวมทัง้วเิคราะหแ์ละควบคุมระดบัความเสีย่งทีเ่กดิจากความผนั

ผวนของสนิทรพัยอ์า้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม   

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องของกองทุนหลกั  

ความเสีย่งเกีย่วกบับรษิทัพลงังานนิวเคลยีร ์(Nuclear Energy Companies Risk) 

บริษัทพลงังานนิวเคลยีร์อาจเผชิญกบัความเสีย่งอย่างมากอนัเป็นผลมาจากเหตุการณ์และอุบตัเิหตุต่างๆ การละเมดิความปลอดภยั การก่อการร้าย ภยั

ธรรมชาต ิ(เช่น น้ําท่วมหรอืแผ่นดนิไหว) อุปกรณ์ทํางานผดิปกต ิหรอืการจดัการที่ไม่ถูกต้องในการจดัเกบ็ การขนย้าย การขนส่ง การบําบดั หรอืการปรบั

สภาพของสารและวสัดุนิวเคลยีร ์โดยเหตุการณ์ดงักล่าวจะมผีลกระทบรา้ยแรงต่อสว่นรวมโดยเฉพาะในกรณขีองการปนเป้ือนกมัมนัตภาพรงัสแีละการฉายรงัสี

ต่อสิง่แวดลอ้มประชากร รวมถงึผลกระทบเชงิลบทีม่นัียสาํคญัต่อบรษิทัทีก่องทุนลงทุน นอกจากน้ี บรษิทัพลงังานนิวเคลยีรย์งัตอ้งเผชญิกบัความเสีย่งดา้นการ

แขง่ขนัดา้นราคากบัของแหล่งพลงังานอื่นๆ เช่น ก๊าซธรรมชาตแิละน้ํามนั ผูใ้ชพ้ลงังานนิวเคลยีรอ์าจมคีวามสามารถในการสลบัระหว่างพลงังานนิวเคลยีร์กบั

แหล่งพลงังานอื่นๆ เป็นผลใหม้กีารแขง่ขนักนัและทําใหร้าคาถูกลง ดงันัน้รายไดข้องบรษิทัพลงังานนิวเคลยีรอ์าจไดร้บัผลกระทบดว้ยเช่นกนั 

ความเสีย่งอุตสาหกรรมดา้นพลงังาน (Energy Sector Risk) 

กองทุนอาจมคีวามอ่อนไหวและผลการดําเนินงานอาจขึน้อยู่กบัสภาพโดยรวมของภาคพลงังาน บรษิทัที่ดําเนินงานในภาคพลงังานต้องเผชญิกบัความเสีย่งซึง่

รวมถึงการเตบิโตทางเศรษฐกิจ ความต้องการทัว่โลก ความไม่มัน่คงทางการเมืองในภูมิภาคที่บริษทัดําเนินธุรกิจ กฎระเบียบของรฐับาลที่กําหนดอตัรา

ค่าบรกิารสาธารณูปโภค ความอ่อนไหวของอตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของราคาน้ํามนั การอนุรกัษ์พลงังาน นโยบายสิง่แวดลอ้ม การสิน้เปลอืงทรพัยากร และ

ตน้ทุนในการใหบ้รกิารและปัจจยัอื่น ๆ ทีไ่ม่สามารถควบคุมได ้



อุตสาหกรรมพลงังานจะขึ้นอยู่กบัราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ ราคาและอุปทานพลงังานอาจมีความผนัผวนอย่างมีนัยสําคญัในระยะเวลาสัน้และระยะยาว อนั

เน่ืองมาจากการเปลีย่นแปลงทางการเมอืงระดบัชาตแิละระดบันานาชาต ินโยบายของโอเปก การเปลีย่นแปลงความสมัพนัธร์ะหว่างสมาชกิโอเปก และระหวา่ง

ประเทศโอเปกกบัประเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนั สภาพแวดล้อมดา้นกฎระเบยีบ นโยบายภาษีและเศรษฐกจิของประเทศทีใ่ช้พลงังานหลกั ราคาสนิคา้โภคภณัฑ์จะ

ขึน้อยู่กบัความผนัผวนทีเ่พิม่ขึน้หรอืลดลง ซึง่อาจส่งผลเสยีต่อบรษิทัทีก่องทุนลงทุน 

บรษิทัในอุตสาหกรรมพลงังานอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบจากการก่อการร้าย ภยัธรรมชาต ิหรอืภยัพบิตัอิื่นๆ และมคีวามเสีย่งต่อความรบัผดิทางแพ่งจาก

อุบตัเิหตุที่ส่งผลให้เกดิการบาดเจบ็ การสญูเสยีชวีติหรอืทรพัยส์นิ มลภาวะ หรอืสิง่แวดลอ้มอื่นๆ การเรยีกร้องความเสยีหายและความเสีย่งต่อการสญูเสยีจาก

การก่อการร้ายและภยัพิบตัิทางธรรมชาติ การหยุดชะงกัในอุตสาหกรรมน้ํามนัหรือการเปลี่ยนแปลงการบริโภคน้ํามนัเชื้อเพลิง อาจส่งผลกระทบอย่างมี

นัยสาํคญัต่อบรษิทั 

บรษิทัในอุตสาหกรรมพลงังานอาจไดร้บัผลกระทบทางลบจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น การเปลีย่นแปลงด้านภาษ ีกฎระเบยีบและการแทรกแซง

ของรฐับาล ความพยายามในการอนุรกัษ์พลงังาน รวมถงึเหตุการณ์อื่นๆ เช่น การเวนคนื การโอนสญัชาต ิการรบิทรพัยส์นิ หรอืการบงัคบัใชข้อ้จํากดัเกี่ยวกบั

การลงทุนในต่างประเทศ การส่งเงนิทุนกลบัประเทศ การรฐัประหาร ความไม่สงบในสงัคม ความรุนแรง หรอืความไม่สงบดา้นแรงงาน เพราะรายไดห้ลกัที่เป็น

ส่วนสาํคญัของบรษิทัมาจากลูกคา้ส่วนใหญ่ที่เป็นหน่วยงานของรฐัและสาธารณูปโภค ขอ้จํากดัดา้นงบประมาณของรฐับาลอาจมผีลกระทบอย่างมนีัยสาํคญัต่อ

ราคาหุน้ของบรษิทัในอุตสาหกรรมน้ี 

ความเสีย่งอุตสาหกรรมดา้นอุปโภคบรโิภค (Utilities Sector Risk) 

กองทุนจะมคีวามอ่อนไหวและผลการดําเนินงานจะขึน้อยู่กบัสภาพโดยรวมของภาคสาธารณูปโภค บรษิทัในภาคสาธารณูปโภคอาจได้รบัผลกระทบจากการ

เปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นในประเทศและการแขง่ขนัระดบันานาชาต ิความยากลาํบากในการระดมทุนใหเ้พยีงพอ และขอ้จํากดัของรฐับาลในเรื่องอตัราที่

เรยีกเกบ็ลูกคา้ 
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