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 Principal German Equity Fund  
  31 March 2024 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL GERMANEQ 
Risk Level 6 (High Risk) 
Fund Type  Equity Fund, Feeder Fund 

Inception Date 5 July 2016 
Foreign Investment Policy Yes 
Foreign exchange rate  According to the discretion  

Policy of fund manager  
Registered fund size 2,000 MTHB 
Net Asset Value 13.14 MTHB 

Net Asset Value Per Unit 15.7625 THB 
Risk Involve 1. Market Risk  
   2. Country Risk 

  3. Currency Risk  
  4. Derivatives Risk 
  5. Repatriation Risk 

Dividend Policy None 
Trustee Standard Charted Bank (Thai) PLC. 
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 

AIMC Category European Equity 

…………………………………………………………………………………… 

Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from bank business 

hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 1,000 THB 

Redemption Period  Every business day from bank business 
hours to 3.00 pm 

Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 

calculation date (NAV announce T+2, 

Settlement T+6, CIMBT at 11.30 a.m., 
SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ 
KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

…………………………………………………………………………………… 

Investment Policy 
The fund has a policy to invest in or hold investment units of only one  
foreign fund, iShares Core DAX® UCITS ETF (DE), on average for  
fiscal year, at least 80% of the net asset value of the fund (feeder  

fund). iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) has an investment  
objective to generate returns for the fund as close to the returns of  
the DAX® index, which is an index that reflects the performance of  

30  largest size companies which have most trading value on the  
Frankfurt Stock Exchange in Germany by using passive investment  
management strategies. Therefore, the decision to buy or sell  

securities of the fund will be amenable to changing the investment  
weight of the DAX® index, which is a benchmark measure of the  
fund. In addition, passive investment management strategies and  

trading of securities may cause fund management fees and  
transaction fees to such funds. This fund is managed by BlackRock  
Asset Management Deutschland AG. The iShares Core DAX® UCITS 

 ETF (DE) will invest in. 
a) Securities according to Capital Investment Act Section 193 KAGB 
b) Money market debt instruments according to Capital Investment  

Act Section 194 KAGB 
c) Bank deposits according to Capital Investment Act Section 195  
KAGB 

d) Financial derivatives according to Capital Investment Act Section  
197 KAGB 
e) Other securities according to Capital Investment Act Section 198  

KAGB 
f) Investment units according to Capital Investment Act Section 196  
KAGB 

The fund will invest in or hold investment units of iShares Core DAX®  
UCITS ETF (DE), on average for fiscal year, at least 80% of the net  
asset value of the fund. For the rest, the fund may invest in securities, 

 other financial instruments, as well as other securities or assets or  
seeking profits by other means. 
…………………………………………………………………………………… …………………………………………………………………………………… 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee Not more than 1.61% (Currently 1.50%) 
Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption 

of investment units 
*Fee included VAT. 
…………………………………………………………………………………… 

Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 1.61% p.a. (Currently 1.605%) 
Trustee Fee Not more than 0.11% p.a. (Currently 0.032%) 

Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.321%) 
Other Expense** Not more than 3.09% p.a. (Currently 0.206%)*** 
Total Expense(TER) Not more than 5.35% p.a. (Currently 2.164%)*** 

*as of 1 Jul’22 – 30 Jun’23, Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the  

expenses that can only be estimated, while actual expenses are  
included both estimated and unestimated 

.…………………………………………………………………………………… 
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Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asset Allocation 

 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

• Master fund has highly concentrated investment in Germany. So, investors have to diversify investment for their portfolios.   
• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than 

the initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment 
objectives of investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholders may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the 
period that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future 
reference and when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any 

person to purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice 
regarding any transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

 
 

 

Top 5 Holding 

1. Exchange Traded Fund - Equity – EURO 
     100.57%  
2. Savings account 4.07%  
3. Other -4.64%  

Securities % of NAV 
iShares Core DAX UCITS ETF (DE): DAXEX GY 100.57 
Other Assets/liability -4.64 

Remark : Data as of 31 March 2024. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 

 
 

 
Fund Performance 

  YTD   3M   6M    1Y1    3Y1 5Y1 Since Inception1 

GERMANEQ (%) 10.39 10.39 18.13 14.31 4.63 7.10 6.06 
Benchmark (%)* 10.86 10.86 19.61 16.79 6.81 9.56 n/a 
Information Ratio2 -0.85 -0.85 -0.78 -0.58 -0.38 -0.42 n/a 
Standard Deviation of Fund (%) 9.35 9.35 10.00 11.51 15.38 18.58 18.47 
Standard Deviation of Benchmark (%) 8.96 8.96 10.13 11.05 15.65 18.83 n/a 

 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark : DAXNR Index adjusted with FX hedging cost 85% + DAXNR Index (THB) 15% (source: Bloomberg as of 31 March 2024) effective from  
4 January 2022 onwards before that using benchmark DAXNR Index (THB) 50%  + DAXNR Index adjusted with FX hedging cost 50%  
 (11 February 2020 – 3 January 2022) 
 Tracking Difference (TD) 1 year backward of the fund -2.49% p.a. 
 Tracking Error (TE) 1 year backward of the fund 3.76% p.a. 
  **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2023   2022   2021   2020 2019 

GERMANEQ (%) 14.14 -12.78 13.11 0.13 24.42 
Benchmark (%)* 17.97 -12.95 17.17 9.20 13.11 

 

*Principal German Equity Fund has changed its short name from 
PRINCIPAL GEQ to PRINCIPAL GERMANEQ effective from  
2 Oct. 2023 onwards. 
 

http://www.principal.th/


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2567
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล Áยอรมัน อิ�วิตีÊ

Principal German Equity Fund  (PRINCIPAL GERMANEQ)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนตราสารทุน, Feeder Fund

กลุ่มกองทุนรวม : European Equity

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน มีนโยบายการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ
เพียงกองทุนเดียวคือ กองทุน iShares Core DAX UCITS ETF (DE) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (Feeder Fund) กองทุน iShares Core DAX UCITS ETF (DE) มีวัตถุ
ประสงค์ในการลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนของกองทุนให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี DAX ซึ่งเป็นดัชนีที่
สะท้อนผลการดÎาเนินงานของบริษัทที่มีขนาดใหญ่ที่สุดและมีมูลค่าการซืÊอขายมากที่สุดที่จดทะเบียนซืÊอขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ แฟรงค์เฟิร์ต ประเทศเยอรมัน จÎานวน 30 บริษัท โดยใช้กลยุทธ์การบริหารจัดการลงทุนแบบ 
Passive เป็นหลัก (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชีÊชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares Core Dax UCITS ETF (DE) (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้ผลตอบแทนเทียบ
เคียงกับกองทุนหลัก และกองทุนหลักมีกลยุทธ์การลงทุนเพื่อมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่องไหวตามดัชนีชีÊวัด 
(Passive Management/ Index Tracking)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ยในรอบปี ไม่น้อยกว่า 80 % ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 5 กรกฎาคม 2559

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวิทยา เจนจรัสโชติ วันที่เริ่มบริหาร 5 กรกฎาคม 2559

คุณวิริยา โภไคศวรรย์ วันที่เริ่มบริหาร 2 พฤษภาคม 2560

ดัชนีชีÊวัด
ดัชนี DAX Net Return ในสกุลเงิน EUR สัดส่วน 100% (ปรับด้วยต้น
ทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตรา แลกเปลี่ยน เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงิน
บาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณร้อยละ 85 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อเทียบกับค่า สกุลบาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 
15)

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน 10.39% 10.39% 18.13% 14.31% 4.63% 7.10% N/A 6.06%

ดัชนีชีÊวัด* 10.86% 10.86% 19.61% 16.79% 6.81% 9.56% N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 9.38% 9.38% 17.22% 12.50% 4.86% 7.94% N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 9.35% 9.35% 10.00% 11.51% 15.38% 18.58% N/A 18.47%

ความผันผวนดัชนีชีÊวัด 8.96% 8.96% 10.13% 11.05% 15.65% 18.83% N/A N/A

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตัÊงแต่ วันที่ 4 มกราคม 2565 เป็นต้นไปใช้  DAXNR Index adjusted with FX hedging cost 85%  + DAXNR Index (THB) 15% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

กองทุนเปิดพรินซิเพิล เยอรมัน อิควิตีÊ มีการเปลี่ยนชื่อย่อกองทุน จาก PRINCIPAL GEQ เป็น PRINCIPAL GERMANEQ มีผลตัÊงแต่วันที่ 
2 ต.ค. 2566 เป็นต้นไป

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)



PRINCIPAL GERMANEQ

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - EURO 100.57

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 4.07

อื่นๆ -4.64

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

SAP 11.05

SIEMENS N AG 10.82

ALLIANZ 7.82

AIRBUS 7.05

DEUTSCHE TELEKOM N AG 5.97

ที่มา: iShares Core DAX UCITS ETF (DE) EUR (Acc) 29 กุมภาพันธ์ 2567

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Industrials 26.53

Financials 19.13

Information Technology 14.47

Consumer Discretionary 13.82

Health Care 7.23

ที่มา: iShares Core DAX UCITS ETF (DE) EUR (Acc) 29 กุมภาพันธ์ 2567

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

GERMANY 92.87

FRANCE 7.05

Unclassified 0.08

ที่มา: iShares Core DAX UCITS ETF (DE) EUR (Acc) 29 กุมภาพันธ์ 2567

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตัÊงแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตัÊงแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+6 คือ6 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ -

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -38.58

Recovering Period 0 ปี 11 เดือน 

FX Hedging 80.00

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 2.33

Sharpe Ratio 0.31

Alpha -2.10

Beta 0.95

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 1.6100% 1.6050%

รวม�nาใชo�nาย 5.3500% 2.1640%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ก.ค. 65 - 30 มิ.ย. 66 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซืÊอขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึÊนจากการซืÊอขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนีÊ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านัÊน ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทัÊงที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 1.6100% 1.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 1.6100% 1.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - EURO : BlackRock Asset Management 
Deutschland AG : DAXEX GY

100.57

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -4.64



PRINCIPAL GERMANEQ

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : iShares Core DAX UCITS ETF (DE) EUR 
(Acc)

ISIN code : DE0005933931

Bloomberg code: DAXEX GY

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตัÊงแต่จัดตัÊงกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟืÊนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตัÊงแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟืÊนกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซืÊอขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซืÊอหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชีÊ
ถึงการซืÊอขายหลักทรัพย์บ่อยครัÊงของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซืÊอขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซืÊอขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึÊนเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชีÊวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชีÊวัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชีÊวัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชีÊวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชีÊวัดมากขึÊน

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนีÊโดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบีÊยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนีÊ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎÊาหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนีÊแต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนีÊที่มีนโยบายถือครองตราสารหนีÊจนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้
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1.  ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk) : เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคาหรอืผลตอบแทนของตราสารปรบัตวัขึน้ลง เน่ืองจากความผนัผวน

ของปัจจยัต่างๆทีเ่กีย่วขอ้ง เช่น อตัราดอกเบีย้ ดชันีอา้งองิ และอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ ซึง่ส่งผลใหร้าคาของตราสารต่างประเทศ 

เพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : เน่ืองจากกองทุน iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) (กองหลกั) จะเป็นผูพ้จิารณากระจายความเสีย่งใน

การลงทุนในตราสารทุนในหลายอุตสาหกรรม ซึง่จะเป็นการลดผลกระทบจากความผนัผวนของราคาหุน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง

ได ้ 

2. ความเส่ียงจากการลงทนุในต่างประเทศ (Country and Political Risk) ไดแ้ก ่เสถยีรภาพทางดา้นการเมอืง เศรษฐกจิ ตลาดเงนิ ตลาดทุน

ของประเทศต่าง ๆ ทีก่องทุนไดล้งทุนไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บรษิทัจดัการจะดําเนินการตดิตามสถานการณ์และวเิคราะหปั์จจยัทีจ่ะมผีลกระทบต่อภาวะเศรษฐกจิ สงัคม

และการเมอืงของประเทศทีก่องทุนลงทุนอย่างสมํ่าเสมอและต่อเน่ือง เพื่อทีจ่ะสามารถปรบัเปลีย่นการลงทุนไดท้นัต่อสถานการณ์ทีม่กีาร

เปลีย่นแปลง 

3.   ความเส่ียงของอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) : เน่ืองจากเป็นกองทุนต่างประเทศโดยกองทุนจะลงทุนเปลีย่นสกุลเงนิบาทเป็นเงนิสกลุยโูร 

(EUR) จงึเป็นความเสีย่งของค่าเงนิทีเ่กดิจากการลงทุนในสกุลเงนิต่างประเทศ ตวัอย่างเช่น ถา้คา่เงนิต่างประเทศทีล่งทุนอ่อนค่า มลูค่าหน่วย

ลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศทีล่งทุนได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนเปิดพรนิซเิพลิ เยอรมนั อคิวติี้ อาจลงทุนในสญัญาซื้อขายลว่งหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนั

ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน โดยจะใชก้ารวเิคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์

ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

4. ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายลว่งหน้า (Derivatives) : สญัญาซื้อขายลว่งหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (volatile) มากกว่า

หลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักลา่วย่อมทําใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกวา่การลงทุนใน

หลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่ตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อลดความ

เสีย่งเท่านัน้ ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําใหก้องทุนเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีาร

เปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุนคาดการณ์ไว ้อยา่งไรกต็าม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว 

ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักลา่วกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณชิย ์

5. ความเส่ียงจากข้อจาํกดัการนําเงินลงทุนกลบัประเทศ (Repatriation Risk) คอืความเสีย่งทีก่องทุนไมส่ามารถนําเงนิลงทุนและผลตอบแทน

กลบัประเทศไดค้รบถว้นตามทีค่าดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บรษิทัจดัการจะศกึษาขอ้จํากดั เงื่อนไข และประเมนิปัจจยัเสีย่งต่าง ๆ อย่างระมดัระวงั ก่อนทีจ่ะลงทุนใน

หลกัทรพัยใ์นแต่ละประเทศ ทัง้นี้เพื่อมใิหเ้ป็นอุปสรรคต่อการลงทุน และการนําเงนิกลบัเขา้ประเทศของกองทุน 

6. ความเส่ียงของกองทุนหลกัท่ีลงทุนสามารถดไูด้จากหนงัสือช้ีชวนส่วนขอ้มลูโครงการ 

 

 

 

 

 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 
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