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Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL GIF 
Risk Level 6 (High Risk) 

Fund Type  Equity Fund, Feeder Fund 
Inception Date 9 February 2016 
Foreign Investment Policy Yes 

Foreign exchange rate  According to the discretion  
Policy of fund manager  
Registered fund size 3,000 MTHB 

Net Asset Value 264.12 MTHB 
Net Asset Value Per Unit 15.9167 THB 
Risk Involve               1. Business Risk                   

  2. Management Style Risk 
                                3. Liquidity Risk                   
  4. Economic Investment and Business Risk                                                    

                                5. Foreign Exchange Risk  
  6. Repatriation Risk 
Dividend Policy None 

Trustee Standard Chartered Bank (Thai) PCL. 
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Global Equity 

…………………………………………………………………………………… 

 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from bank business 

hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 1,000 THB 

Redemption Period  Every business day from bank business 
hours to 3.00 pm 

Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 

calculation date (NAV announce T+2, 

Settlement T+6, CIMBT at 11.30 a.m., SCB/ 
KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ 
TISCO at 1.00 p.m.)  

…………………………………………………………………………………… 

 

…………………………………………………………………………………… 

 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee Not more than 1.61% (Currently 1.50%) 
Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and 

redemption of investment units 
*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 

 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 1.61% p.a. (Currently 1.605%) 
Trustee Fee Not more than 0.11% p.a. (Currently 0.032%) 
Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.321%) 
Other Expense** Not more than 3.09% p.a. (Currently 0.115%)*** 

Total Expense(TER) Not more than 5.35% p.a. (Currently 2.073%)*** 
*as of 1 Feb 22 - 31 Jan 23, fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if  

    any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses   

   that can only be estimated, while actual expenses are included both    

   estimated and unestimated. 

…………………………………………………………………………………… 

 

Investment Policy 
The fund has a policy to invest in Lazard Global Listed Infrastructure  
Equity Fund (master fund) which will result in net exposure in CIS  

units of such fund on average in the fiscal year is not less than 80% 
of the net asset value of the fund (feeder fund). The master fund is  
managed by Lazard Asset Management Limited registered under the  

laws of Ireland and under UCITS. The master fund focuses on  
investing in equity and equities equivalent instruments (ordinary  
shares, preferred shares and deposit receipts) of the global  

infrastructure business listed or traded in regulated markets. In  
addition, in order to achieve investment objectives, the master fund  
may invest in the mutual funds or other collective investment  

scheme (CIS) which includes the ETF in accordance with the fund's  
investment policy through investment in equity instruments of  
companies that do business on the global infrastructure sector and  

the master fund also has a policy to prevent risks from exchange  
rates for some time. The master fund registered in Ireland. The  
management company will send the trading order of the master fund  

to Ireland to buy and sell investment units of the master fund.  
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Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 29 February 2024. The investors can verify daily asset 
value at www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asset Allocation 

 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

• Master fund has highly concentrated investment in Europe, United Kingdom and North America. So, investors have to diversify 
investment for their portfolios. 

• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than 
the initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment 
objectives of investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholders may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the 
period that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future 
reference and when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any 

person to purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice 
regarding any transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

 
 

 

Top 5 Holding 

1. Unit Trust Foreign Equity-US Dollar 101.13%  
2. Savings account 0.71%  
3. Other -1.84%  

Securities % of NAV 
LAZARD GLOB LIST IN EQ-USDIA: LZGIUIA USD 101.13 
Other Assets/liability  -1.84 

Remark : Data as of 29 February 2024. The investors can verify daily asset 
value at www.principal.th 

 
 

 
Fund Performance 

   YTD   3M   6M   1Y1    3Y1    5Y1 Since Inception1 

GIF (%) 0.78 2.80 5.33 3.18 7.89 4.25 5.94 
Benchmark (%)* -1.42 0.61 4.09 1.12 6.23 5.23 6.03 
Information Ratio2 1.93 1.33 0.29 0.25 0.18 -0.10 -0.01 
Standard Deviation of Fund (%) 8.66 8.49 10.79 10.08 12.64 13.33 14.05 
Standard Deviation of Benchmark (%) 9.82 9.95 11.84 11.30 13.69 13.68 14.26 

 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark : HU706478 Index adjusted with FX hedging cost 85% + HU706478 Index (THB) 15% (source: Bloomberg as of 29 February 2024) effective 
from 4 January 2022 onwards before that using benchmark HU706478 Index (THB) 50%  + HU706478 Index adjusted with FX hedging cost 50% 
 (11 February 2020 – 3 January 2022) 
 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
 2023 2022  2021   2020 2019 

GIF (%) 3.87 -2.52 19.97 -8.08 17.16 
Benchmark (%)* 1.25 -4.60 26.74 -1.29 16.18 

 

http://www.principal.th/


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 29 �»มภาพันธr 2567
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล โ�ลบอล อินฟราสตรั�Á�อรr อิ�วิตีÊ

Principal Global Infrastructure Equity Fund  (PRINCIPAL GIF)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนตราสารทุน, Feeder Fund

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุน Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund (กองทุนหลัก) ซึ่งจะส่งผล
ให้กองทุนมี net exposure ในหน่วย CIS ของกองทุนดังกล่าว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (Feeder Fund) กองทุนหลักบริหารโดย Lazard Asset Management Limited จด
ทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศไอร์แลนด์ และอยู่ภายใต้ UCITS กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุน และ
ตราสารที่เทียบเท่าตราสารทุน (หุ้นสามัญ, หุ้นบุริมสิทธิ์ และ Depository Receipts) ของธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานทั่ว
โลกที่ Listed หรือ Traded ใน regulated markets นอกจากนี้ เพื่อที่จะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน กองทุนอาจลง
ทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม หรือ โครงการจัดการลงทุน (Collective Investment Scheme (CIS) อื่น ซึ่งรวม
ถึง ETF เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน ผ่านการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ทÎาธุรกิจเกี่ยว
กับโครงสร้างพื้นฐานทั่วโลก (Global Infrastructure Sector) (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูล
กองทุนรวม)

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้ผล
ตอบแทนเทียบเคียงกับกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active 
Management)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ย ในรอบปีไม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 9 กุมภาพันธ์ 2559

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณประพจน์ อ้วนเจริญกุล วันที่เริ่มบริหาร 17 กันยายน 2562

คุณธนา เชนะกุล วันที่เริ่มบริหาร 17 เมษายน 2561

ดัชนีชีÊวัด
ดัชนี MSCI World Core Infrastructure 100% Hedged to Net USD 
ในสกุลเงิน USD สัดส่วน 100% (ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยง
อัตรา แลกเปลี่ยน เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณ
ร้อยละ 85 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่า สกุลบาท ณ 
วันที่คÎานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 15)

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน 0.78% 2.80% 5.33% 3.18% 7.89% 4.25% N/A 5.94%

ดัชนีชี้วัด* -1.42% 0.61% 4.09% 1.12% 6.23% 5.23% N/A 6.03%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 2.35% 7.19% 5.31% 9.63% -2.17% 6.18% N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 8.66% 8.49% 10.79% 10.08% 12.64% 13.33% N/A 14.05%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 9.82% 9.95% 11.84% 11.30% 13.69% 13.68% N/A 14.26%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 4 มกราคม 2565 เป็นต้นไปใช้  HU706478 Index adjusted with FX hedging cost 85%  + HU706478 Index (THB) 15% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)



PRINCIPAL GIF

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Unit Trust Foreign Equity-US Dollar 101.13

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.71

อื่นๆ -1.84

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

National Grid 8.10

Ferrovial 8.10

VINCI 8.10

Norfolk Southern 7.90

Severn Trent 4.80

ที่มา: Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund - A Acc USD Hedged Share Class 31 
มกราคม 2567

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Utilities 50.80

Industrials 41.60

Energy 4.70

Telecommunications 2.90

ที่มา: Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund - A Acc USD Hedged Share Class 31 
มกราคม 2567

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

Continental Europe 38.60

North America 30.00

UNITED KINGDOM 20.20

Asia ex Japan 11.20

ที่มา: Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund - A Acc USD Hedged Share Class 31 
มกราคม 2567

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+6 คือ6 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ -

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -30.77

Recovering Period 1 ปี 8 เดือน 

FX Hedging 79.66

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 5.51

Sharpe Ratio 0.59

Alpha 1.28

Beta 0.82

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 1.6100% 1.6050%

รวม�nาใชo�nาย 5.3500% 2.0730%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ก.พ. 65 - 31 ม.ค. 66 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 1.6100% 1.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 1.6100% 1.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Unit Trust Foreign Equity-US Dollar : LAZARD ASSET MANAGEMENT : 
LZGIUIA ID

101.13

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -1.84



PRINCIPAL GIF

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : Lazard Global Listed Infrastructure Equity 
Fund - A Acc USD Hedged Share Class

ISIN code : IE00B3X5FG30

Bloomberg code: LZGIUIA ID

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้
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1.     ความเส่ียงจากธรุกิจโครงสร้างพ้ืนฐาน (Business Risk) 

กองทุนอาจมกีารกระจายการลงทุนน้อยกว่ากองทุนทีล่งทุนในอุตสาหกรรมทัว่ไป หลกัทรพัยข์องธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานน้ีอาจแปรผนัตามสภาพ

เศรษฐกจิ, การเมอืง หรอืกฎเกณฑท์ีม่ผีลต่อธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานเหล่าน้ี การดาํเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทัเหลา่น้ีอาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยั

อื่นๆ อาท ิตน้ทุนทีส่งูขึน้, การแขง่ขนัในตลาด, กฎระเบยีบ ฯลฯ 

2. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการบริหารกองทนุแบบ (Management Style Risk) 

ผูจ้ดัการกองทุนจะเป็นผูค้ดัเลอืกหลกัทรพัยเ์พื่อลงทุน โดยการกระจายการลงทุนอาจไม่ไดส้อดคลอ้งกบั Index ดงันัน้ผลการดําเนินงานอาจ

เบีย่งเบนและไม่ไดส้อดคลอ้งกบัเกณฑม์าตราฐาน (Benchmark) ได ้

3.    ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

ผูจ้ดัการกองทุนอาจลงทุนในบางบรษิทัทีม่ปีรมิาณการซื้อขายหลกัทรพัยต่ํ์า โดยเฉพาะบรษิทัทีม่มีลูค่าตามราคาตลาดขนาดเลก็ ดงันัน้ จงึอาจ

ถูกขายในราคาทีต่ํ่ากว่าราคาตลาดในปัจจุบนั หรอืทยอยขายไดใ้นจํานวนทีเ่ลก็น้อย และอาจใชเ้วลายาวนานกว่าปกต ิ

4.    ความเส่ียงท่ีเกิดจาภาวะเศรษฐกิจโลก และภาวะตลาด (Economic Investment  and Business Risk) 

ผูจ้ดัการกองทุนอาจลงทุนในอตัราแลกเปลีย่น และหลกัทรพัยท์ีซ่ื้อขายในตลาดหุน้ทัว่โลก ทัง้ในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ หรอืกลุ่มประเทศทีพ่ฒันา

แลว้ และบางประเทศทีม่รีะบบการปกครองทีเ่ครง่ครดั ความเสีย่งดงักล่าวครอบคลุมถงึดุลการคา้ และความไมส่มดุลยท์างการคา้ และนโยบาย

ทางเศรษฐกจิทีเ่กีย่วเน่ือง, ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ, กฎเกณฑก์ารเพกิถอนการลงทุน, นโยบายภาครฐัทีเ่กีย่วกบั

การโอนกจิการเป็นของรฐั, ขอ้จํากดัทางการเมอืง ซึง่รวมถงึการเวนคนืภาคอสงัหารมิทรพัย,์ ความเสีย่งทีส่งูขึน้จากการทีท่รพัยส์นิอาจถูกโอน

เป็นของชาต ิหรอืเวนคนื หรอืการถูกเรยีกเกบ็ภาษสีาํหรบัผูม้รีายไดส้งู (Confiscatory taxation), ความไมม่ัน่คงของเศรษฐกจิหรอืการเมอืง 

ปัจจยัเหล่าน้ีอาจทําใหร้าคาของหลกัทรพัยผ์นัผวน และขาดสภาพคล่องได ้และส่งผลกระทบต่อกําไรและผลการดาํเนินงานของกองทุน 

นอกจากน้ี ความแตกต่างของเศรษฐกจิในแต่ละประเทศ ทัง้ในแง่ของการเตบิโตของ GDP, อตัราเงนิเฟ้อ, ค่าเงนิอ่อนคา่ ฯลฯ อกีทัง้ เศรษฐกจิ

นัน้พึง่พาการคา้ขา้มประเทศจงึอาจไดร้บัผลกระทบจากการกดีกนัทางการคา้, การควบคมุปรมิาณการหมุนเวยีนของสกุลเงนิ, มาตรการกดีกนั

ทางการคา้ และเศรษฐกจิในบางประเทศอาจพึง่พาบางอุตสาหกรรม จงึอาจทําใหร้ะดบัหน้ีสงูกวา่ประเทศอื่น 

5. ความเส่ียงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Risk)  

คอื ความเสีย่งจากการผนัผวนอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ การลงทุนในหลกัทรพัยต่์างประเทศทีม่สีกุลเงนิแตกต่างไปจากสกลุเงนิที่

ระดมทุนจากผูถ้อืหน่วยลงทุน อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนดงักล่าวจะขึน้อยู่กบัการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นในช่วงเวลานัน้ ๆ ดว้ย  

และรายรบัหรอืกําไรทีไ่ดร้บัอาจอยู่ในรูปสกลุเงนิต่างๆ ดว้ยเช่นกนั ดงันัน้ในกรณทีีอ่ตัราแลกเปลีย่นมคีวามผนัผวน กจ็ะสง่ผลกระทบต่อมลูค่า

หน่วยลงทุนของกองทุนได ้ขณะทีก่องทุนตอ้งชําระเงนิทีล่งทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็น Base currency ดงันัน้ กระแสเงนิลงทุน, ความ

เคลื่อนไหวของราคาตลาด ดงันัน้กองทุนจงึอาจไดร้บัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นและอาจมผีลกระทบในทางลบต่อมลูค่าการลงทุนของ

กองทุนไดใ้นกรณีทีก่องทุนใชก้าร hedging และการทําธุรกรรม อื่น ๆ เพื่อลด ความเสีย่ง จากการเพิม่ขึน้อตัราดอกเบีย้ กอ็าจ ส่งผลให้

ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง อนัเกดิจากคา่ใชจ่้าย และความสามารถในการคาดการณ์ การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ของผูจ้ดัการ

กองทุน 

6. ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายลว่งหน้า (Derivatives) :  

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (volatile) มากกวา่หลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้าดงักลา่วย่อมทําใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกวา่การลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security)    กองทุนจะลงทุนในสญัญา

ซื้อขายล่วงหน้าทีม่ตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่ลดความเสีย่งเท่านัน้ ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งดงักลา่ว อาจทําให้

กองทุนเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีารเปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุนคาดการณ์ไว ้อย่างไรก็

ตาม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบั

ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

7. กองทุนมคีวามเส่ียงของกองทุนหลกัท่ีลงทุนสามารถดรูายละเอียดเพ่ิมเติมได้จากหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 
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