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 Principal Global Infrastructure Equity Fund 
  31 March 2025 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL GIF 
Risk Level 6 (High Risk) 

Fund Type  Equity Fund, Feeder Fund 
Inception Date 9 February 2016 
Foreign Investment Policy Yes 

Foreign exchange rate  According to the discretion  
Policy of fund manager  
Registered fund size 3,000 MTHB 

Net Asset Value 308.06 MTHB 
Net Asset Value Per Unit 17.1411 THB 
Risk Involve               1. Business Risk                   

                                2. Liquidity Risk                   
  3. Economic Investment and Business Risk                                                    
                                4. Foreign Exchange Risk  

  5. Derivatives Risk 
Dividend Policy None 
Trustee Standard Chartered Bank (Thai) PCL. 

Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Global Equity 

…………………………………………………………………………………… 

 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription 1,000 THB 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 
Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 

Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 
calculation date (NAV announce T+2, 
Settlement T+4*, CIMBT at 11.30 a.m., 

SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ 
KK/ TISCO at 1.00 p.m.)  

   *Effective from 24 June 2024 onwards. 

…………………………………………………………………………………… 

 

…………………………………………………………………………………… 

 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee Not more than 1.61% (Currently 1.50%) 
Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and 

redemption of investment units 
*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 

 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 1.61% p.a. (Currently 1.6056%) 
Trustee Fee Not more than 0.11% p.a. (Currently 0.0321%) 
Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.3211%) 
Other Expense** Not more than 3.09% p.a. (Currently 0.1051%)*** 

Total Expense(TER) Not more than 5.35% p.a. (Currently 2.0639%)*** 
*as of 1 Feb 24 - 31 Jan 25, fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  

   (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses   

   that can only be estimated, while actual expenses are included both    

   estimated and unestimated. 

…………………………………………………………………………………… 

 

Investment Policy 
The fund has a policy to invest in Lazard Global Listed Infrastructure 
Equity Fund (master fund) which will result in net exposure in CIS 

units of such fund on average in the fiscal year is not less than 80%of 
the net asset value of the fund (feeder fund). The master fund is 
managed by Lazard Asset Management Limited registered under the 

laws of Ireland and under UCITS. The master fund focuses on 
investing in equity and equities equivalent instruments (ordinary 
shares, preferred shares and deposit receipts) of the global 

infrastructure business listed or traded in regulated markets. In 
addition, in order to achieve investment objectives, the master fund 
may invest in the mutual funds or other collective investment 

scheme (CIS) which includes the ETF in accordance with the fund's 
investment policy through investment in equity instruments of 
companies that do business on the global infrastructure sector and 

the master fund also has a policy to prevent risks from exchange 
rates for some time. The master fund registered in Ireland. The 
management company will send the trading order of the master fund 

to Ireland to buy and sell investment units of the master fund.  
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Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asset Allocation 

 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

• Master fund has highly concentrated investment in Europe and North America. So, investors have to diversify investment for their 
portfolios. 

• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than 
the initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment 
objectives of investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholders may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the 
period that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future 
reference and when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any 

person to purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice 
regarding any transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

 
 

 

Top 5 Holding 

1. Unit Trust Foreign Equity-US Dollar 99.59%  
2. Savings account 3.28%  
3. Other -2.87%  

Securities % of NAV 
LAZARD GLOB LIST IN EQ-USDIA : LZGIUIA ID 99.59 

Remark : Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 

 
 

 
Fund Performance 

   YTD   3M   6M   1Y1    3Y1    5Y1 Since Inception1 

GIF (%) 6.81 6.81 4.71 5.07 2.73 7.71 6.07 
Benchmark (%)* 7.53 7.53 5.37 7.28 0.64 8.15 6.47 
Information Ratio2 -0.68 -0.68 -0.36 -0.34 0.25 -0.06 -0.04 
Standard Deviation of Fund (%) 8.54 8.54 8.67 10.14 12.22 11.86 13.63 
Standard Deviation of Benchmark (%) 8.97 8.97 9.24 10.62 12.25 12.17 13.85 

 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark : LZGIUIA ID adjusted with FX hedging cost 85% + LZGIUIA ID (THB) 15% (source: Bloomberg as of 31 March 2025) effective from 1 July 
2024 onwards before that using benchmark HU706478 Index adjusted with FX hedging cost 85%  + HU706478 Index (THB) 15%  
(4 January 2022 – 30 June 2024) 
 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2024   2023   2022  2021  2020 

GIF (%) 1.62 3.87 -2.52 19.97 -8.08 
Benchmark (%)* 1.43 1.25 -4.60 26.74 -1.29 

 

You can see the information of master fund in this link. 
Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund A Acc USD Hedged - IE00B3X5FG30 

 
 
 

http://www.principal.th/
https://www.lazardassetmanagement.com/content/dam/lazard-asset-management/lmap-documents/14709/LazardLazardGlobalListedInfrastructureEquityFundAAccUSDHedged_FactSheet_2025-02_IE00B3X5FG30.pdf


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2568
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล โ�ลบอล อินฟราสตรั�Á�อรr อิ�วิตีÊ

Principal Global Infrastructure Equity Fund  (PRINCIPAL GIF)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนตราสารทุน, Feeder Fund

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุน Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund (กองทุนหลัก) ซึ่งจะส่งผล
ให้กองทุนมี net exposure ในหน่วย CIS ของกองทุนดังกล่าว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (Feeder Fund) กองทุนหลักบริหารโดย Lazard Asset Management Limited จด
ทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศไอร์แลนด์ และอยู่ภายใต้ UCITS กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุน และ
ตราสารที่เทียบเท่าตราสารทุน (หุ้นสามัญ, หุ้นบุริมสิทธิ์ และ Depository Receipts) ของธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานทั่ว
โลกที่ Listed หรือ Traded ใน regulated markets นอกจากนี้ เพื่อที่จะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน กองทุนอาจลง
ทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม หรือ โครงการจัดการลงทุน (Collective Investment Scheme (CIS) อื่น ซึ่งรวม
ถึง ETF เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน ผ่านการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ทÎาธุรกิจเกี่ยว
กับโครงสร้างพื้นฐานทั่วโลก (Global Infrastructure Sector) (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูล
กองทุนรวม)

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้ผล
ตอบแทนเทียบเคียงกับกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active 
Management)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ย ในรอบปีไม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 9 กุมภาพันธ์ 2559

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณพชร ทิมาสาร วันที่เริ่มบริหาร 1 กรกฎาคม 2567

คุณอมรรัตน์ ธาราพรทิพย์ วันที่เริ่มบริหาร 15 พฤศจิกายน 2567

ดัชนีชีÊวัด
1. ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คÎานวณผล
ตอบแทน สัดส่วน 85%
2. ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อ
เทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน สัดส่วน 15%
*มีผลตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน 6.81% 6.81% 4.71% 5.07% 2.73% 7.71% N/A 6.07%

ดัชนีชี้วัด* 7.53% 7.53% 5.37% 7.28% 0.64% 8.15% N/A 6.47%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -3.12% -3.12% -3.69% -2.73% -3.11% 9.34% N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 8.54% 8.54% 8.67% 10.14% 12.22% 11.86% N/A 13.63%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 8.97% 8.97% 9.24% 10.62% 12.25% 12.17% N/A 13.85%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไปใช้  LZGIUIA ID adjusted with FX hedging cost 85%  + LZGIUIA ID (THB) 15% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)



PRINCIPAL GIF

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Unit Trust Foreign Equity-US Dollar 99.59

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 3.28

อื่นๆ -2.87

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

National Grid 8.10

Exelon 8.10

VINCI 8.00

Ferrovial 8.00

Snam 6.00

ที่มา: Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund - A Acc USD Hedged Share Class 28 
กุมภาพันธ์ 2568

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Utilities 58.90

Industrials 39.70

Communication Services 1.40

ที่มา: Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund - A Acc USD Hedged Share Class 28 
กุมภาพันธ์ 2568

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

Continental Europe 43.90

North America 22.80

UNITED KINGDOM 19.80

Asia ex Japan 13.50

ที่มา: Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund - A Acc USD Hedged Share Class 28 
กุมภาพันธ์ 2568

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+4 คือ4 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+4 คือ 4 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -18.20

Recovering Period 1 ปี 6 เดือน 

FX Hedging 73.45

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 81.05

Sharpe Ratio 2.89

Alpha 2.09

Beta 0.87

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 1.6100% 1.6056%

รวม�nาใชo�nาย 5.3500% 2.0639%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ก.พ. 67 - 31 ม.ค. 68  ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด
ในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 1.6100% 1.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 1.6100% 1.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Unit Trust Foreign Equity-US Dollar : LAZARD ASSET MANAGEMENT : 
LZGIUIA ID

99.59



PRINCIPAL GIF

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : Lazard Global Listed Infrastructure Equity 
Fund - A Acc USD Hedged Share Class

ISIN code : IE00B3X5FG30

Bloomberg code: LZGIUIA ID

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้
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1.     ความเส่ียงจากธรุกิจโครงสร้างพ้ืนฐาน (Business Risk) 

กองทุนอาจมกีารกระจายการลงทุนน้อยกว่ากองทุนทีล่งทุนในอุตสาหกรรมทัว่ไป หลกัทรพัยข์องธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานน้ีอาจแปรผนัตามสภาพ

เศรษฐกจิ, การเมอืง หรอืกฎเกณฑท์ีม่ผีลต่อธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานเหล่าน้ี การดําเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทัเหล่าน้ีอาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยั

อื่นๆ อาท ิตน้ทุนทีส่งูขึน้, การแขง่ขนัในตลาด, กฎระเบยีบ ฯลฯ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกิดจากความผันผวนของปัจจัยทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม 

การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น:  อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารทีก่องทุนลงทุนไว ้และส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

แนวทางการบริหารความเส่ียง: บรษิทัจดัการจะจดัให้มกีารตดิตามระดบัความผนัผวนของตราสารที่ลงทุนอนัเน่ืองมาจากปัจจยัต่างๆ อย่าง

ต่อเน่ืองและสมํ่าเสมอ  หากมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียสาํคญั ผูจ้ดัการกองทุนจะมกีารปรบัลดสดัส่วนการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ใน

แต่ละขณะ 

2.    ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

ผูจ้ดัการกองทุนอาจลงทุนในบางบรษิทัทีม่ปีรมิาณการซื้อขายหลกัทรพัยต่ํ์า โดยเฉพาะบรษิทัทีม่มีลูคา่ตามราคาตลาดขนาดเลก็ ดงันัน้ จงึอาจถูก

ขายในราคาทีต่ํ่ากว่าราคาตลาดในปัจจุบนั หรอืทยอยขายไดใ้นจํานวนทีเ่ลก็น้อย และอาจใชเ้วลายาวนานกว่าปกต ิ

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจมกีารซื้อขายเปลีย่นมอืของหลกัทรพัยม์จํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจมคีวามเสีย่งที่ไม่สามารถขายหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทุนไวห้รอืขายในราคาที่ไม่เหมาะสม ส่งผลให้ผูล้งทุน

อาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง: บรษิทัจดัการจะคดัเลอืกลงทุนในกองทุนรวมทีไ่ม่มแีนวโน้มว่าจะ ขาดสภาพคล่องในอนาคต  โดยพจิารณาจาก

นโยบายการลงทุน เงื่อนไขในการลงทุน  ขนาดของกองทุน  รวมทัง้หลกัทรพัยท์ีก่องทุนนําเงนิไปลงทุน ว่าจะไม่มคีวามเสีย่งต่อการขายคนืหน่วย

ลงทุน 

3.    ความเส่ียงท่ีเกิดจาภาวะเศรษฐกิจโลก และภาวะตลาด (Economic Investment  and Business Risk) 

ผูจ้ดัการกองทุนอาจลงทุนในอตัราแลกเปลีย่น และหลกัทรพัยท์ี่ซื้อขายในตลาดหุ้นทัว่โลก ทัง้ในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ หรอืกลุ่มประเทศทีพ่ฒันา

แล้ว และบางประเทศที่มรีะบบการปกครองที่เคร่งครดั ความเสีย่งดงักล่าวครอบคลุมถงึดุลการคา้ และความไม่สมดุลยท์างการคา้ และนโยบาย

ทางเศรษฐกจิทีเ่กีย่วเน่ือง, ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ, กฎเกณฑก์ารเพกิถอนการลงทุน, นโยบายภาครฐัทีเ่กีย่วกบั

การโอนกจิการเป็นของรฐั, ขอ้จํากดัทางการเมอืง ซึง่รวมถงึการเวนคนืภาคอสงัหารมิทรพัย,์ ความเสีย่งที่สูงขึน้จากการที่ทรพัยส์นิอาจถูกโอน

เป็นของชาติ หรือเวนคืน หรือการถูกเรียกเก็บภาษีสําหรบัผู้มรีายได้สูง (Confiscatory taxation), ความไม่มัน่คงของเศรษฐกจิหรือการเมอืง 

ปัจจัยเหล่าน้ีอาจทําให้ราคาของหลกัทรัพย์ผันผวน และขาดสภาพคล่องได้ และส่งผลกระทบต่อกําไรและผลการดําเนินงานของกองทุน 

นอกจากน้ี ความแตกต่างของเศรษฐกจิในแต่ละประเทศ ทัง้ในแง่ของการเตบิโตของ GDP, อตัราเงนิเฟ้อ, ค่าเงนิอ่อนค่า ฯลฯ อกีทัง้ เศรษฐกจิ

นัน้พึง่พาการค้าขา้มประเทศจงึอาจได้รบัผลกระทบจากการกดีกนัทางการคา้, การควบคุมปรมิาณการหมุนเวยีนของสกุลเงนิ, มาตรการกดีกนั

ทางการคา้ และเศรษฐกจิในบางประเทศอาจพึง่พาบางอุตสาหกรรม จงึอาจทําใหร้ะดบัหน้ีสงูกว่าประเทศอืน่ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การเปลีย่นแปลงในประเทศทีก่องทุนมกีารลงทุนอยู่ เช่น การเปลีย่นนโยบายของรฐับาล การเปลีย่นกฎเกณฑ ์

โครงสรา้งทางการเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนไม่ไดร้บัชําระหน้ีตามระยะเวลาหรอืจํานวนเงนิทีต่กลงกนัไว ้ซึง่มผีลต่อผลตอบแทนทีก่องทุนจะไดร้บัจากการ

ลงทุน 

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง: บรษิทัจดัการจะตดิตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมอืง ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะตลาดเงนิ

ตลาดทุน ตลอดจนปัจจยัพืน้ฐานต่างของประเทศทีก่องทุนลงทุนอย่างใกล้ชดิ เพื่อประเมนิความเสีย่งจากการลงทุนในประเทศนัน้ ๆ ซึง่อาจช่วย

ลดความเสีย่งในส่วนน้ีได ้

4. ความเส่ียงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Risk)  

คอื ความเสีย่งจากการผนัผวนอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ การลงทุนในหลกัทรพัยต่์างประเทศที่มสีกุลเงนิแตกต่างไปจากสกุลเงนิที่

ระดมทุนจากผูถ้อืหน่วยลงทุน อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนดงักล่าวจะขึน้อยู่กบัการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นในช่วงเวลานัน้ ๆ ดว้ย  

และรายรบัหรอืกําไรที่ได้รบัอาจอยู่ในรูปสกุลเงนิต่างๆ ด้วยเช่นกนั ดงันัน้ในกรณีที่อตัราแลกเปลี่ยนมคีวามผนัผวน ก็จะส่งผลกระทบต่อมลูคา่

หน่วยลงทุนของกองทุนได้ ขณะที่กองทุนต้องชําระเงนิที่ลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็น Base currency ดังนัน้ กระแสเงินลงทุน, ความ

เคลื่อนไหวของราคาตลาด ดงันัน้กองทุนจงึอาจได้รบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนและอาจมผีลกระทบในทางลบต่อมูลค่าการลงทุนของ

กองทุนได้ในกรณีที่กองทุนใช้การ hedging และการทําธุรกรรม อื่น ๆ เพื่อลด ความเสี่ยง จากการเพิ่มขึ้นอัตราดอกเบี้ย ก็อาจ ส่งผลให้

ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง อนัเกดิจากค่าใชจ่้าย และความสามารถในการคาดการณ์ การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ของผูจ้ดัการ

กองทุน 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ความเสีย่งทีเ่กดิจากการลงทุนทีอ่าจประสบกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นในรูปเงนิบาทหากค่าตราสารสกลุ

ต่างประเทศมกีารเปลีย่นแปลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหผู้ล้งทุนไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง  

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามความเหมาะสม โดยจะใชก้าร

วเิคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

5. ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) :  

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทําให้สนิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security)    กองทุนจะลงทุนในสญัญา

ซื้อขายล่วงหน้าที่มตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลี่ยน โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลดความเสีย่งเท่านัน้ ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําให้

กองทุนเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีารเปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุนคาดการณ์ไว ้อย่างไรก็

ตาม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักลา่ว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบั

ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหส้นิทรพัยข์องกองมคีวามผนัผวน (Volatile) มากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่ตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลี่ยน โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลดความเสีย่งเท่านัน้ ทัง้น้ี การป้องกนัความ

เสีย่งดงักล่าว อาจทําใหก้องทุนเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีารเปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุน

คาดการณ์ไว ้อย่างไรกต็าม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะ

ทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

6. กองทุนมคีวามเส่ียงของกองทุนหลกัท่ีลงทุนสามารถดรูายละเอียดเพ่ิมเติมได้จากหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 
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