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Principal Guaranteed Step-up Fund 
31 March 2025 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL GSTEP 

Risk Level 5 (Moderate to High Risk) 
Fund Type  Foreign Mixed Fund, Guarantee Fund 
Inception Date 9 December 2024 

Fund Tenor Approximately 5 years 6 months 
Foreign Investment  Yes (≥ 80%) 
Policy  

FX Hedging Policy According to the discretion of fund 
manager  

Registered fund size 1,700 MTHB 

Net Asset Value 1,619.62 MTHB 
Net Asset Value Per Unit 9.9632 THB 
Risk Involve 1. Business Risk 

  2. Market Risk and Interest Rate Risk 
  3. Liquidity Risk   
  4. Credit Risk   

  5. Country and Political Risk 
  6. Currency Risk 
  7. Repatriation Risk 

  8. Derivatives Risk 
  9. Structured Note RIsk 
Dividend Policy None 

Trustee The Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited 

Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 

AIMC Category Miscellaneous 
…………………………………………………………………………………… 

Purchase/ Redemption 
Subscription Period Only in IPO period, from start of bank 

business hours to 3.30 pm 

Minimum Subscription  
 First subscription        1,000 THB 
 Next subscription        Not specified 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 

Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 

calculation date (NAV Announce T+3, 
Settlement T+6, CIMBT at 11.30 a.m., SCB/ 
KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ 

TISCO at 1.00 p.m.) 
…………………………………………………………………………………… 

Investment policy 
The fund will invest in fixed income instruments, hybrid debt instruments, 
equity instruments, CIS units, property units, infrastructure units, deposits 
and/or other securities or assets in accordance with the criteria set by SEC. 
The fund will invest abroad on average in an accounting year not less than 
80 percent of the fund's net asset value. The fund will consider adjusting 
the investment proportion in such instruments from 0 - 100 percent of the 
fund's net asset value, which investment proportion depends on the fund 
manager's discretion and the situation at any time. 
Under normal circumstances, the fund will invest in high-risk assets on 
average per accounting year in a proportion not exceeding 79 percent of 
the fund's net asset value. 
The fund may invest in derivatives to enhance the efficiency of investment 
management (Efficient Portfolio Management) at the discretion of the 
management company, including other underlying assets that SEC has 
announced or approved for the fund to invest in, and to hedge against 
foreign exchange risk, depending on the discretion of the fund manager,  
The Management Company will appoint Amundi Asset Management as the 
outsourced fund manager for the Fund and Credit Agricole S.A. as the 
Fund's guarantor. 
…………………………………………………………………………………… 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  Not more than 2.14% (Currently 0.50%) 
Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption 

of investment units 
*Fee included VAT. 
…………………………………………………………………………………… 

Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 2.14% p.a. (Currently 1.3910%) 
Trustee Fee Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.0642%) 

Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.05992%) 
Guarantor Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.3424%) 
Other Expense** Not more than 3.21% p.a.*** 

Total Expense (TER) Not more than 6.22% p.a. (Currently 1.85752%)*** 
*Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  
    (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses 

that can only be estimated, while actual expenses are included both 
estimated and unestimated. 

Outsource fund management fee not exceeding 0.54% per year (normal 
case, actual charge 0.321% per year, cash-lock case actual charge 

0.0535% per year, which included in the management fee)  
Management fee (normal case, actual charge 1.391% per year, cash-lock 
case actual charge 0.107% per year) 

…………………………………………………………………………………… 
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Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value at 
www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Top 5 Holdings 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.co.th 

 

•  The fund has an investment guarantee, in which investors must hold investment units until the fund's maturity, approximately 5 years 6 
months, before receiving the investment back according to the guaranteed conditions and the guarantor's ability to repay the debt. 

• In the event that Principal Guaranteed Step-up Fund is unable to maintain liquid assets as specified by SEC, investors may not be able to redeem 
 investment units as ordered. 
• The fund may invest in securities with credit ratings lower than investment grade and/or unrated and/or unlisted securities. Investors may be  
 exposed to higher risks of non-repayment of principal and interest. 
• Investing in investment units is not a deposit and there is a risk of investment, investors may receive more or less return investment than the 

initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment objectives of 
investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation, unitholders may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the period 
that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future reference and 
when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
 

Securities % of NAV 
US TREASURY N/B : UST30515A 46.32 

AMUNDI INDEX EURO CORPORATE SRI IS A UCITS : 
ECRP FP 

15.60 

AMUNDI INDEX US CORP SRI UCITS ETF DR :  
UCRP FP 

13.19 

AMUNDI US TREASURY BOND 7-10 Y UCITS ETF : US7 SE 6.11 

TREASURY BILL : UST25424A 4.42 
Remark : Data as of 31 March 2025. The investors can verify daily asset value 

at www.principal.th 
 

  Fund Performance 
   YTD   3M   6M    1Y1  3Y1 5Y1 Since Inception1 

GSTEP (%) 0.60 0.60 n/a n/a n/a n/a -0.37 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Information Ratio2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Standard Deviation of Fund (%) 2.37 2.37 n/a n/a n/a n/a 2.44 
Standard Deviation of Benchmark (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
2Information Ratio:  Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark : None 
**Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

1. Foreign T-Bill 50.74%  
2. Exchange Traded Fund - Fixed Income - US Dollar 
     20.86%  
3. Exchange Traded Fund - Fixed Income – EURO 
    18.21%  
4. Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 6.67% 
5. Exchange Traded Fund - Equity – EURO 2.96% 
6. Savings account 1.98% 
7. Other -1.40%  

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
   2024   2023   2022  2021  2020 

GSTEP (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 

 

http://www.principal.co.th/


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 มีนา�ม 2568
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล �ารันตีสÁต็ปอัพ

Principal Guaranteed Step-up Fund  (PRINCIPAL GSTEP)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนผสม,กองทุนรวมมีประกัน,กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารหนี้ ตราสารทุน และหรือทรัพย์สินทางเลือก
โดยมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนน้อยกว่า 80% ของ NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 9 ธันวาคม 2567

วันÁริ่มตoน class N/A

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ประมาณ 5 ปี 6 เดือน โดยไม่ตÎ่า
กว่า 5 ปี 5 เดือน และไม่เกิน 5 ปี 
7 เดือน

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 9 ธันวาคม 2567

คุณปัญชรัสมิ์ สีวราภรณ์สกุล วันที่เริ่มบริหาร 9 ธันวาคม 2567

ดัชนีชีÊวัด
ไม่มี เนื่องจากกองทุนนี้เป็นกองทุนรวมมีประกัน ซึ่งมีการบริหาร
จัดการกองทุนภายใต้กรอบความเสี่ยงที่กาหนด จึงไม่สามารถวัดผล
การดาเนินงานได้

�ÎาÁตºอน
การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารทุน หน่วย CIS หน่วย property หน่วย infra เงินฝาก 
และหรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นใดตามหลักเกณฑ์ที่สÎานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กÎาหนด โดยปรับสัดส่วน
การลงทุนในตราสารดังกล่าว ได้ตั้งแต่ร้อยละ 0 - 100 ของ NAV ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
- โดยในสภาวะปกติ กองทุนจะลงทุนในทรัพย์สินที่มีความเสี่ยงสูงโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีในสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 79 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (ทรัพย์สินที่มีความเสี่ยงสูงดังกล่าว ได้แก่ ตราสารทุน หน่วยลงทุนของกองทุน
ที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหน่วย property และ หน่วย infra เป็นต้น)
- กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV
- กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient 
Portfolio Management) และเพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้น
อยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
- บริษัทจัดการจะมอบหมายให้ Amundi Asset Management เป็นผู้รับดÎาเนินการงานด้านการจัดการลงทุนของ
กองทุน (Outsourced fund manager) และ Credit Agricole S.A. ทÎาหน้าที่เป็นผู้ประกันเงินลงทุน (Guarantor) 
ของกองทุน

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

มุ่งเน้นการลงทุนเพื่อรักษาเงินลงทุนพร้อมทั้งสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสม
(ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)
ยังไม่มีข้อมูล

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน 0.60% 0.60% N/A N/A N/A N/A N/A -0.37%

ดัชนีชี้วัด* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 2.37% 2.37% N/A N/A N/A N/A N/A 2.44%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A



PRINCIPAL GSTEP

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : อื่น ๆ โปรดระบุ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+3, คืนเงิน T+6 คือ6 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ วันทÎาการซื้อ : ช่วง IPO (18 พฤศจิกายน – 4 ธันวาคม 2567),หลัง IPO ไม่มี
วันทÎาการขายคืน : ทุกวันทÎาการ เริ่มตั้งแต่ 6 มกราคม 2568 เป็นต้นไป (วันสุดท้ายของการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนปกติ คือ 
21 พฤษภาคม 2573)
กรณีขายคืนปกติ: คืนเงิน T+6 คือ 6 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ 
NAV)
เมื่อครบกÎาหนดอายุโครงการ: บริษัทจัดการดÎาเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ โดยจะนÎาเงินค่ารับซื้อคืนหน่วยลง
ทุนอัตโนมัติดังกล่าวไปซื้อหน่วยลงทุนของกองทุน PRINCIPAL TREASURY ทั้งจÎานวน เว้นแต่จะได้รับอนุญาต
จากบริษัทจัดการเป็นอย่างอื่น

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -1.95

Recovering Period N/A

FX Hedging 105.39

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 5.48

Sharpe Ratio 1.01

Alpha N/A

Beta N/A

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ 2 ปี 3 เดือน 28 วัน 

Yield to Maturity 3.9498

ตัว๋เงนิคลงั ภาครฐัต่างประเทศ 50.74
Exchange Traded Fund - Fixed Income - US Dollar 20.86
Exchange Traded Fund - Fixed Income - EURO 18.21
Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 6.67

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

GOVERNMENT 50.74

UNIT TRUST 48.69

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -1.40

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

UNITED STATES 50.74

LUXEMBOURG 43.87

IRELAND 3.55

THAILAND 1.28

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV)

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 2.1400% 1.3910%

รวม�nาใชo�nาย 6.2200% 1.8575%

หมายเหตุ เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริง
เป็นอัตราที่รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ หรือค่าใช้จ่ายในการ
บริหารจัดการ 
ค่าธรรมเนียมผู้รับมอบหมายด้านการจัดการลงทุน ไม่เกิน 0.54% ต่อปี (กรณีปกติ เรียกเก็บจริง 0.321% ต่อปี, กรณีเกิด 
Cash-lock เรียกเก็บจริง 0.0535% ต่อปี โดยรวมอยู่ในค่าธรรมเนียมการจัดการแล้ว) 
ค่าธรรมเนียมการจัดการ (กรณีปกติ เก็บจริง 1.391% ต่อปี กรณีเกิด Cash-lock เก็บจริง 0.107% ต่อปี) 
ค่าธรรมเนียมผู้ประกัน: อัตราไม่เกิน 0.54% ต่อปีของ NAV เก็บจริง 0.3424% ต่อปีของ NAV

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% 0.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% 0.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน/ การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน/ การสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ตามประเภทของผู้ลงทุน ตามมูลค่าการซื้อหน่วยลงทุน ตามระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุน ตามช่องทางการซื้อขายหน่วย ลงทุน หรือตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการอาจกÎาาหนดขึ้นในอนาคต โดยจะ
ประกาศให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนมีการเปลี่ยนแปลงผ่านช่องทางที่บริษัทจัดการกÎาหนด

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร�
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

ตั๋วเงินคลัง ภาครัฐต่างประเทศ :  : 
UST30515A

46.32

Exchange Traded Fund - Fixed 
Income - EURO : AMUNDI 
ASSET MANAGEMENT : ECRP 
FP

15.60

Exchange Traded Fund - Fixed 
Income - US Dollar : AMUNDI 
ASSET MANAGEMENT : UCRP 
FP

13.19

Exchange Traded Fund - Fixed 
Income - US Dollar : AMUNDI 
ASSET MANAGEMENT : US7 SE

6.11

ตั๋วเงินคลัง ภาครัฐต่างประเทศ :  : 
UST25424A

4.42

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
การ�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - EURO
บญัชเีงนิฝากออมทรพัย์
อืน่ๆ

2.96
1.98
-1.40



PRINCIPAL GSTEP

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด

Áล�ที่ 44 อา�ารธนา�ารซีไอÁอ็มบี ไทย ชัÊน 16 ถนนหลั�สวน แ�ว�ล»มพินี Á�ตปท»มวัน �ร»�Áทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 Áว็บไซตr: www.principal.th



 

1. ความเส่ียงทางธรุกิจ  (Business  Risk): 

ความเสีย่งที่เกิดจากการดําเนินงานของบริษทัผูอ้อกหลกัทรพัย์อนัเน่ืองมาจากผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงนิ รวมทัง้ ความสามารถในการทํากําไรและ

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ซึง่อาจมผีลกระทบต่อราคาซื้อ/ขาย อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน โดย

การวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูข่าวสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผู้

ออกอย่างใกล้ชิดและสมํ่าเสมอ หากมีการเปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงนิของบริษัทผูอ้อกอย่างมีนัยสําคญั บริษัทจดัการจะพิจารณา

ปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เน่ืองจากมลูค่ายุตธิรรมของตราสาร (Fair Value) จะขึน้กบัปัจจยัพืน้ฐาน ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของบรษิทัทีอ่อกตราสาร

นัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัประสบภาวะทีไ่ม่สามารถดําเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลใหม้ลูค่ายุตธิรรมของตราสารลดต่ําลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนมคีวามเสีย่งในการชําระคนืเงนิตน้และ/หรอืดอกเบีย้อนัเกดิจากผูอ้อกหรอืผูค้ํ้าประกนัตราสารปฏเิสธการชําระเงนิหรอืไม่สามารถ

ชําระเงนิไดภ้ายในเวลาทีก่ําหนด 

 แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

 บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อก  เพื่อประกอบการ 

 ตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกอยา่งใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีาร 

 เปลีย่นแปลงผลการดําเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการ 

 ลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

2. ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาตราสาร (Market Risk and Interest Rate Risk): 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงราคา หรอืผลตอบแทนโดยรวมของตราสาร ซึง่ขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น แนวโน้มของอตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของ

ค่าเงนิ ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการของบรษิทัผูอ้อกตราสาร ปรมิาณการซื้อขายหุน้หรอืตราสารหน้ี เป็นตน้ ซึง่ส่งผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนได้

ลงทุนไวอ้าจเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง ภาวะตลาด

เงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: โดยทัว่ไปราคาของตราสารหน้ีจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงขา้มกบัการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ และโดยปกตติราสารหน้ีทีม่ี

อายุคงเหลอืยิง่ยาวนานเท่าไร การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้กจ็ะยิง่มผีลกระทบต่อราคาตราสารมากขึน้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะพจิารณาการลงทุนในหลกัทรพัยโ์ดยมสีดัสว่นการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคํานึงถงึสถานการณ์ทาง

เศรษฐกจิ การเมอืง และภาวะตลาดเงนิซึง่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน 

3. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk): 

เป็นความเสีย่งที่เกดิจากการที่ไม่สามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารที่กองทุนได้ลงทุนไวไ้ด ้เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารที่กองทุนลงทุนมสีภาพคล่องน้อย 

กองทุนจงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การซื้อขายเปลีย่นมอืของตราสารมจํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาทีค่าดหวงัหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยท์ี่มสีภาพคล่องให้สอดคลอ้งกบัประเภท ลกัษณะและนโยบายการลงทุนของกองทุนอย่างเหมาะสม เพื่อให้มคีวาม

คล่องตวัในการบรหิารกองทุน ทัง้น้ีแนวทางการบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร จะขึน้อยู่กบัการพจิารณาตดัสนิใจของบรษิทัจดัการโดย

คํานึงถงึประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

4.  ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk หรือ Default Risk) : 

ความเสี่ยงที่เกดิจากการที่ราคา หรือผลตอบแทนของตราสารอาจเปลี่ยนแปลงขึ้นลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผู้ออกตราสาร เช่น ผลการ

ดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร การบรหิารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นตน้ รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีผู่อ้อกตราสารหน้ีไม่สามารถจ่าย

คนืเงนิตน้ และหรอืดอกเบีย้ได ้ทัง้น้ีหากเป็นพนัธบตัรรฐับาลจะไม่มคีวามเสีย่งประเภทน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผกูพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัชําระ 

ดอกเบีย้และเงนิตน้ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะห์และประเมนิคุณภาพของตราสารกอ่นการลงทุน โดยการวเิคราะห์และประเมนิปัจจยัทีม่ผีลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง 

ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพื่อให้มัน่ใจในคุณภาพของตราสารที่กองทุนจะพจิารณาลงทุน และบรษิทัจดัการจะ

ตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างสมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วธิกีารและความถี่ในการวเิคราะห์ของตราสารจะแตกต่างกนัไปตาม

ลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดยบรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารทีล่งทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



5. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country and political Risk): 

เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารของกองทุนรวมในต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศทีล่งทุน เช่น การ

เปลีย่นแปลงของปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง คา่เงนิ และนโยบายต่างประเทศ โดยปัจจยัเหล่าน้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรอื

หลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : มกีารเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ การเมอืง การเงนิ ตลอดจนภาวะตลาดเงนิ ตลาดทุนของ ประเทศทีก่องทุนลงทุน หรอืความ

ผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ อาจส่งผลต่อเงนิทีก่องทุนไปลงทุน อาจขาดทุน เงนิตน้ และ/หรอืไม่ไดร้บั

ผลตอบแทนตามทีค่าดหวงัไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

กองทุนไดม้กีารวเิคราะหค์วามเสีย่งทางดา้นปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง คา่เงนิ และนโยบายต่างประเทศ ของประเทศทีล่งทุนอย่างสมํ่าเสมอ 

เพื่อลดความเสีย่งในสว่นน้ี 

 6.  ความเส่ียงจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) หมายถงึ การเปลีย่นแปลง ของอตัราแลกเปลีย่นมผีลกระทบต่อมลูคา่ของหน่วย

ลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนดว้ยสกลุเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีเ่งนิบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงทีบ่าทแขง็ กองทุนรวมจะไดเ้งนิบาทกลบัมาน้อยลง ในทาง

กลบักนัหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงทีบ่าทแขง็และขายทํากําไรในช่วงทีบ่าทอ่อน กอ็าจไดผ้ลตอบแทนมากขึน้กวา่เดมิดว้ยเช่นกนั  

      - ป้องกนัความเส่ียงทัง้หมด/หรือเกือบทัง้หมด : ผูล้งทุนไมม่คีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยต้องระบุสดัส่วนการป้องกนัความเส่ียงไวอ้ยา่งชดัเจน : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- อาจป้องกนัความเส่ียงตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวม : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เน่ืองจากการป้องกนั 

  ความเสีย่งขึน้อยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาวา่จะป้องกนัความเสีย่งหรอืไม ่

- ไมป้่องกนัความเส่ียงเลย: ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

เน่ืองจากกองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารในต่างประเทศ ซึ่งต้องลงทุนเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่งของ

ค่าเงนิที่เกดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถ้าค่าเงนิต่างประเทศทีล่งทุนอ่อนค่า มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร 

หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศที่ลงทุนได ้ดงันัน้ การป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นจงึเป็นเครื่องมอืสาํคญัในการบรหิาร

ความเสีย่งจากดงักล่าว ซึง่ทําไดด้งัต่อไปน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นระหว่างค่าเงนิบาทกบัค่าเงนิสกุลต่างประเทศของตราสาร ทีก่องทุนไปลงทุน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นอาจมผีลต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน เมื่อมกีารแปลงค่าเงนิสกุลต่างประเทศใหเ้ป็นสกุลเงนิ

บาท อาจทําใหผ้ลตอบแทนทีไ่ดร้บัไม่เป็นไปตามทีค่าดหวงัได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

ผูจ้ดัการกองทุนจะไม่ทําธุรกรรมป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ซึง่เป็นไปตามนโยบายทีก่องทุนกําหนดไว ้

7.  ความเส่ียงจากขอ้จาํกดัการนําเงินลงทุนกลบัประเทศ (Repatriation Risk) :  

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิทําใหก้องทุนไมส่ามารถนําเงนิ

กลบัเขา้มาในประเทศได ้หรอืสาเหตุอื่นๆ อนัอาจทําใหไ้ม่สามารถชําระราคาไดต้รงตามระยะเวลาทีก่าํหนด 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ขอ้กําหนด กฎเกณฑห์รอืนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบรหิาร ประเทศ ซึง่รวมถงึขอ้จํากดัของ

การเคลื่อนยา้ยเงนิตราต่างประเทศ เขา้ –ออก โดยเสร ี 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลใหก้องทุนอาจไม่สามารถนําเงนิลงทุนกลบัประเทศได ้

  แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

ความเสีย่งดงักล่าวสามารถลดลงได้ โดยบรษิทัจดัการจะทําการวเิคราะห์สถานะหรอือนัดบัความน่าเชื่อถือของบรษิัททีเ่ป็นคู่สญัญาอย่างสมํ่าเสมอและ

ต่อเน่ือง หากมกีารปรบัตวัในทางลบอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ 

8.   ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) : 

สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า

ดงักล่าวย่อมทําใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารอนุพนัธอ์าจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว 

ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารอนุพนัธ์ทัง้หมด ส่งผลให้ผลการดําเนินโดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตาม

เป้าหมาย  

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะกําหนดกลยุทธ์ในการบรหิารจดัการความเสีย่งที่เหมาะสม และตรวจวดั ตดิตามความเสีย่ง และรายงานต่อ

คณะกรรมการลงทุน เพื่อให้มรีะบบที่เหมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี และในกรณีทีก่องทุน



ลงทุนในต่างประเทศกองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี ทัง้น้ี การ

ป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําให้กองทุนเสยีโอกาสที่จะได้รบัผลตอบแทนที่เพิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลี่ยนมกีารเปลี่ยนแปลงไปในทางตรงขา้มกบัที่

กองทุนคาดการณ์ไว ้อย่างไรกต็าม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักลา่วกองทุนจะทํา

ธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

9.  ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) :  

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจาการคาดการณ์ทศิทางของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอ้างองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอ้างองิ ทําให้ได้รบั

ผลตอบแทนตามทีค่าดหวงั และเกดิจากการทีต่ราสารประเภทน้ีส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงทีผ่นัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุน

มกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผลให้ผลการดําเนินโดยรวม

ของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่ออกโดยบรษิทั หรอืสถาบนั

การเงนิที่มคีวามมัน่คงสงู และกองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกําหนดอายุตราสารเมื่อร้องขอได้ รวมทัง้วเิคราะห์และควบคุมระดบัความ

เสีย่งทีเ่กดิจากความผนัผวนของสนิทรพัยอ์า้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม 
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เง่ือนไขการรบัประกนั 

1. ผูถ้อืหน่วยลงทุนจะไดร้บัสทิธกิารประกนัมลูค่าหน่วยลงทุน ในกรณีทีถ่อืหน่วยลงทุนจนครบอายุโครงการเทา่นัน้ โดยมลูค่าหน่วยลงทุนที่ผูถ้อืหน่วยลงทุน       
จะไดร้บัในแต่ละกรณีเป็นดงันี้ 

กรณี เง่ือนไข  มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีจะได้รบั 
(บาท/หน่วย) 

1 กรณีทีถ่อืหน่วยลงทุนจนครบอายุโครงการ และราคารบัซื้อคนืหน่วย
ลงทุน ณ วนัครบอายุโครงการมากกวา่หรอืเท่ากบั มลูค่าหน่วยลงทุนที่
รบัประกนั 

ราคารบัซื้อคนืหน่วยลงทุน ณ วนัทีค่รบอายุโครงการ 

2 กรณีทีถ่อืหน่วยลงทุนจนครบอายุโครงการ และราคารบัซื้อคนืหน่วย
ลงทุน ณ วนัครบอายุโครงการ น้อยกว่า มลูค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนั 

มลูค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนั 

3 กรณีทีข่ายคนืหน่วยลงทุนกอ่นครบอายุโครงการ ราคารบัซื้อคนืหน่วยลงทุนของวนัท าการรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนนัน้ 
 
2. มูลค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนัจะเริม่จากมูลค่าที่ตราไวท้ี ่10 บาทต่อหน่วย และจะถูกปรบัเพิม่ขึน้อกีรอ้ยละ 2.50 ของมูลค่าที่ตราไว ้เมื่อมูลค่าหน่วยลงทุน
ปรบัเพิม่ขึน้ทุกๆ รอ้ยละ 5 ของมลูค่าทีต่ราไว ้โดยจะพจิารณาจากมูลค่าหน่วยลงทุนของทุกวนัท าการซื้อขาย และเมื่อมลูค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนัถูกปรบั
เพิม่ขึน้แลว้ จะไม่ถูกปรบัลดลงแมว้่ามลูค่าหน่วยลงทุนจะลดลงกต็าม 

ตวัอย่างมลูค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนั ณ วนัครบอายุโครงการ 
มูลค่าหน่วยลงทุนสูงสุดในช่วงอายุโครงการ 

(บาท/หน่วย) 
มูลค่าหน่วยลงทุนสูงสุดในช่วงอายุโครงการ 

(บาท/หน่วย) 
น้อยกว่า 10.50 บาท 10.00 บาท 

มากกว่าหรอืเท่ากบั 10.50 บาท 
แต่น้อยกว่า 11.00 บาท 

10.25 บาท 

มากกว่าหรอืเท่ากบั 11.00 บาท 
แต่น้อยกว่า 11.50 บาท 

10.50 บาท 

มากกว่าหรอืเท่ากบั 11.50 บาท 
แต่น้อยกว่า 12.00 บาท 

10.75 บาท 

มากกว่าหรอืเท่ากบั 12.00 บาท 
แต่น้อยกว่า 12.50 บาท 

11.00 บาท 

มากกว่าหรอืเท่ากบั 12.50 บาท 
แต่น้อยกว่า 13.00 บาท 

11.25 บาท 

 
3. หากเกดิเหตุการณ์ที่ส่งผลใหก้องทุนตอ้งลงทุนในสนิทรพัยท์ี่มคีวามเสีย่งต ่าทัง้หมด (Monetization หรอื Cash-Lock) มูลค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนั ณ วนั
ท าการซื้อขายดงักล่าวจะไม่มกีารเปลีย่นแปลงจนถงึวนัครบอายุโครงการ โดยเหตุการณ์ทีส่่งผลใหเ้กดิ (Monetization หรอื Cash-Lock) เช่น เมื่อระดบัความ
เสีย่งที่กองทุนสามารถรบัได้ (Risk Budget) ลดลงมาอยู่ในระดบัต ่า หรอืเมื่อมูลค่าหน่วยลงทุนลดลงเขา้ใกลร้ะดบัมูลค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนั เป็นต้น ซึ่ง
สนิทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งต ่า ได้แก่ พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอเมรกิาที่มวีนัครบก าหนดใกล้เคยีงกบัวนัครบอายุโครงการและมกีารป้องกนัความเสีย่งด้านอตัรา
แลกเปลีย่นทัง้จ านวน และเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิฝาก 
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ตวัอย่างการค านวณจ านวนเงนิทีจ่ะไดร้บัเมื่อถอืหน่วยลงทุนจนครบอายุโครงการ 
- เงนิลงทุน 100,500 บาท 
- ราคาเสนอขาย 10.05 บาท (มลูค่าทีต่ราไว ้+ ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน 0.50%)  
- ไดร้บัหน่วยลงทุนจ านวน 10,000 หน่วย 

 มูลค่าหน่วย
ลงทุนสูงสุด
ในช่วงอายุ 
โครงการ 

(บาท/หน่วย) 

มูลค่าหน่วย 
ลงทุน 

ท่ีรบัประกนั 
(บาท/หน่วย) 

ราคารบัซื้อคืน 
หน่วยลงทุน 
ณ วนัครบอายุ 

โครงการ 
(บาท/หน่วย) 

มูลค่าหน่วย 
ลงทุน 
ท่ีได้รบั 

(บาท/หน่วย) 

จ านวนเงินท่ี 
ได้รบัเม่ือครบ
อายุโครงการ* 

(บาท) 

กรณีท่ี 1 
ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน ณ วันที่
ครบอายุโครงการมากกว่าหรอืเท่ากบั 
มลูค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนั 

11.25 10.50 11.20 11.20 10,000 x 11.20 
= 112,000.00 

กรณีท่ี 2 
ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน ณ วันที่
ครบอายุโครงการน้อยกว่า มูลค่า
หน่วยลงทุนทีร่บัประกนั 

11.25 10.50 10.20 10.50 10,000 x 10.50 
= 105,000 

*จ านวนเงนิทีไ่ดร้บัเมื่อครบอายุโครงการ = จ านวนหน่วยลงทุน x มลูค่าหน่วยลงทุนทีไ่ดร้บั 
4. ผูป้ระกนัสงวนสทิธทิีจ่ะยกเลกิสทิธกิารประกนั ในกรณีดงัต่อไปนี้ 

- กองทุนมกีารเปลีย่นแปลงผูร้บัมอบหมายงานดา้นการจดัการลงทุน (Outsourced Fund Manager) โดยไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผูป้ระกนั 
- กองทุนมีการเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขนโยบายการลงทุนที่ส่งผลกระทบทางลบต่อการจัดการลงทุนของผู้รบัมอบหมายงานด้านการจัดการลงทุน 
(Outsourced Fund Manager) โดยไม่ไดร้บัความเหน็ชอบจากผูป้ระกนั 

- กองทุนเขา้เงื่อนไขในการเลกิกองทุนตามหลกัเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด เป็นเหตุใหก้องทุนต้องเลกิโครงการก่อนครบ
ก าหนดอายุโครงการ 

- มกีารเปลี่ยนแปลงของกฎหมายหรอืข้อบงัคบัใดๆ ที่ใช้บงัคบัในประเทศฝรัง่เศสและหรอืประเทศไทย ที่ส่งผลกระทบท าให้การจ่ายเงนิประกนัเป็ น      
การกระท าทีข่ดัต่อกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัดงักล่าว 

5. ในกรณีที่เกดิการเปลี่ยนแปลงของกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัใดๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบักองทุนและหรอืผูป้ระกนั ซึ่งส่งผลกระทบต่อจ านวนเงนิที่ประกัน อาจส่งผล
ใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนทีร่บัประกนัถูกปรบัลดลงได้ 

6. ในกรณีที่มเีหตุใหต้้องจดัใหม้ผีูป้ระกนัรายใหม่ บรษิทัจดัการสงวนสทิธทิี่จะเลกิกองทุน หรอืด าเนินการจดัการกองทุนต่อไปโดยยกเลกิกา รประกนั และ
เปลีย่นชื่อกองทุน รวมถงึยกเลกิลกัษณะพเิศษทีเ่ป็นกองทุนรวมมปีระกนั โดยถอืว่าไดร้บัมตพิเิศษจากผูถ้อืหน่วยลงทุนแลว้ 
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Guarantee Conditions 

1. Unitholders will only be guaranteed the value of the investment units if they hold the units until the fund maturity date. The value of the investment 
units that unitholders will receive in each case is as follows. 

Case Conditions Value of investment units that will be received 
(baht/unit) 

1 Hold investment units until the maturity date and the bid price on 
the maturity date greater than or equal to Guaranteed NAV per 
unit. 

Bid Price on the maturity date 

2 Hold investment units until the maturity date and the bid price on 
the maturity date less than Guaranteed NAV per unit. 

Guaranteed NAV per unit 

3 Redeem investment units before the maturity date. Bid Price on the Redemption Date 
 
2. The Guaranteed NAV per unit will start from the par value (10  baht). When the NAV reaches a level which exceeds the par value by 5% (or a 

multiple of 5%), the Guaranteed NAV per unit will be increased by 2.5% (or a respective multiple of 2.5%) of the par value. 

Example of Guaranteed NAV per unit at Maturity 
Highest NAV during the fund's term  

(baht/unit) 
Guaranteed NAV per unit at the maturity date 

(baht/unit) 
less than 10.50 baht 10.00 baht 

more than or equal to 10.50 baht 
but less than 11.00 baht 

10.25 baht 

more than or equal to 11.00 baht 
but less than 11.50 baht 

10.50 baht 

more than or equal to 11.50 baht 
but less than 12.00 baht 

10.75 baht 

more than or equal to 12.00 baht 
but less than 12.50 baht 

11.00 baht 

more than or equal to 12.50 baht 
but less than 13.00 baht 

11.25 baht 

 
3. If an event occurs that causes the fund to invest entirely in low-risk assets (Monetization, Cash- Lock) the Guaranteed NAV per unit on the said 

trading day will not change until the maturity date of the Fund. By events that result in Monetization, such as when the Risk Budget drops to a 
low level or when the NAV per unit drops close to the Guaranteed NAV per unit etc. The low-risk assets include US government bonds with 
maturity dates close to the maturity date of the Fund and fully hedged against exchange rate risk, deposits or deposits equivalent. 
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Example of calculating the redemption proceeds that will receive when holding investment units until the maturity date. 
- Investment amount 100,500 baht 
- Offer Price 10.05 baht (Par value + Front-end fee 0.50%)  
- 10,000 Investment Units 

 Highest NAV 
during the 
fund's term 
(baht/unit) 

Guaranteed NAV 
per unit 

(baht/unit) 

Bid Price on 
the maturity 

date 
(baht/unit) 

Value of 
investment 

units that will 
be received 
(baht/unit) 

The redemption 
proceeds at 

maturity date* 
(baht) 

Case 1 
Bid price on the maturity date 
greater than or equal to Guaranteed 
NAV per unit. 

11.25 10.50 11.20 11.20 10,000 x 11.20 
= 112,000.00 

Case 2 
Bid price on the maturity date less 
than Guaranteed NAV per unit. 

11.25 10.50 10.20 10.50 10,000 x 10.50 
= 105,000 

* The redemption proceeds at maturity date = Number of investment units x Value of investment units that will be received 

4. The Guarantor may cease to provide the guarantee feature in case of : 
- Change of Outsourced fund manager without receiving consent from the Guarantor. 
- Change of the Fund Policy without the prior consent of the Guarantor. 
- The dissolution of the Fund before the Maturity Date. 
- Change in law or regulation that makes the payment of the Guaranteed Amount unlawful. 

5. In the event of a change in laws or regulations (such as but not limited to, new financial or tax obligations for the Fund or the Guarantor), that 
affects the amount payable by the Guarantor, the Guaranteed NAV per unit may be reduced. 

6. In the event that there is reason to arrange for a new Guarantor. The Management Company reserves the right to dissolve the fund or continue 
managing the Fund by canceling the guarantee and changing the fund name, including canceling the special characteristics of a guarantee 
fund, assuming that a special resolution has been received from unitholders. 
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