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Principal International Ex US Equity Fund 
31 July 2026 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL INXUS 
Risk Level 6 (High Risk) 
Fund Type  Equity Fund, Feeder Fund 

Inception Date 24 February 2026 
Foreign Investment Policy Yes 
FX Hedging Policy According to the discretion  

  of fund manager  
Registered fund size 1,000 MTHB 
Net Asset Value 293.80 MTHB 

Net Asset Value Per Unit   
 INXUS-A 10.0634 THB 
 INXUS-C 10.0633 THB 

Risk Involve 1. Business Risk 
2. Market Risk and Interest Rate Risk 
3. Liquidity Risk 

4. Credit Risk 
5. Country and political Risk 
6. Currency Risk 

7. Repatriation Risk 
8. Derivatives Risk 
9. Structured Note 

10. Counterparty Risk 
11. Basis Risk 

Dividend Policy None 

Trustee Kasikorn Bank PLC. 
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Global Equity 

…………………………………………………………………………………… 

Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription  
 INXUS-A 1,000 THB 

 INXUS-C 1 THB 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 

Minimum Redemption Not defined 
Minimum Balance  Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 

calculation date (NAV announce T+2, 
Settlement T+4, CIMBT at 11.30 a.m., 
SCB/ KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ 

KKP/ TISCO at 1.00 p.m.) 
…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  
 INXUS-A  Not more than 2.14% (Currently 1.50%) 
 INXUS-C Not more than 2.14% (Waived) 
Back-end fee  
 INXUS-A  Not more than 1.07% (Waived) 
 INXUS-C Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption 

of investment units 
*Fee included VAT. 

…………………………………………………………………………………… 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee  
 INXUS-A  Not more than 2.14% p.a. (Currently 1.605%) 
 INXUS-C  Not more than 2.14% p.a. (Currently 1.605%) 
Trustee Fee  
 INXUS-A  Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.0321%) 
 INXUS-C  Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.0321%) 
Registrar Fee  
 INXUS-A  Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.321%) 
 INXUS-C  Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.321%) 
Other Expense**  
 INXUS-A  Not more than 3.21% p.a.***  
 INXUS-C  Not more than 3.21% p.a.*** 
Total Expense(TER)  
 INXUS-A Not more than 6.22% p.a. (Currently 1.9581%)*** 
 INXUS-C  Not more than 6.22% p.a. (Currently 1.9581%)*** 
*Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments  
    (if any) 
*** Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses 

that can only be estimated, while actual expenses are included both 
estimated and unestimated. 

Trailer fee is part of the management fee. 

…………………………………………………………………………………… 
 
 

Investment Policy 
The fund's investment policy is to invest in foreign equity securities excluding 

United States. Currently, the fund invests in units of only one ETF, Principal 
International Equity ETF (master fund), averaging no less than 80% of the 
fund's net asset value over the accounting year (feeder fund). This fund is 

registered in United States and traded on the Cboe BZX exchange in United 
States. The fund is managed by Principal Global Investors, LLC. 
The master fund will invest at least 80% of its net asset value, including 

borrowings, for the purpose of investing in equity securities. The fund will 
primarily invest in foreign equity securities, including equities in emerging 
markets such as China. The fund will invest in securities from at least ten 

foreign countries, covering equity securities of small, medium, and large-cap 
companies. 

Class A Class C 
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Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 

44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

Asset Allocation 

 
 

 
• Master fund has highly concentrated investment in Emerging Markets and Europe (Excluded UK). So, investors have to diversify investment 

for their portfolios 
• In the event of an unusual event, investors may receive the redemption payment later than the time specified in the prospectus. 
• Master fund has highly concentrated investment in USA. So, investors have to diversify investment for their portfolios 
• Investing in investment units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than the 

initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment objectives of 
investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future reference 
and when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• Investors should study the risk information in the prospectus before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any 

person to purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice 
regarding any transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

 
 

Top 5 Holding 
 

1. Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 
     99.12%  
2. Savings account 3.40%  
3. Other -2.52%  

Securities % of NAV 
PRINCIPAL INTERNATIONAL EQUITY ETF : PIEQ US 99.12 
Remark :  Data as of 31 July 2026. The investors can verify daily asset   

  value  at www.principal.th 
 
 

 
                     Fund Performance 

   YTD   3M   6M    1Y1    3Y1            5Y1 Since Inception1 

INXUS-A (%) n/a 2.95 n/a n/a n/a n/a 0.63 
Benchmark (%)* n/a 3.59 n/a n/a n/a n/a 1.84 
Information Ratio2 n/a -4.71 n/a n/a n/a n/a -2.47 
Standard Deviation of Fund (%) n/a 19.83 n/a n/a n/a n/a 21.55 
Standard Deviation of Benchmark (%) n/a 19.96 n/a n/a n/a n/a 22.14 
INXUS-C (%) n/a 2.95 n/a n/a n/a n/a 0.63 
Benchmark (%)* n/a 3.59 n/a n/a n/a n/a 1.84 
Information Ratio2 n/a -4.71 n/a n/a n/a n/a -2.47 
Standard Deviation of Fund (%) n/a 19.83 n/a n/a n/a n/a 21.55 
Standard Deviation of Benchmark (%) n/a 19.96 n/a n/a n/a n/a 22.14 
 1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
 2Information Ratio: Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
 *Benchmark : PIEQ US (THB) 15% + PIEQ US adjusted with FX hedging cost 85% 
 **Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 31 July 2026. The investors can verify daily asset value at  
www.principal.th 

 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
  2025  2024   2023   2022 2021 

INXUS-A (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 
INXUS-C (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 

 

You can see the information of master fund in this link. 
Master Fund: Principal-Int-Equity-ETF-EFS.pdf 

http://www.principal.th/
https://brandassets.principal.com/m/67ecc9b07c1ba85d/original/Principal-Int-Equity-ETF-EFS.pdf


หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 �ร�ฎา�ม 2569
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล อินÁตอรrÁนชั่นแนล Áอ็�ซr ย¼Áอส อิ�วิตีÊ

Principal International Ex US Equity Fund ชนิดสะสมม¼ล�nา (PRINCIPAL INXUS-A)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมตราสารทุน, Feeder Fund, กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนมีนโยบายการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศไม่รวมสหรัฐ
อเมริกา โดยปัจจุบันกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน ETF เพียงกองทุนเดียวคือ Principal International 
Equity ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Feeder Fund) ซึ่งกองทุนจด
ทะเบียนจัดตั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ Cboe BZX ประเทศสหรัฐ
อเมริกา ซึ่งเป็นสมาชิก WFE โดยกองทุนอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ Principal Global Investors, LLC
- กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อย 80% ของ NAV รวมถึงการกู้ยืมเพื่อวัตถุประสงค์ในการลงทุนในหลักทรัพย์
ประเภทตราสารทุน โดยกองทุนจะลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศเป็นหลัก รวมถึงตราสารทุนในตลาดเกิดใหม่ 
เช่น ประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศอย่างน้อยสิบประเทศ ซึ่งครอบคลุมตราสารทุนของ
บริษัทที่มีมูลค่าตลาดขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ่ กองทุนหลักจะลงทุนในหุ้นคุณค่า (Value Equity 
Securities) ซึ่งเป็นกลยุทธ์การลงทุนที่เน้นการซื้อหุ้นที่มีราคาตÎ่ากว่ามูลค่าที่แท้จริง และลงทุนในหุ้นเติบโต 
(Growth Equity Securities) ซึ่งเป็นกลยุทธ์การลงทุนที่เน้นการซื้อหุ้นของบริษัทที่คาดว่ามีศักยภาพในการเติบโต
ของเงินลงทุนและกÎาไรสูงกว่าค่าเฉลี่ย
- กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) และอาจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และเพื่อ
ป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Principal International Equity ETF (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้ผลตอบแทนเทียบ
เคียงกับกองทุนหลัก และกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active Management) (ศึกษาราย
ละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ยในรอบปี ไม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2569

วันÁริ่มตoน class วันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2569

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

�ารปoอ��ัน�วามÁสี่ย� FX ตามดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน

�ารÁรีย�Á�็บ�nาธรรมÁนียมตาม
ผล�ารดÎาÁนิน�าน

ไม่มี

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณพชร ทิมาสาร วันที่เริ่มบริหาร 1 พฤษภาคม 2569

คุณปัญชรัสมิ์ สีวราภรณ์สกุล วันที่เริ่มบริหาร 24 กุมภาพันธ์ 2569

ดัชนีชีÊวัด
ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก สัดส่วน 100% 
(ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบกับ
ค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณ 85% และปรับด้วยอัตราแลก
เปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน 
ประมาณ 15%)

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน N/A 2.95% N/A N/A N/A N/A N/A 0.63%

ดัชนีชี้วัด* N/A 3.59% N/A N/A N/A N/A N/A 1.84%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A 2.69% N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A 19.83% N/A N/A N/A N/A N/A 21.55%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A 19.96% N/A N/A N/A N/A N/A 22.14%

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)
ยังไม่มีข้อมูล



PRINCIPAL INXUS-A

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 99.12

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 3.40

อื่นๆ -2.52

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Samsung Electronics Co Ltd 7.80

Taiwan Semiconductor SP ADR 6.70

ASML Holding NV 6.40

Teck Resources Ltd 4.10

British American Tobacco Plc 4.00

ที่มา: Principal International Equity ETF 30 มิถุนายน 2569

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Information Technology 23.27

Financials 22.84

Industrials 12.35

Consumer Discretionary 11.40

Health Care 9.06

ที่มา: Principal International Equity ETF 30 มิถุนายน 2569

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

UNITED STATES 99.12

ที่มา:  31 กรกฎาคม 2569

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1,000.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+4 คือ4 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+4 คือ 4 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -8.31

Recovering Period N/A

FX Hedging 75.34

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 12.97

Sharpe Ratio 0.13

Alpha -1.20

Beta N/A

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV) 
ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทÎาให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลง
ทุนควรตรวจสอบทุกครั้งก่อนตัดสินใจลงทุน

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 2.1400% 1.6050%

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยของกองทุนรวม (trailer fee) : มี

รวม�nาใชo�nาย 6.2200% 1.9581%

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ค่าธรรมเนียมการจัดการเก็บจริง 1.6050% ต่อปี
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จัดการ
*โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกครั้งเมื่อทÎารายการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% 1.5000%

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% 1.5000%

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน/ การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน/ การสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ตามประเภทของผู้ลงทุน ตามมูลค่าการซื้อหน่วยลงทุน ตามระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุน ตามช่องทางการซื้อขายหน่วยลงทุน หรือตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการอาจกÎาหนดขึ้นในอนาคต โดยจะ
ประกาศให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนมีการเปลี่ยนแปลงผ่านช่องทางที่บริษัทจัดการกÎาหนด



ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar : Principal Global Investors : PIEQ 
US

99.12



PRINCIPAL INXUS-A

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : Principal International Equity ETF ISIN code : US74255Y6986

Bloomberg code: PIEQ US

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด

Áล�ที่ 44 อา�ารธนา�ารซีไอÁอ็มบี ไทย ชัÊน 16 ถนนหลั�สวน แ�ว�ล»มพินี Á�ตปท»มวัน �ร»�Áทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 Áว็บไซตr: www.principal.th



หนั�สºอชีÊชวนสnวนสร»ป�oอม¼ลสÎา�ัญ Factsheet

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด �oอม¼ล ณ วันที่ 31 �ร�ฎา�ม 2569
�อ�ท»นÁปิดพรินซิÁพิล อินÁตอรrÁนชั่นแนล Áอ็�ซr ย¼Áอส อิ�วิตีÊ

Principal International Ex US Equity Fund ชนิดผ¼oล�ท»น�ล»nม (PRINCIPAL INXUS-C)

ประÁภท�อ�ท»นรวม / �ล»nม�อ�ท»นรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมตราสารทุน, Feeder Fund, กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและ�ลย»ทธr�ารล�ท»น
- กองทุนมีนโยบายการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศไม่รวมสหรัฐ
อเมริกา โดยปัจจุบันกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน ETF เพียงกองทุนเดียวคือ Principal International 
Equity ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Feeder Fund) ซึ่งกองทุนจด
ทะเบียนจัดตั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ Cboe BZX ประเทศสหรัฐ
อเมริกา ซึ่งเป็นสมาชิก WFE โดยกองทุนอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ Principal Global Investors, LLC
- กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อย 80% ของ NAV รวมถึงการกู้ยืมเพื่อวัตถุประสงค์ในการลงทุนในหลักทรัพย์
ประเภทตราสารทุน โดยกองทุนจะลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศเป็นหลัก รวมถึงตราสารทุนในตลาดเกิดใหม่ 
เช่น ประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศอย่างน้อยสิบประเทศ ซึ่งครอบคลุมตราสารทุนของ
บริษัทที่มีมูลค่าตลาดขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ่ กองทุนหลักจะลงทุนในหุ้นคุณค่า (Value Equity 
Securities) ซึ่งเป็นกลยุทธ์การลงทุนที่เน้นการซื้อหุ้นที่มีราคาตÎ่ากว่ามูลค่าที่แท้จริง และลงทุนในหุ้นเติบโต 
(Growth Equity Securities) ซึ่งเป็นกลยุทธ์การลงทุนที่เน้นการซื้อหุ้นของบริษัทที่คาดว่ามีศักยภาพในการเติบโต
ของเงินลงทุนและกÎาไรสูงกว่าค่าเฉลี่ย
- กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) และอาจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และเพื่อ
ป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

�ลย»ทธrใน�ารบริหาร�ัด�ารล�ท»น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Principal International Equity ETF (“กองทุนหลัก”) เพื่อให้ผลตอบแทนเทียบ
เคียงกับกองทุนหลัก และกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active Management) (ศึกษาราย
ละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

ระดับ�วามÁสี่ย�

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลักโดยเฉลี่ยในรอบปี ไม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV

�oอม¼ล�อ�ท»น
วัน�ดทะÁบียน�อ�ท»น วันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2569

วันÁริ่มตoน class วันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2569

นโยบาย�าร�nายÁ�ินปันผล ไม่จ่าย

อาย»�อ�ท»น ไม่กÎาหนด

�ารปoอ��ัน�วามÁสี่ย� FX ตามดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน

�ารÁรีย�Á�็บ�nาธรรมÁนียมตาม
ผล�ารดÎาÁนิน�าน

ไม่มี

ผ¼o�ัด�าร�อ�ท»น

คุณพชร ทิมาสาร วันที่เริ่มบริหาร 1 พฤษภาคม 2569

คุณปัญชรัสมิ์ สีวราภรณ์สกุล วันที่เริ่มบริหาร 24 กุมภาพันธ์ 2569

ดัชนีชีÊวัด
ผลการดÎาเนินงานของกองทุนหลัก สัดส่วน 100% 
(ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบกับ
ค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณ 85% และปรับด้วยอัตราแลก
เปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน 
ประมาณ 15%)

�ÎาÁตºอน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

�ารÁ�oารnวมตnอตoานท»�ริต : ได้รับการรับรอง CAC

�ัดอันดับ�อ�ท»น Morningstar

ผ¼oล�ท»นสามารถศึ�ษาÁ�รº่อ�มºอ หนั�สºอชีÊชวนฉบับÁต็ม

บริหาร�วามÁสี่ย�ดoานสภาพ
�ลnอ�ไดoในหนั�สºอชีÊชวนฉบับ
Áต็ม

www.principal.th

ผล�ารดÎาÁนิน�านยoอนหลั�แบบปั�หม»ด (%ตnอปี)
YTD 3 Áดºอน 6 Áดºอน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตัÊ�แตn�ัดตัÊ�

กองทุน N/A 2.95% N/A N/A N/A N/A N/A 0.63%

ดัชนีชี้วัด* N/A 3.59% N/A N/A N/A N/A N/A 1.84%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A 2.69% N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A 19.83% N/A N/A N/A N/A N/A 21.55%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A 19.96% N/A N/A N/A N/A N/A 22.14%

ผล�ารดÎาÁนิน�านและดัชนีชีÊวัดยoอนหลั� 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)
ยังไม่มีข้อมูล



PRINCIPAL INXUS-C

สัดสnวนประÁภททรัพยrสินที่ล�ท»น
�าร�ระ�าย�ารล�ท»น % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar 99.12

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 3.40

อื่นๆ -2.52

ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นหลั�)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Samsung Electronics Co Ltd 7.80

Taiwan Semiconductor SP ADR 6.70

ASML Holding NV 6.40

Teck Resources Ltd 4.10

British American Tobacco Plc 4.00

ที่มา: Principal International Equity ETF 30 มิถุนายน 2569

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นใน�ล»nมอ»ตสาห�รรม 5 อันดับแร�
หลั�ทรัพยrแย�ตาม�ล»nมอ»ตสาห�รรม % �อ� NAV

Information Technology 23.27

Financials 22.84

Industrials 12.35

Consumer Discretionary 11.40

Health Care 9.06

ที่มา: Principal International Equity ETF 30 มิถุนายน 2569

�าร�ัดสรร�ารล�ท»นในตnา�ประÁทศ 5 อันดับแร�
ประÁทศ % �อ� NAV

UNITED STATES 99.12

ที่มา:  31 กรกฎาคม 2569

�ารซºÊอหนnวยล�ท»น �าร�าย�ºนหนnวยล�ท»น
วันทÎา�ารซºÊอ : ทุกวันทÎาการ วันทÎา�าร�าย�ºน : ทุกวันทÎาการ

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

ÁวลาทÎา�าร : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

�ารซºÊอ�รัÊ�แร��ัÊนตÎ่า : 1.00 บาท �าร�าย�ºน�ัÊนตÎ่า : ไม่กÎาหนด

�ารซºÊอ�รัÊ�ถัดไป�ัÊนตÎ่า : 1.00 บาท ยอด��Áหลºอ�ัÊนตÎ่า ไม่กÎาหนด

ระยะÁวลา�ารรับÁ�ิน�nา�าย�ºน :

ประกาศ NAV T+2, คืนเงิน T+4 คือ4 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+4 คือ 4 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)

�oอม¼ลÁชิ�สถิติ
Maximum Drawdown -8.31

Recovering Period N/A

FX Hedging 75.34

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น 12.97

Sharpe Ratio 0.13

Alpha -1.21

Beta N/A

Tracking Error N/A

อาย»Áฉลี่ย�อ�ตราสารหนีÊ N/A

Yield to Maturity N/A�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า��อ�ท»นรวม (% ตnอปี�อ� NAV) 
ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทÎาให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลง
ทุนควรตรวจสอบทุกครั้งก่อนตัดสินใจลงทุน

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�ัด�าร 2.1400% 1.6050%

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยของกองทุนรวม (trailer fee) : ไม่มี

รวม�nาใชo�nาย 6.2200% 1.9581%

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ค่าธรรมเนียมการจัดการเก็บจริง 1.6050% ต่อปี
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จัดการ
*โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

�nาธรรมÁนียมที่Áรีย�Á�็บ�า�ผ¼oถºอหนnวย (% �อ�ม¼ล�nาซºÊอ�าย)
ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกครั้งเมื่อทÎารายการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน

�nาธรรมÁนียม ส¼�ส»ดไมnÁ�ิน Á�็บ�ริ�

�าร�าย 2.1400% ยกเว้น

�ารรับซºÊอ�ºน 1.0700% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นÁ�oา 2.1400% ยกเว้น

�ารสับÁปลี่ยนหนnวยล�ท»นออ� 1.0700% ยกเว้น

�ารโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน/ การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน/ การสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ตามประเภทของผู้ลงทุน ตามมูลค่าการซื้อหน่วยลงทุน ตามระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุน ตามช่องทางการซื้อขายหน่วยลงทุน หรือตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการอาจกÎาหนดขึ้นในอนาคต โดยจะ
ประกาศให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนมีการเปลี่ยนแปลงผ่านช่องทางที่บริษัทจัดการกÎาหนด



ทรัพยrสินที่ล�ท»น 5 อันดับแร� (�อ�ท»นไทย)
ชº่อทรัพยrสิน % �อ� NAV

Exchange Traded Fund - Equity - US Dollar : Principal Global Investors : PIEQ 
US

99.12



PRINCIPAL INXUS-C

�ารล�ท»นใน�อ�ท»นอº่นที่ล�ท»นÁ�ิน 20% �อ� NAV

ชº่อ�อ�ท»น : Principal International Equity ETF ISIN code : US74255Y6986

Bloomberg code: PIEQ US

�Îาอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหม»นÁวียน�ารล�ท»น ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลั�ทรัพยr�ัด�าร�อ�ท»น พรินซิÁพิล �Îา�ัด

Áล�ที่ 44 อา�ารธนา�ารซีไอÁอ็มบี ไทย ชัÊน 16 ถนนหลั�สวน แ�ว�ล»มพินี Á�ตปท»มวัน �ร»�Áทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 Áว็บไซตr: www.principal.th



1. ความเส่ียงทางธรุกิจ  (Business  Risk): 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการดําเนินงานของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์อันเน่ืองมาจากผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงิน รวมทัง้ 

ความสามารถใน 

การทํากําไรและนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ซึง่อาจมผีลกระทบต่อราคาซื้อ/ขาย อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการ

จะพิจารณาคดัเลือกหลักทรพัย์ที่ลงทุน โดยการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินของบริษัทผู้ออกเพื่อ

ประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มูลข่าวสารทีเ่กี่ยวขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกอย่างใกล้ชดิและสมํ่าเสมอ หากมกีารเปลี่ยนแปลงผล

การดําเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนในหลกัทรพัย์

อย่างเหมาะสม 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เน่ืองจากมูลค่ายุติธรรมของตราสาร (Fair Value) จะขึ้นกับปัจจยัพื้นฐาน ฐานะการเงิน และผลการ

ดําเนินงาน 

ของบรษิัทที่ออกตราสารนัน้ ในกรณีที่บรษิัทประสบภาวะที่ไม่สามารถดําเนินธุรกิจได้ตามปกติหรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลให้

มลูค่า 

ยุตธิรรมของตราสารลดตํ่าลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนมคีวามเสีย่งในการชําระคนืเงนิต้นและ/หรอืดอกเบี้ยอนัเกดิจากผูอ้อกหรอืผูค้ํ้าประกนัตราสารปฏิเสธ

การชาํระเงนิหรอืไม่สามารถชาํระเงนิไดภ้ายในเวลาทีกํ่าหนด 

 แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

 บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัย์ทีล่งทุน โดยการวเิคราะห์ขอ้มูลเกี่ยวกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบริษัทผู้

ออก     

 เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน และติดตามข้อมูลข่าวสารที่เกี่ยวข้องกับบริษัทผู้ออกอย่างใกล้ชิดและสมํ่าเสมอ หากมีการ 

 เปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสําคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลี่ยนแผนการ 

 ลงทนุในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

2.  ความเส่ียงจากตลาดและอตัราดอกเบีย้ (Market Risk and Interest Rate Risk) : 

ความเสี่ยงที่เกดิจากการเปลี่ยนแปลงราคา หรอืผลตอบแทนโดยรวมของตราสาร ซึ่งขึ้นอยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น แนวโน้มของอตัรา

ดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการของบรษิทัผูอ้อกตราสาร ปรมิาณการซื้อขายหุน้หรอืตรา

สารหน้ี เป็นตน้ ซึง่ส่งผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวอ้าจเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม 

การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: โดยทัว่ไปราคาของตราสารหน้ีจะเปลี่ยนแปลงไปในทศิทางตรงข้ามกบัการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบี้ย 

และโดย 

ปกตติราสารหน้ีทีม่อีายุคงเหลอืยิง่ยาวนานเท่าไร การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้กจ็ะยิง่มผีลกระทบต่อราคาตราสารมากขึน้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บรษิทัจดัการจะพจิารณาการลงทุนในหลกัทรพัย์โดยมสีดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคล้อง

กบันโยบายการลงทุนของกองทุนโดยคาํนึงถงึสถานการณ์ทางเศรษฐกจิ การเมอืง และภาวะตลาดเงนิซึง่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน 

3. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk): 

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีไ่ม่สามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวไ้ด ้เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารทีก่องทุน

ลงทุนมสีภาพคล่องน้อย กองทุนจงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไมไ่ดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การซื้อขายเปลีย่นมอืของตราสารมจํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาทีค่าดหวงัหรอืตามระยะเวลาทีกํ่าหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัย์ทีม่สีภาพคล่องใหส้อดคล้องกบัประเภท ลกัษณะและนโยบายการลงทุนของกองทุนอย่าง

เหมาะสม เพื่อให้มคีวามคล่องตวัในการบรหิารกองทุน ทัง้น้ีแนวทางการบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร จะ

ขึน้อยู่กบัการพจิารณาตดัสนิใจของบรษิทัจดัการโดยคํานึงถงึประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



4.  ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk หรือ Default Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคา หรอืผลตอบแทนของตราสารอาจเปลี่ยนแปลงขึน้ลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผูอ้อก

ตราสาร เช่น ผลการดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร การบรหิารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นตน้ รวมถงึความเสี่ยงที่

เกดิจากการทีผู่อ้อกตราสารหน้ีไม่สามารถจ่ายคนืเงนิต้น และหรอืดอกเบี้ยได ้ทัง้น้ีหากเป็นพนัธบตัรรฐับาลจะไม่มคีวามเสีย่ง

ประเภทน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผูกพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ได้

รบัชาํระ 

ดอกเบีย้และเงนิตน้ตามเวลาทีกํ่าหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

บรษิทัจดัการจะวเิคราะหแ์ละประเมนิคุณภาพของตราสารก่อนการลงทุน โดยการวเิคราะหแ์ละประเมนิปัจจยัทีม่ผีลกระทบ เช่น 

ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพื่อใหม้ัน่ใจในคุณภาพของตรา

สารที่กองทุนจะพจิารณาลงทุน และบรษิัทจดัการจะติดตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิัทผู้ออกตราสารอย่าง

สมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วธิกีารและความถี่ในการวิเคราะห์ของตราสารจะแตกต่างกนัไปตามลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดย

บรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารทีล่งทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของแตล่ะกองทุน 

5. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country and political Risk): 

เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารของกองทุนรวมในต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสี่ยง

ของประเทศทีล่งทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัพื้นฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ 

โดยปัจจยัเหล่าน้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรอืหลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : มกีารเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ การเมอืง การเงนิ ตลอดจนภาวะตลาดเงิน ตลาดทุนของ 

ประเทศทีก่องทุนลงทุน หรอืความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ อาจส่งผลต่อเงนิทีก่องทุนไปลงทุน อาจขาดทุน 

เงนิตน้ และ/หรอืไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามทีค่าดหวงัไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :   

กองทุนไดม้กีารวเิคราะห์ความเสี่ยงทางดา้นปัจจยัพื้นฐาน สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ 

ของประเทศทีล่งทุนอย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

 6. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน (Currency Risk) หมายถงึ การเปลี่ยนแปลง ของอตัราแลกเปลีย่น

มผีลกระทบต่อมลูค่าของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนดว้ยสกุลเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีเ่งนิบาทอ่อน แต่ขายทํากําไร

ในช่วงทีบ่าทแขง็ กองทุนรวมจะไดเ้งนิบาทกลบัมาน้อยลง ในทางกลบักนัหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงทีบ่าทแขง็และขายทํา

กําไรในช่วงทีบ่าทอ่อน กอ็าจไดผ้ลตอบแทนมากขึน้กว่าเดมิดว้ยเช่นกนั  

     - ป้องกนัความเส่ียงทัง้หมด/หรือเกือบทัง้หมด (full hedged) ซ่ึงมีการกาํหนดอตัราส่วนการป้องกนัความเส่ียงระหว่าง   

  ร้อยละ 95 ถึงร้อยละ 105 ของมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู่ : ผูล้งทนุไม่มคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน 

- ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยต้องระบุสดัส่วนการป้องกนัความเส่ียงไว้อย่างชดัเจน ซ่ึงมีการกาํหนดอตัราส่วนการ  

  ป้องกนัความเส่ียงไม่เกินร้อยละ 95 ของมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู่ : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- อาจป้องกนัความเส่ียงตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวม (dynamic hedging) ซ่ึงสามารถมีอตัรส่วนการป้องกนั  

  ความเส่ียงได้ตามดุลพินิจของผู้จดัการกองทุนแต่ไม่เกินร้อยละ 105 ของมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู่ : ผูล้งทนุอาจมคีวาม  

  เสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน เน่ืองจากการป้องกนัความเสีย่งขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาว่าจะ  

  ป้องกนัความเสีย่งหรอืไม่ 

- ไม่ป้องกนัความเส่ียงเลย (unhedged) : ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 



เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรือตราสารในต่างประเทศ ซึ่งต้องลงทุนเป็นสกุลเงิน

ต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่งของค่าเงนิทีเ่กดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถ้าค่าเงนิต่างประเทศทีล่งทุนอ่อนค่า มูลค่าหน่วย

ลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผู้ลงทุนอาจได้รบักําไร หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศที่

ลงทุนได ้ดงันัน้ การป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจงึเป็นเครื่องมอืสาํคญัในการบรหิารความเสีย่งจากดงักล่าว ซึง่ทํา

ไดด้งัต่อไปน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงนิบาทกบัค่าเงนิสกุลต่างประเทศของตราสาร 

ทีก่องทุนไปลงทุน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนอาจมผีลต่อผลการดําเนินงานของกองทุน เมื่อมกีารแปลงค่าเงนิ

สกุลต่างประเทศใหเ้ป็นสกุลเงนิบาท อาจทําใหผ้ลตอบแทนทีไ่ดร้บัไม่เป็นไปตามทีค่าดหวงัได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจ

ของผูจ้ดัการกองทุน (dynamic hedging) ซึง่สามารถมอีตัราส่วนการป้องกนัความเสีย่งไดต้ามดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนแต่

ไม่เกินร้อยละ 105 ของมูลค่าความเสี่ยงที่มอียู่ โดยจะใช้การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์

ทศิทางอตัราแลกเปลี่ยน เพื่อลดความเสี่ยงในส่วนน้ี ทัง้น้ี บรษิัทจดัการจะวเิคราะห์และติดตามปัจจยัที่มผีลกระทบต่อราคา

สนิทรพัย์อ้างองิ รวมถงึพจิารณาความน่าเชื่อถอืของคู่สญัญาก่อนทําธุรกรรมและติดตามอย่างต่อเน่ือง โดยจะเน้นทําธุรกรรม

กบัคู่สญัญาที่มอีนัดบัความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดบัที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ทัง้น้ี การลงทุนในสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้า บรษิทัจดัการจะคาํนึงถงึประโยชน์ของกองทุนและผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสําคญั 

7.    ความเส่ียงจากข้อจาํกดัการนําเงินลงทุนกลบัประเทศ (Repatriation Risk) :  

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศทีก่องทนุเขา้ไปลงทุน เชน่ การออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิ

ทําใหก้องทุนไม่สามารถนําเงนิกลบัเขา้มาในประเทศได ้หรอืสาเหตุอื่นๆ อนัอาจทําใหไ้มส่ามารถชําระราคาไดต้รงตามระยะเวลาที่

กําหนด 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ขอ้กําหนด กฎเกณฑห์รอืนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบรหิาร 

ประเทศ ซึ่งรวมถงึขอ้จํากดัของการเคลื่อนยา้ยเงนิตราต่างประเทศ เขา้ – ออก โดยเสร ี 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลใหก้องทุนอาจไม่สามารถนําเงนิลงทุนกลบัประเทศได ้

  แนวทางการบริหารความเส่ียง : 

ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถลดลงได ้โดยบรษิัทจดัการจะทําการวเิคราะห์สถานะหรอือนัดบัความน่าเชื่อถือของบรษิัทที่เป็น

คู่สญัญาอย่างสมํ่าเสมอและต่อเน่ือง หากมกีารปรบัตวัในทางลบอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการ

ลงทุนใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ 

8.   ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives Risk) : 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุน

ในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทําให้สินทรพัย์มีความผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลักทรพัย์พื้นฐาน (Underlying 

Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารอนุพนัธ์อาจจะมกีารขึน้ลงทีผ่นัผวนมากกว่าหลกัทรพัย์พื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีาร

ลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ื้นฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารอนุพนัธ์ทัง้หมด ส่งผลใหผ้ลการดําเนินโดยรวม

ของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะกําหนดกลยุทธ์ในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่เหมาะสม และตรวจวัด ติดตามความเสี่ยง และรายงานต่อ

คณะกรรมการลงทุน เพื่อใหม้รีะบบทีเ่หมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เพื่อลดความเสีย่งใน

ส่วนน้ี อย่างไรกต็าม กองทนุยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว

กองทนุจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์



9.   ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) :  

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจาการคาดการณ์ทศิทางของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอ้างองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัย์หรอื

ตวัแปรอา้งองิ ทําใหไ้ดร้บัผลตอบแทนตามทีค่าดหวงั และเกดิจากการทีต่ราสารประเภทน้ีส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลี่ยนมอืได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมีการขึ้นลงที่ผันผวนมากกว่า

หลกัทรพัย์พื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัย์ดงักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัย์สุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการ

ลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผล

ใหผ้ลการดําเนินโดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  

กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงทีอ่อกโดยบรษิทั หรอืสถาบนัการเงนิทีม่ ี

ความมัน่คงสูง และกองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกําหนดอายุตราสารเมื่อร้องขอได้ รวมทัง้วเิคราะห์และ

ควบคุมระดบัความเสีย่งทีเ่กดิจากความผนัผวนของสนิทรพัยอ์า้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม 

10.    ความเส่ียงท่ีเกิดจากคู่สญัญาในการทาํธรุกรรม (Counterparty Risk) :  

ความเสีย่งทีเ่กดิจากคู่สญัญาในการทําธุรกรรมไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้ตกลงทีกํ่าหนดในสญัญา ซึง่อาจส่งผลใหก้องทุนสูญเสยี

เงนิบางส่วน หรอืทัง้หมด  

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: คู่สญัญาไม่ปฏิบตัิตามสญัญา หรอืผดิเงื่อนไขหรอืข้อตกลงที่ตกลงกนัไว้ หรอืคู่สญัญามผีลการ

ดําเนินงานและฐานะทางการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหก้องทนุไม่ไดร้บัเงนิตน้และ/หรอืผลตอบแทนตามขอ้ตกลงทีกํ่าหนดไว ้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

กองทุนจะพจิารณาทําสญัญากบัคู่สญัญาทีม่คีวามน่าเชื่อถอื และมกีารวเิคราะห์และพจิารณาความน่าเชื่อถอืของคู่สญัญาในการ

ทําธุรกรรมก่อนลงทุน และตดิตามวเิคราะหอ์ย่างต่อเน่ือง 

11.    ความเส่ียงจากความคลาดเคลื่อนของการเข้าทาํสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (Basis Risk) : 

ความเสี่ยงที่กองทุนและมีการเข้าทําสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านมูลค่าของสินทรพัย์ที่ลงทุน ซึ่งการ

เปลี่ยนแปลงมูลค่าของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าและมูลค่าของสนิทรพัย์ทีล่งทุนอาจไม่ได้มขีนาดที่เท่ากนัและเป็นไปในทศิทาง

ตรงกนัขา้มเสมอ  

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: 

(1) สนิทรพัย์หรอืปัจจยัอ้างองิของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าไม่ใช่สิง่เดยีวกบัสนิทรพัย์ทีก่องทุนลงทุน เช่น การป้องกนัความเสีย่ง

ด้านราคาของสินทรพัย์ที่กองทุนลงทุนด้วยสินทรพัย์ที่มีลกัษณะใกล้เคียงกัน หรือด้วยดชันีที่ประกอบด้วยสนิทรพัย์ที่มี

ลกัษณะเดยีวกบัสนิทรพัย์นัน้ หรอืการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลี่ยนของเงนิสกุลหน่ึงดว้ยสญัญาซื้อขายล่วงหน้า

ของเงนิอกีสกุลหน่ึง 

(2) สญัญาซื้อขายล่วงหน้ามปัีจจยัเสีย่งอื่นแฝงอยู่ดว้ย เช่น สญัญาซื้อขายอตัราแลกเปลีย่นล่วงหน้ามปัีจจยัเสีย่งหลกั คอื อตัรา

แลกเปลีย่น แตก่ม็ปัีจจยัอื่น เชน่ อตัราดอกเบีย้ ทีส่่งผลต่อมลูค่าของสญัญาไดเ้ช่นกนั 

(3) สญัญาซื้อขายล่วงหน้ามอีายุคงเหลอืไม่เท่ากบัระยะเวลาการลงทุนในสนิทรพัย ์

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหก้องทนุไม่ไดร้บัเงนิตน้และ/หรอืผลตอบแทนตามขอ้ตกลงทีกํ่าหนดไว ้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

บรษิทัจดัการตดิตามและประเมนิสถานะการป้องกนัความเสีย่ง และความสมัพนัธ์ของการเปลีย่นแปลงราคาของสนิทรพัยอ์้างองิ 

ในสญัญากบัสนิทรพัยท์ีต่อ้งการป้องกนัความเสีย่งอย่างสมํ่าเสมอ ซึง่บรษิทัจดัการจะพจิารณาดําเนินการปรบัปรุงหรอื แก้ไขให้

เหมาะสมกบัสถานการณ์ 
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