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Principal Sharkfin Structured Complex Return 6M1 Fund  
30 April 2024 

Fund Features 

Fund Name (short) PRINCIPAL SHARK6M1 

Risk Level 5 (Moderate to High Risk) 

Fund Type  Mixed Fund, complex return 

Inception Date 10 April 2024 

Foreign Investment Policy Yes 

FX Hedging Policy According to the discretion of fund manager 

Registered fund size 500 MTHB 

Net Asset Value 371.47 MTHB 

Net Asset Value Per Unit 9.9101 THB 

Risk Involve 1. Business Risk  

  2. Market Risk and Interest Rate Risk 

  3. Liquidity Risk 

  4. Credit Risk or Default Risk 

  5. Country and political Risk 

  6. Currency Risk 

  7. Derivatives Risk 

  8. Repatriation Risk 

  9. Structured Note Risk 

  10. Early Termination Risk 

Dividend Policy None 

Trustee Kasikorn Bank Plc.  

Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 

AIMC Category Miscellaneous 

…………………………………………………………………………………… 

Purchase/ Redemption 

Subscription Period IPO only 

Minimum Subscription  

 First subscription 1,000 THB 

 Next subscription Not defined 

Redemption Period  The management company will arrange for an 

automatic redemption of all investment units 

within 5 business days before the fund 

maturity date. 

Minimum Redemption  Not defined 

Minimum Balance  Not defined 

Redemption Policy  Within 5 business days from the date on which 

the management company performs 

automatic redemption of investment units 

(NAV Announce T+1, Settlement T+1) and the 

proceeds from the automatic redemption will 

be transferred to the deposit account as the 

unitholders request unless otherwise 

authorized by the management company 

(CIMBT at 11.30 a.m., SCB/ KBANK/ BAY/ 

TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ TISCO at 1.00 p.m.) 

   *Please study more details in the fund 

information section of the prospectus. 

…………………………………………………………………………………… 

Investment Policy 

Part 1: The fund will invest in government debt instruments and/or private 

sector debt instruments and/or deposit both domestically and/or abroad that 

have a credit rating that is investment grade, including securities or other assets 

as specified by SEC agreed to invest approximately 95.00 - 99.00 percent of the 

fund's net asset value. The goal is for the investment value to grow to 97 percent 

when it meets the fund maturity date. However, if there is investment abroad, 

the fund will consider hedging exchange rate risk for investing in debt 

instruments and/or the entire amount of foreign deposits. 

Part 2: The fund will invest in derivatives, options or warrants that pay returns 

based on iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) according to the 

conditions. By allowing the fund to seek additional returns from changes in the 

TLT ETF. It will invest approximately 1.00 - 5.00 percent of the fund's net asset 

value. However, it will not hedge exchange rate risk for investing in options or 

warrants. 

…………………………………………………………………………………… 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 

Front-end fee  Not more than 2.14% p.a. (Currently 0.50%) 

Back-end fee  Not more than 1.07% p.a. (Waived) 

Switching Fee  According to the conditions of sale and  

              redemption of investment units 

*Fee included VAT.  

The management company reserves the right to charge different fees for front-

end/back-end /switching of investment units from each group of investors according 

to type of investor, purchase value of investment units, holding period of investment 

units, investment unit trading channels or the conditions that the management 

company may set in the future. It will be announced to investors at least 7 days in 

advance of the change through channels specified by the management company. 

…………………………………………………………………………………… 

Fund Fee (% of NAV)* 

Management Fee Not more than 2.14% p.a. (Currently 0.535%) 

Trustee Fee Not more than 0.33% p.a. (Currently 0.03%) 

Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.35325%) 

Other Expense** Not more than 3.21% p.a.*** 

Total Expense (TER) Not more than 6.22% p.a. (Currently 0.91825%)*** 

*Fee included VAT. 
**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if any) 
***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses that can only 

be estimated, while actual expenses are included both estimated and unestimated. 
 Fund management fee at the actual rate charged but not exceeding 2.14% per 
annum of the registered mutual fund value. In accounting, the management 
company may consider to recognize it as expenses of the fund in full on the day that 
it is charged or may consider to recognize it as expenses of the fund on average every 
day according to the period in which the fee will be benefited and will be charged 
from the fund within a period not exceeding 90 days from the date of fund 
registration. 
 The management company may consider changing the actual fees to be in line with 
the strategy or management expenses. 
 Please study more details in the fund information section of the prospectus. 

…………………………………………………………………………………… 
 

High Risk or Complex Fund 
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Top 5 Holding Asset Allocation 

1. Treasury Bill 97.31%  
2. Warrant-Equity-USD 2.52% 
3. Savings account 0.19%  
4. Other -0.02%  

Fund Performance VS Benchmark 

Security Rating % of NAV 

Treasury Bill : MINISTRY OF FINANCE : TB24O09A N/A 97.31 

Warrant-Equity-USD : Citigroup Global Markets 
Funding Luxembourg S.C.A. : TLT-W1 

N/A 2.52 

Other Assets/Liability  N/A -0.02 
  Remark : Data as of 30 April 2024. The investors can verify daily asset    

      value at www.principal.th 
 
 

                                                                           Fund Performance 
   YTD   3M   6M   1Y1       3Y1       5Y1 10Y1 Since Inception1 

SHARK6M1 (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a -0.90 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Information Ratio2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Standard Deviation of Fund (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 4.73 
Standard Deviation of Benchmark (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
2Information Ratio:  Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark: N/A 
**Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
 2023 2022  2021   2020 2019 

SHARK6M1 (%) n/a n/a n/a n/a n/a 
Benchmark (%)* n/a n/a n/a n/a n/a 

*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 30 April 2024. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 

• This fund invests in or uses services related to high-risk or complex capital market products. which is different from investing or using 
products in general capital markets. 

• This fund has complex returns payout criteria. Investors should study and understand before investing. 
• This fund does not accept redemption orders at the discretion of the unitholders throughout the project life of about 6 months, making it 

suitable for investments that no need for liquidity and able to invest until the maturity of the fund. 
• In the case of receiving fees from foreign mutual funds in which this fund invests. The management company will pay back the money in 

any form to this fund, whether directly or indirectly (if any). 
• This fund may invest in or hold futures contracts to seek benefits in return. This makes this mutual fund riskier than other mutual funds. 

Therefore, it is suitable for investors who want high returns and can accept higher risks than general investors. 
• In the event of unusual circumstances, investors may receive payment for redemption of investment units later than the time specified in 

the prospectus. 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

http://www.principal.th/


กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน
หนังสือชีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567
กองทุนเปิดพรินซิเพิล ชาร์คฟิน สตรัคเจอร์ คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น 6M1

Principal Sharkfin Structured Complex Return 6M1 Fund  (PRINCIPAL SHARK6M1)

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนรวมผสม, กองทุนรวมที่จ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน, กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยง
ทั้งในและต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

ระดับความเสี่ยง

ลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก และสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ ที่มีการ
จ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond 
ETF

ข้อมูลกองทุน
วันจดทะเบียนกองทุน วันที่ 10 เมษายน 2567

วันเริ่มต้น class N/A

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ประมาณ 6 เดือน โดยไม่ตํ่ากว่า 5 
เดือน และไม่เกิน  7 เดือน

ผู้จัดการกองทุน

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 10 เมษายน 2567

คุณปัญชรัสมิ์ สีวราภรณ์สกุล วันที่เริ่มบริหาร 10 เมษายน 2567

ดัชนีชีวัด
ไม่มี เนื่องจากกองทุนไม่สามารถวัดผลการดําเนินงานได้เพราะอัตราผล
ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยู่กับเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนของสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งเป็นลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สร้างขึ้นสําหรับกองทุน
นี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนิน
งานในอนาคต
• ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงระยะเวลา 6 เดือนได้ และกอง
ทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลง
ทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

จัดอันดับกองทุน Morningstar

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ หนังสือชีชวนฉบับเต็ม

บริหารความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่องได้ในหนังสือชีชวนฉบับ
เต็ม

www.principal.th

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน
- กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ และ/หรือตราสารหนี้ภาคเอกชน และ/หรือเงินฝาก ทั้งในและ/หรือต่าง
ประเทศที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) รวมถึงหลักทรัพย์ หรือ
ทรัพย์สินอื่นตามที่สํานักงานคณะกรรมการก.ล.ต. เห็นชอบให้ลงทุนได้ ประมาณร้อยละ 95.00 – 99.00 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยมีเป้าหมายเพื่อให้เงินลงทุนเติบโตเป็นร้อยละ 97.00 ของเงินลงทุนทั้งหมดเมื่อครบ
อายุโครงการ
- กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) ประเภทสัญญาออปชั่น (Option) หรือวอร์แรนท์ 
(Warrant) ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับกองทุน iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) ตาม
เงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนเพื่อเปิดโอกาสให้กองทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทนส่วนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลง
ของกองทุน TLT ETF โดยจะลงทุนประมาณ ร้อยละ 1.00 – 5.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
- ทั้งนี้ หากมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะพิจารณาป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Hedging) 
สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากต่างประเทศทั้งจํานวน และจะไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลก
เปลี่ยนสําหรับการลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน

กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ผลการดําเนินงานและดัชนีชีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี)
ยังไม่มีข้อมูล

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อปี)
YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตังแต่จัดตัง

กองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -0.90%

ดัชนีชี้วัด* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.73%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A



PRINCIPAL SHARK6M1

การซือหน่วยลงทุน การขายคืนหน่วยลงทุน
วันทําการซือ : อื่น ๆ โปรดระบุ วันทําการขายคืน : อื่น ๆ โปรดระบุ

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทําการ
ถึงเวลา 15.30 น.

เวลาทําการ : -

การซือครังแรกขันตํ่า : 1,000.00 บาท การขายคืนขันตํ่า : ไม่กําหนด

การซือครังถัดไปขันตํ่า : ไม่กําหนด ยอดคงเหลือขันตํ่า ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน :

ประกาศ NAV T+1, คืนเงิน T+1 คือ1 วันทํา
การหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ วันทําการซื้อ : เสนอขายหน่วยลงทุนครั้งเดียวช่วง IPO (1 - 9 เมษายน 2567)
วันทําการขายคืน : โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติทั้งหมดภายใน 5 วันทําการก่อนวันครบ
กําหนดอายุโครงการ
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน : ภายใน 5 วันทําการนับจากวันที่บริษัทจัดการดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 
โดยจะโอนผลตอบแทนเข้าบัญชีเงินฝากตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้แจ้งความประสงค์ไว้ทั้งจํานวน เว้นแต่จะได้รับอนุญาต
จากบริษัทจัดการเป็นอย่างอื่น
*โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

ข้อมูลเชิงสถิติ
Maximum Drawdown -1.20

Recovering Period N/A

FX Hedging 0.00

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 0.00

Sharpe Ratio N/A

Alpha N/A

Beta N/A

Tracking Error N/A

อายุเฉลี่ยของตราสารหนี 0 ปี 5 เดือน 4 วัน 

Yield to Maturity 2.2100

การจัดสรรการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม 5 อันดับแรก
หลักทรัพย์แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม % ของ NAV

OTHERS 97.31

เงินทุนและหลักทรัพย์ 2.52

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -0.02

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ 5 อันดับแรก
ประเทศ % ของ NAV

THAILAND 99.81

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การจัดการ 2.1400% 0.5350%

รวมค่าใช้จ่าย 6.2200% 0.9183%

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกันไว้แล้ว
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้นส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน ในอัตราที่เรียกเก็บจริงแต่ไม่เกินอัตราร้อยละ 2.14 ต่อปีของมูลค่าที่จดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม โดยทางบัญชีบริษัทจัดการอาจพิจารณารับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทุนทั้งจํานวนในวันที่ถูกเรียก
เก็บหรืออาจพิจารณาทยอยรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทุนเฉลี่ยเท่ากันทุกวันตามระยะเวลาที่จะได้รับประโยชน์จากค่าใช้
จ่ายนั้น และจะเรียกเก็บจากกองทุนภายในระยะเวลาไม่เกิน 90 วันนับจากวันที่จดทะเบียนกองทุน
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จัดการ
โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซือขาย)
ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การขาย 2.1400% 0.5000%

การรับซือคืน 1.0700% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า 2.1400% 0.5000%

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก 1.0700% ยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกันไว้แล้ว
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน/ การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน/ การสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ตามประเภทของผู้ลงทุน ตามมูลค่าการซื้อหน่วยลงทุน ตามระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุน ตามช่องทางการซื้อขายหน่วยลงทุน หรือตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการอาจกําหนดขึ้นในอนาคต โดยจะ
ประกาศให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนมีการเปลี่ยนแปลงผ่านช่องทางที่บริษัทจัดการกําหนด

สดัส่วนประเภททรพัยสิ์นที่ลงทนุ
การกระจายการลงทนุ % ของ NAV

97.31

2.52

0.19

ตัว๋เงนิคลงั

Warrant-Equity-USD 

บญัชเีงนิฝากออมทรพัย ์

อื่นๆ -0.02

ทรพัยสิ์นที่ลงทนุ 5 อนัดบัแรก
ช่ือทรพัยสิ์น % ของ NAV

ตัว๋เงนิคลงั : กระทรวงการคลงั : TB24O09A 97.31

Warrant-Equity-USD : Citigroup Global 
Markets Funding Luxembourg S.C.A. : 
TLT-W1

2.52

สนิทรพัยอ์ื่น (รายการค้างรบั/ค้าง จา่ย) -0.02
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คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นํามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด

เลขที่ 44 อาคารธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย ชัน 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 เว็บไซต์: www.principal.th



 

1. ความเส่ียงทางธรุกิจ  (Business  Risk): 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการดาํเนินงานของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยอ์นัเน่ืองมาจากผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิ รวมทัง้ ความสามารถใน 

การทํากําไรและนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ซึง่อาจมผีลกระทบต่อราคาซือ้/ขาย อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัย์

ที่ลงทุน โดยการวเิคราะห์ขอ้มูลเกีย่วกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูข่าวสารที่เกีย่วขอ้งกบั

บรษิทัผูอ้อกอย่างใกล้ชดิและสมํ่าเสมอ หากมกีารเปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงนิของบรษิัทผู้ออกอย่างมีนัยสําคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณา

ปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เน่ืองจากมลูค่ายุตธิรรมของตราสาร (Fair Value) จะขึน้กบัปัจจยัพืน้ฐาน ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงาน 

ของบรษิทัทีอ่อกตราสารนัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัประสบภาวะทีไ่ม่สามารถดําเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลใหม้ลูค่า 

ยุตธิรรมของตราสารลดต่ําลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนมคีวามเสีย่งในการชําระคนืเงนิตน้และ/หรอืดอกเบีย้อนัเกดิจากผูอ้อกหรอืผูค้ํ้าประกนัตราสารปฏเิสธการชําระเงนิหรอืไม่สามารถชําระ

เงนิไดภ้ายในเวลาทีก่ําหนด 

 แนวทางการบริหารความเส่ียง :  บรษิทัจดัการจะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีล่งทุน โดยการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัผลการดําเนินงานหรอืฐานะการเงนิของบรษิทั

ผูอ้อก  เพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน และตดิตามขอ้มลูข่าวสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัผูอ้อกอย่างใกลช้ดิและสมํ่าเสมอ หากมกีาร เปลีย่นแปลงผลการดําเนินงานหรอื

ฐานะทางการเงนิของบรษิทัผูอ้อกอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการ ลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม 

2. ความเส่ียงจากตลาดและอตัราดอกเบ้ีย (Market Risk and Interest Rate Risk) : 

ความเสีย่งที่เกดิจากการเปลีย่นแปลงราคา หรอืผลตอบแทนโดยรวมของตราสาร ซึ่งขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น แนวโน้มของอตัราดอกเบี้ย ความผนัผวนของค่าเงนิ 

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการของบรษิทัผูอ้อกตราสาร ปรมิาณการซื้อขายหุ้นหรอืตราสารหน้ี เป็นต้น ซึ่งส่งผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวอ้าจ

เพิม่ขึน้หรอืลดลงไดต้ลอดเวลา 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง ภาวะตลาดเงนิและ

ตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของคา่เงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: โดยทัว่ไปราคาของตราสารหน้ีจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงขา้มกบัการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ และโดย 

ปกตติราสารหน้ีทีม่อีายุคงเหลอืยิง่ยาวนานเท่าไร การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้กจ็ะยิง่มผีลกระทบต่อราคาตราสารมากขึน้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บรษิทัจดัการจะพจิารณาการลงทุนในหลกัทรพัยโ์ดยมสีดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคล้องกบันโยบายการลงทุนของกองทุน

โดยคํานึงถงึสถานการณ์ทางเศรษฐกจิ การเมอืง และภาวะตลาดเงนิซึง่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน 

3. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk): 

เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีไ่ม่สามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารทีก่องทุนไดล้งทุนไวไ้ด ้เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารทีก่องทุนลงทุนมสีภาพคล่องน้อย กองทุน

จงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอือาจไมไ่ดร้าคาตามทีต่อ้งการ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การซื้อขายเปลีย่นมอืของตราสารมจํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาทีค่าดหวงัหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บรษิทัจดัการจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัย์ที่มสีภาพคล่องใหส้อดคล้องกบัประเภท ลกัษณะและนโยบายการลงทุนของกองทุน

อย่างเหมาะสม เพื่อใหม้คีวามคล่องตวัในการบรหิารกองทุน ทัง้น้ีแนวทางการบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร จะขึน้อยู่กบัการพจิารณาตดัสนิใจ

ของบรษิทัจดัการโดยคํานึงถงึประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นสาํคญั 

4.  ความเส่ียงจากการผิดนัดชาํระหน้ี (Credit Risk หรือ Default Risk) : 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีร่าคา หรอืผลตอบแทนของตราสารอาจเปลีย่นแปลงขึน้ลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผูอ้อกตราสาร เช่น ผลการดําเนินงาน

ของผูอ้อกตราสาร การบรหิารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นตน้ รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีผู่อ้อกตราสารหน้ีไม่สามารถจ่ายคนืเงนิตน้ และ

หรอืดอกเบีย้ได ้ทัง้น้ีหากเป็นพนัธบตัรรฐับาลจะไม่มคีวามเสีย่งประเภทน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ผูอ้อกตราสารมผีลการดําเนินงานและฐานะการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทีจ่ะจ่ายเงนิตามภาระผกูพนัเมื่อครบกําหนดเวลา ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัชําระ 

ดอกเบีย้และเงนิตน้ตามเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บริษัทจดัการจะวิเคราะห์และประเมินคุณภาพของตราสารก่อนการลงทุน โดยการวิเคราะห์และประเมินปัจจยัที่มี

ผลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพื่อใหม้ัน่ใจในคุณภาพของตราสารทีก่องทุน

จะพจิารณาลงทุน และบรษิัทจดัการจะตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบริษทัผู้ออกตราสารอย่างสมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วิธีการและความถี่ในการ

วเิคราะหข์องตราสารจะแตกต่างกนัไปตามลกัษณะและคณุภาพของตราสาร โดยบรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารทีล่งทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน

ของแต่ละกองทุน 

 

 

 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



5. ความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and political Risk) : 

เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารของกองทุนรวมในต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศทีล่งทุน เช่น 

การเปลีย่นแปลงของปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ โดยปัจจยัเหล่าน้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วย

ลงทุน หรอืหลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : มกีารเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ การเมอืง การเงนิ ตลอดจนภาวะตลาดเงนิ ตลาดทุนของ ประเทศทีก่องทุนลงทุน หรอื

ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิของประเทศนัน้ๆ อาจส่งผลต่อเงนิทีก่องทุนไปลงทุน อาจขาดทุน เงนิตน้ และ/หรอืไม่ไดร้บั

ผลตอบแทนตามทีค่าดหวงัไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนได้มีการวิเคราะห์ความเสี่ยงทางด้านปัจจยัพื้นฐาน สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง ค่าเงนิ และนโยบาย

ต่างประเทศ ของประเทศทีล่งทุนอย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

   6. ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) หมายถงึ การเปลีย่นแปลง ของอตัราแลกเปลีย่นมผีลกระทบต่อมลูคา่ของ

หน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนดว้ยสกลุเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีเ่งนิบาทอ่อน แต่ขายทํากาํไรในช่วงทีบ่าทแขง็ กองทุนรวมจะไดเ้งนิบาทกลบัมาน้อยลง 

ในทางกลบักนัหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงทีบ่าทแขง็และขายทํากําไรในช่วงทีบ่าทอ่อน กอ็าจไดผ้ลตอบแทนมากขึน้กว่าเดมิดว้ยเช่นกนั  

     - ป้องกนัความเส่ียงทัง้หมด/หรือเกือบทัง้หมด : ผูล้งทุนไมม่คีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

- ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยต้องระบุสดัส่วนการป้องกนัความเส่ียงไวอ้ยา่งชดัเจน : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัรา  

  แลกเปลีย่น 

- อาจป้องกนัความเส่ียงตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวม : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เน่ืองจากการป้องกนั 

  ความเสีย่งขึน้อยูก่บัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาวา่จะป้องกนัความเสีย่งหรอืไม ่

- ไมป้่องกนัความเส่ียงเลย: ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

เน่ืองจากกองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารในต่างประเทศ ซึ่งตอ้งลงทุนเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่ง

ของค่าเงนิที่เกดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถ้าค่าเงนิต่างประเทศที่ลงทุนอ่อนค่า มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจ

ไดร้บักาํไร หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของเงนิตราต่างประเทศทีล่งทุนได ้ดงันัน้ การป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นจงึเป็นเครื่องมอืสาํคญั

ในการบรหิารความเสีย่งจากดงักล่าว ซึง่ทําไดด้งัต่อไปน้ี 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นระหว่างค่าเงนิบาทกบัค่าเงนิสกุลต่างประเทศของตราสาร ทีก่องทุนไปลงทุน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนอาจมผีลต่อผลการดําเนินงานของกองทุน เมื่อมกีารแปลงค่าเงนิสกุลต่างประเทศใหเ้ป็น

สกุลเงนิบาท อาจทําใหผ้ลตอบแทนทีไ่ดร้บัไม่เป็นไปตามทีค่าดหวงัได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตาม

ความเหมาะสม โดยจะใชก้ารวเิคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลด 

ความเสีย่งในส่วนน้ี 

7. ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) : 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรพัยพ์ื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทําใหส้นิทรพัยม์คีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารอนุพนัธ์อาจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัย์พืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัย์

ดงักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารอนุพนัธ์ทัง้หมด ส่งผลใหผ้ลการดาํเนินโดยรวมของกองทุนไม่เป็นไป

ตามเป้าหมาย  

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะกําหนดกลยุทธใ์นการบรหิารจดัการความเสีย่งทีเ่หมาะสม และตรวจวดั ตดิตามความเสีย่ง และรายงาน

ต่อคณะกรรมการลงทุน เพื่อใหม้รีะบบทีเ่หมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ ์เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี และในกรณีที่

กองทุนลงทุนในต่างประเทศกองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่ตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อลดความเสีย่งในสว่นน้ี 

ทัง้น้ี การป้องกนัความเสี่ยงดงักล่าว อาจทําให้กองทุนเสยีโอกาสที่จะได้รบัผลตอบแทนที่เพิม่ขึ้น หากอตัราแลกเปลี่ยนมกีารเปลี่ยนแปลงไปใน

ทางตรงขา้มกบัที่กองทุนคาดการณ์ไว ้อย่างไรก็ตาม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการที่คู่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อลดความ

เสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

 

 

 

 



8. ความเส่ียงจากข้อจาํกดัการนําเงินลงทุนกลบัประเทศ (Repatriation Risk) :  

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิทําใหก้องทุนไมส่ามารถ

นําเงนิกลบัเขา้มาในประเทศได ้หรอืสาเหตุอื่นๆ อนัอาจทําใหไ้ม่สามารถชําระราคาไดต้รงตามระยะเวลาทีก่ําหนด 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ขอ้กําหนด กฎเกณฑห์รอืนโยบายต่างๆ ของรฐับาลในการบรหิาร ประเทศ ซึง่รวมถงึขอ้จํากดั

ของการเคลื่อนยา้ยเงนิตราต่างประเทศ เขา้ –ออก โดยเสร ี 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลใหก้องทุนอาจไม่สามารถนําเงนิลงทุนกลบัประเทศได ้

  แนวทางการบริหารความเส่ียง : ความเสีย่งดงักล่าวสามารถลดลงได ้โดยบรษิทัจดัการจะทําการวเิคราะหส์ถานะหรอือนัดบัความน่าเชื่อถอืของบรษิทัที่

เป็นคู่สญัญาอย่างสมํ่าเสมอและต่อเน่ือง หากมกีารปรบัตวัในทางลบอย่างมนัียสาํคญั บรษิทัจดัการจะพจิารณาปรบัเปลีย่นแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกบั

สภาวการณ์ 

9.    ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note):  

เป็นความเสีย่งที่เกดิจาการคาดการณ์ทศิทางของสนิทรพัย์หรอืตวัแปรอ้างองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัย์หรอืตวัแปรอา้งองิ ทําให้

ไดร้บัผลตอบแทนตามทีค่าดหวงั และเกดิจากการทีต่ราสารประเภทน้ีส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : ตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หาก

กองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผลให้ผลการดําเนิน

โดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงทีอ่อกโดยบรษิทั หรอืสถาบนั

การเงนิที่มคีวามมัน่คงสูง และกองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกําหนดอายุตราสารเมื่อร้องขอได้ รวมทัง้วเิคราะห์และควบคุมระดบั

ความเสีย่งทีเ่กดิจากความผนัผวนของสนิทรพัยอ์า้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม 

10.    ความเส่ียงจากการยกเลิกสญัญาก่อนกาํหนด (Early Termination Risk) : 

ความเสีย่งทีผู่อ้อกสญัญาออปชัน่หรอื วอรแ์รนทม์สีทิธยิกเลกิสญัญาก่อนครบกําหนดอายุ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: คู่สญัญามกีารยกเลกิสญัญา หรอืมกีารเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขของสญัญา หรอืสนิทรพัยอ์้างองิถูกยกเลกิและ/หรอื บรษิทัผู้

ใหบ้รกิารสนิทรพัยอ์า้งองิปิดกจิการ เป็นตน้ อนัเน่ืองมาจากสภาวะตลาดมคีวามผนัผวนอย่างรุนแรงจนไม่สามารถออกสญัญาออปชัน่หรอืวอรแ์รนท์ให้

กองทุนภายใตเ้งื่อนไขเดมิได ้

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจต้องเปลีย่นแปลงเงื่อนไขของสญัญา หรอืเปลี่ยนคู่สญัญาใหม่ ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัผลตอบแทนที่คาดหวงัใน

ระดบัเดมิได ้

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง: บรษิทัจดัการจะพจิารณาเลอืกลงทุนในตราสารทีม่คีุณภาพดตีลอดจนความเหมาะสมของเงื่อนไขของสญัญา

นัน้ๆ 
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