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Principal Property Income Retirement Mutual Fund 
30 January 2026 

Fund Features 
Fund Name (short) PRINCIPAL iPROPRMF 
Risk Level 8 (Very High Risk) 
Fund Type  Alternative Fund, Fund of Funds,  
   Sector Fund, RMF 
Inception Date 20 December 2012 
Foreign Investment  Yes ≤ 79% 
Policy  
FX Hedging Policy According to the discretion of fund 

manager  
Registered fund size 2,000 MTHB 
Net Asset Value 1,171.83 MTHB 
Net Asset Value Per Unit 16.0446 THB 
Risk Involve 1. Property Sector Fund  
   2. Market Risk 
   3. Liquidity Risk 
  4. Business Risk 
  5. Country Risk 
  6. Currency Risk 
Dividend Policy None 
Trustee Standard Chartered Bank (Thai) Plc.  
Registrar Principal Asset Management Co., LTD. 
AIMC Category Fund of Property Fund – Thai and Foreign 

…………………………………………………………………………………… 
Purchase/ Redemption 
Subscription Period Every business day from start of bank 

business hours to 3.30 pm 
Minimum Subscription  1,000 THB 
Redemption Period  Every business day from start of bank 

business hours to 3.00 pm 
Minimum Redemption  Not defined 
Minimum Balance   Not defined 
Redemption Policy  Within 5 business days from NAV 

calculation date (NAV announce T+1, 
Settlement T+5, CIMBT at 11.30 a.m., SCB/ 
KBANK/ BAY/ TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ 
TISCO at 1.00 p.m.) 

…………………………………………………………………………………… 
 

Investment policy 
The fund’s policy is to mainly invest in securities or financial instruments 
in the property sector for both onshore and offshore by 
1) The fund will mainly invest in unit trust of Property Funds that listed on 

the Stock Exchange or unit trust or Real Estate Investment Trusts 
(REITs) (Property Fund), Exchange Traded Fund that focus on 
investment in instruments of Property funds (REITs ETF), unit of 
Infrastructure Fund which is in the Property Sector (Infrastructure 
Fund), private equity units that focus on investing in real estate or 
securities or instruments related to the real estate industry (Private 
Equity Fund), including other instruments that grant the rights to 
acquire those certain instruments or group of the instruments, both 
onshore and offshore. 

2) Listed stocks in property sector or in sector that its characteristic 
equivalent to the property sector, including other instruments or 
financial contracts that having rights to obtain the stocks or provide 
benefits to those stocks, that according to the fund manager’s 
discretion and/or receive return referring to the stocks/groups of the 
stock, according to the discretion or fund manager and/or 

3) Structured note that provide returns based on securities or securities 
index or any instruments which related to property sector or in sector 
that its characteristic equivalent to the property sector, both onshore 
and offshore, such as the structured note that provide return referring 
to PFUND Index performance, the structured note that provide return 
referring to Starhill Global REIT’s performance, the structured note 
that provide return referring to property’s income etc. 

In this regards, the fund will invest in or hold securities or instruments in 
property sector that have been mentioned in clause 1-3 at average of 
fiscal year not less than 80% of NAV.  
And the fund must invest via units of CIS, units of Infrastructure fund or 
units of Property fund and/or private equity units both onshore and 
offshore according to the SEC announcement at average of fiscal year not 
less than 80% of NAV. 
…………………………………………………………………………………… 
Fees to Unitholder (% of Trading Value)* 
Front-end fee  Not more than 1.07% (Waived) 
Back-end fee Not more than 1.07% (Waived) 
Switching Fee According to the conditions of sale and redemption 

of investment units 
*Fee included VAT. 
…………………………………………………………………………………… 
Fund Fee (% of NAV)* 
Management Fee Not more than 1.61% p.a. (Currently 0.8559%) 
Trustee Fee Not more than 0.11% p.a. (Currently 0.0321%) 
Registrar Fee Not more than 0.54% p.a. (Currently 0.3209%) 
Other Expense** Not more than 2.56% p.a. (Currently 0.0595%)*** 
Total Expense (TER) Not more than 4.82% p.a. (Currently 1.2684%)*** 
*as of 1 Dec 24 - 30 Nov 25., Fee included VAT. 

**Excluding Brokerage Fee and tax expenses of debt Instruments (if any) 

***Other expenses ceiling and Total expenses ceiling are the expenses that can only be 

 estimated, while actual expenses are included both estimated and unestimated. 

…………………………………………………………………………………… 
 
 
 
 
 
 
 

Support Provident Fund 

                                                  This fund is concentrated in the property sector. 
   Therefore, if there are negative factors that affect the investment,  
   investors may lose a lot of money. 
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Asset Allocation 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fund Performance VS Benchmark 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Past performance of the fund is not a guarantee for future performance. 
Remark: Data as of 30 January 2026. The investors can verify daily asset value 
at www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Top 5 Holdings 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Inquiry of Additional Information: Please contact our Client Service at (662) 686 9595 from 8.30 a.m. to 5.00 p.m. Mondays to Fridays  
(except on public holidays) for a personal investment consultation or any general investment queries. 

Principal Asset Management Company Limited 
44 CIMB THAI Bank Building, 16th Floor Langsuan Road, Lumpini Pathumwan, Bangkok 10330 Tel +(662) 686 9595 Website: www.principal.th 

 

• Investors should also study information about tax benefits as specified in the investment guide in such mutual funds. If not complying with 
investment conditions investors will not receive tax benefits and must return tax benefits 

• Investing in Investment Units is not a deposit and there is a risk of investment, Investors may receive more or less return investment than the 
initial investment. Therefore, investors should invest in this fund when seeing that investing in this fund suitable for investment objectives of 
investors and investors accept the risk that may arise from the investment. 

• In an unusual situation unitholder may not be able to redeem the investment units or may receive the redemption money later than the period 
that specified in the prospectus. 

• Investors should study the information in the prospectus to understand and should keep the prospectus as information for future reference and 
when in doubt, please contact the selling agent before investing. 

• Investors should understand product characteristics (mutual funds), conditions of return and risk before making an investment decision. 
• This document is for the purpose of dissemination of information in general, without the intention of making a proposal or inviting any person to 

purchase and/or sell investment products of the type described in this document. And not considered as consultancy or advice regarding any 
transaction involving the investment products of the companies mentioned herein. 

• The fund may have foreign exchange risk because the fund has a policy to invest in foreign countries. Investors may lose or receive profit from 
foreign exchange or receive money lower than the initial investment. 

• Due to changes in foreign exchange rates, the fund may invest in derivatives to prevent the risk associated with currency exchange rates that 
may arise by investing in foreign countries as appropriate and in different circumstances at the discretion of the fund manager. The fund may 
receive foreign exchange losses or receive a lower return than the initial investment. 
 

 

Securities % of NAV 
FRASERS PROPERTY THAILAND INDUSTRIAL FREEHOLD 
& LEASEHOLD REIT : FTREIT 

9.82 

WHA PREMIUM GROWTH FREEHOLD AND LEASEHOLD 
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST : WHART 

9.21 

AXTRA FUTURE CITY FREEHOLD AND LEAS UNITS REIT 
(LOCAL) : AXTRART 

8.61 

CapitaLand Mall Trust : CICT SP 8.25 

CapLAnd Ascendas REIT : CLAR SP 7.71 
Remark : Data as of 30 January 2026. The investors can verify daily asset 

value at www.principal.th 
 

 Fund Performance 
   YTD  3M  6M   1Y1 3Y1 5Y1 10Y1 Since Inception1 

iPROPRMF (%) 0.41 3.78 10.59 14.74 -0.08 -0.28 3.65 3.67 
Benchmark (%) 0.63 3.99 11.92 15.41 1.88 2.48 4.63 5.61 
Information Ratio2 -0.95 -0.34 -1.08 -0.23 -1.00 -1.53 -0.33 -0.43 
Standard Deviation of Fund (%) 6.95 6.39 7.37 11.33 9.99 9.51 10.10 9.40 
Standard Deviation of Benchmark (%) 5.08 5.03 6.32 10.37 9.47 9.22 10.29 10.02 

1Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 
2Information Ratio:  Show fund managers’ ability to generate returns compare to risk 
*Benchmark: SET PF&REIT TRI Index 50% + FSTREI TRI Index (THB) 7.5% + FSTREI TRI Index adjusted with FX hedging cost 42.5%  
effective from 8 November 2021 onwards before that using benchmark SET PF&REIT TRI Index 50% + FSTREI TRI Index (THB) 25% + FSTREI 
TRI Index adjusted with FX hedging cost 25% (11 February 2020 – 7 November 2021) 
**Past performance of the fund is not a guarantee for future performance 

 Fund Performance (Calendar Year, Past 5 Years) 
  2025  2024   2023   2022 2021 

iPROPRMF (%) 12.19 -2.61 -3.48 -8.46 0.02 
Benchmark (%)* 13.12 0.58 -2.32 -7.30 6.67 

 

1. Real Estate – Domestic 47.27%  
2. Unit Trust - Real Estate – SGD 42.05%  
3. Exchange Traded Fund - Real Estate - US Dollar 4.06% 
4. Infrastructure Fund 2.87%  
5. Real Estate - US Dollar - Singapore Exchange 2.18% 
6. Savings account 1.36% 
7. Exchange Traded Fund - Real Estate - SG Dollar 1.24% 
8. Savings account Bank – Invest 0.01%  
9. Other -1.05%  

http://www.principal.th/


รองรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ
หนังสือชี้ชวนสnวนสรุปขoอม¼ลสําคัญ Factsheet

บริษัทหลักทรัพยrจัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด ขoอม¼ล ณ วันที่ 30 มกราคม 2569
กองทุนเปิดพรินซิเพิล พร็อพเพอรrตี้ อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ

Principal Property Income Retirement Mutual Fund  (PRINCIPAL iPROPRMF)

ประเภทกองทุนรวม / กลุnมกองทุนรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนทรัพย์สินทางเลือก/ Sector Fund/ Fund of Funds/ กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ

กลุ่มกองทุนรวม : Fund of Property fund - Thai and Foreign

นโยบายและกลยุทธrการลงทุน
- กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหลักทรัพย์หรือตราสารในหมวดอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ (Property Sector 
Fund) ได้ทั้งในและต่างประเทศโดยลงทุนใน
1.หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์หน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื่อการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) (กองทุนProperty) ETF ที่เน้นลงทุนในตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย์ (REITs 
ETF) หน่วยของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานที่อยู่ในหมวดพัฒนาอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ (กองทุน Infra) 
หน่วยของกองทุน private equity ที่มุ่งเน้นลงทุนในอสังหาริมทรัพย์หรือหลักทรัพย์หรือตราสารที่เกี่ยวข้องกับ
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ (กองทุน Private Equity)
2.หุ้นในกลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ หรือที่มีลักษณะเทียบเคียงได้กับหมวดพัฒนาอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
3.ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note) ที่ให้ผลตอบแทนอ้างอิงกับหลักทรัพย์ หรือ
ดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ หรือสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับหมวดพัฒนาสังหาริมทรัพย์ หรือที่มีลักษณะเทียบเคียงได้กับ
หมวดพัฒนาอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ทั้งในไทยและหรือต่างประเทศ
โดยกองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหลักทรัพย์ตามข้อ 1-3 โดยเฉลี่ยในรอบปีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

กลยุทธrในการบริหารจัดการลงทุน

มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active Management)

ระดับความเสี่ยง

ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือก เช่น REITs/ infrastructure fund/ property 
fund/ private equity/ ดัชนีสินค้า โภคภัณฑ์/ ทองคÎา/ นÎ้ามันดิบ เป็นต้น 
โดยเฉลี่ยในรอบปี ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

ขoอม¼ลกองทุน
วันจดทะเบียนกองทุน วันที่ 20 ธันวาคม 2555

วันเริ่มตoน class N/A

นโยบายการจnายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ไม่กÎาหนด

การปoองกันความเสี่ยง FX ตามดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน

ผ¼oจัดการกองทุน

คุณพชร ทิมาสาร วันที่เริ่มบริหาร 1 กรกฎาคม 2567

คุณอมรรัตน์ ธาราพรทิพย์ วันที่เริ่มบริหาร 15 พฤศจิกายน 2567

ดัชนีชี้วัด
1) ดัชนีผลตอบแทนรวมของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์
เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (PF&REIT) ของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ในอัตราส่วนร้อยละ 50
2) FTSE Straits Times Real Estate Investment Trust Total Return
Index (FSTREI) ในสกุลเงิน SGD (ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน 
ประมาณร้อยละ 85 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุล
บาท ณ วันที่คÎานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 15) ในอัตราส่วน
ร้อยละ 50

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

การเขoารnวมตnอตoานทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

จัดอันดับกองทุน Morningstar

ผ¼oลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

บริหารความเสี่ยงดoานสภาพ
คลnองไดoในหนังสือชี้ชวนฉบับ
เต็ม

ผลการดําเนินงานยoอนหลังแบบปักหมุด (%ตnอปี)
YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตั้งแตnจัดตั้ง

กองทุน 0.41% 3.78% 10.59% 14.74% -0.08% -0.28% 3.65% 3.67%

ดัชนีชี้วัด* 0.63% 3.99% 11.92% 15.41% 1.88% 2.48% 4.63% 5.61%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 0.53% 2.73% 9.03% 12.15% -0.12% -0.45% 3.00% N/A

ความผันผวนกองทุน 6.95% 6.39% 7.37% 11.33% 9.99% 9.51% 10.10% 9.40%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 5.08% 5.03% 6.32% 10.37% 9.47% 9.22% 10.29% 10.02%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 8 พฤศจิกายน 2564 เป็นต้นไปใช้  SET PF&REIT TRI Index 50%  + FSTREI TRI Index (THB) 7.5%  + FSTREI TRI 
Index adjusted with FX hedging cost 42.5% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต

ผลการดําเนินงานและดัชนีชี้วัดยoอนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ตnอปี)

www.principal.th



PRINCIPAL iPROPRMF

สัดสnวนประเภททรัพยrสินที่ลงทุน
การกระจายการลงทุน % ของ NAV

Real Estate - Domestic 47.27

Unit Trust - Real Estate - SGD 42.05

Exchange Traded Fund - Real Estate - US Dollar 4.06

Infrastructure Fund 2.87

Real Estate - US Dollar - Singapore Exchange 2.18

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 1.36

Exchange Traded Fund - Real Estate - SG Dollar 1.24

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ - ลงทุน 0.01

อื่นๆ -1.05

การจัดสรรการลงทุนในกลุnมอุตสาหกรรม 5 อันดับแรก
หลักทรัพยrแยกตามกลุnมอุตสาหกรรม % ของ NAV

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์

91.72

UNIT TRUST 6.29

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 1.68

ธนาคาร 0.01

สินทรัพย์อื่น (รายการค้างรับ/ค้างจ่าย) -1.05

การจัดสรรการลงทุนในตnางประเทศ 5 อันดับแรก
ประเทศ % ของ NAV

THAILAND 50.17

SINGAPORE 44.90

UNITED STATES 4.65

ที่มา:  30 มกราคม 2569

การซื้อหนnวยลงทุน การขายคืนหนnวยลงทุน
วันทําการซื้อ : ทุกวันทÎาการ วันทําการขายคืน : ทุกวันทÎาการ

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

การซื้อครั้งแรกขั้นตํ่า : 1,000.00 บาท การขายคืนขั้นตํ่า : ไม่กÎาหนด

การซื้อครั้งถัดไปขั้นตํ่า : 1,000.00 บาท ยอดคงเหลือขั้นตํ่า ไม่กÎาหนด

ระยะเวลาการรับเงินคnาขายคืน :

ประกาศ NAV T+1, คืนเงิน T+5 คือ5 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+5 คือ 5 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ นับจากวันคÎานวณ NAV)

ขoอม¼ลเชิงสถิติ
Maximum Drawdown -24.57

Recovering Period N/A

FX Hedging 55.25

อัตราสnวนหมุนเวียนการลงทุน 39.61

Sharpe Ratio -0.15

Alpha -1.96

Beta 1.04

Tracking Error N/A

อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ N/A

Yield to Maturity N/Aคnาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตnอปีของ NAV)

คnาธรรมเนียม ส¼งสุดไมnเกิน เก็บจริง

การจัดการ 1.6100% 0.8559%

รวมคnาใชoจnาย 4.8200% 1.2684%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ธ.ค. 67 - 30 พ.ย. 68 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ค่าธรรมเนียมการจัดการเก็บจริง 0.856% ต่อปี
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆและค่าใช้จ่ายรวม เป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้

คnาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผ¼oถือหนnวย (% ของม¼ลคnาซื้อขาย)
คnาธรรมเนียม ส¼งสุดไมnเกิน เก็บจริง

การขาย 1.0700% ยกเว้น

การรับซื้อคืน 1.0700% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหนnวยลงทุนเขoา 1.0700% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหนnวยลงทุนออก 1.0700% ยกเว้น

การโอนหนnวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ทรัพยrสินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
ชื่อทรัพยrสิน % ของ NAV

Real Estate - Domestic : บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) 
จÎากัด (มหาชน) : FTREIT

9.82

Real Estate - Domestic : บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น 
จÎากัด(มหาชน) : WHART

9.21

Real Estate - Domestic : บริษัท เอก-ชัย ดิสทริบิวชั่นซิสเทม จÎากัด : 
AXTRART

8.61

Unit Trust - Real Estate - SGD : Capital Mall Trust : CICT SP 8.25

Unit Trust - Real Estate - SGD : Capitaland Ascendas Reit : CLAR 
SP

7.71
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คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราสnวนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลักทรัพยrจัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด

เลขที่ 44 อาคารธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย ชั้น 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 เว็บไซตr: www.principal.th



 

1. ความเส่ียงจากการลงทนุในกองทุนรวมหมวดอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรพัย ์(Property Sector Fund) : กองทุนมนีโยบายมุ่งลงทุนใน

หมวดอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยเ์พยีงหมวดเดยีว จงึมคีวามเสีย่งจากการลงทุนมากกวา่กองทุนทีม่กีารกระจายการลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม

ต่างๆ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจเกดิจากการเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ สภาพตลาด ภาวะการแข่งขนัในตลาดซึง่จะส่งผลต่อผลการดําเนินงาน

ของบรษิทัทีอ่ยู่ในอุตสาหกรรมนัน้ อาจมสีายการผลติ การตลาด หรอืแหล่งเงนิทุนทีจํ่ากดั 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจมคีวามผนัผวนมากกว่ากองทุนทีม่กีารกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนอาจไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของรายไดจ้ากการดําเนินงานของทรพัยส์นิทีเ่ขา้ไปลงทุน ซึง่อาจ

ทําใหค้วามสามารถในการจ่ายเงนิปันผลลดลง บรษิทัจดัการจะมกีารพจิารณาถงึรายละเอยีด โครงสรา้ง และการจดัหาผลประโยชน์ของกองทุน

รวมอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่ขา้ไปลงทุนในประเภททรพัยส์นิต่างๆ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

2. ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk) : ความเสีย่งที่เกดิจากการที่ราคา หรอืผลตอบแทนของตราสารปรบัตวัขึน้ลง เน่ืองจากความผนัผวนของ

ปัจจยัต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง เช่น ภาวะเศรษฐกจิ สงัคม การเมอืง ภาวะตลาดเงนิ ตลาดทุน  อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง 

ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบีย้ ความผนัผวนของคา่เงนิ เป็นตน้ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น:  อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารทีก่องทุนลงทุนไว ้และส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะวเิคราะห์จากขอ้มลูพื้นฐานของตราสาร และภาวะของตลาด และพจิารณากระจายการลงทุนในตรา

สารต่าง ๆ แต่ละรายบรษิทั เพื่อกําหนดสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสมและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน โดยคดัเลอืกตราสารที่

น่าสนใจลงทุน ตามปัจจยัพืน้ฐานและศกัยภาพของผูอ้อกตราสาร  โดยคํานึงถงึภาวะเศรษฐกจิ  การเมอืง  และภาวะตลาดเงนิ และตลาดทุนซึง่อาจ

ส่งผลกระทบต่อการลงทุนในตราสารดงักล่าว 

3. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) : เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการที่ไม่สามารถขายหน่วยลงทุน หรอืตราสารที่กองทุนไดล้งทุนไวไ้ด ้

เน่ืองจากกองทุน หรอืตราสารของกองทุนอสงัหารมิทรพัยม์สีภาพคล่องน้อย กองทุนจงึอาจขายหลกัทรพัยด์งักล่าวไม่ไดใ้นช่วงเวลาทีต่อ้งการหรอื

อาจไม่ไดร้าคาตามทีต่อ้งการ 
โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจมกีารซื้อขายเปลีย่นมอืของหลกัทรพัยม์จํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจมคีวามเสีย่งทีไ่ม่สามารถขายหลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุนไวห้รอืขายในราคาทีไ่ม่เหมาะสม สง่ผลใหผู้ล้งทุนอาจ

ขายคนืหน่วยลงทุนไม่ไดใ้นราคาหรอืตามระยะเวลาทีก่ําหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์โดยเน้นสภาพคล่องเป็นสาํคญั โดย

คํานึงถงึปรมิาณการซื้อขายของกองทุนนัน้ เพื่อความคล่องตวัในการบรหิารกองทุน 

4. ความเส่ียงทางธุรกิจ  (Business  Risk) และความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร  (credit  risk) คือ ความ

เสี่ยงที่เกดิจากการที่ราคา หรือผลตอบแทนของตราสารอาจเปลี่ยนแปลงขึ้นลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผู้ออกตราสาร เช่น ผลการ

ดําเนินงานของผู้ออกตราสาร การบริหารจดัการ ภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรม เป็นต้น รวมถึงความเสีย่งที่เกดิจากการที่ผู้ออกตราสารหน้ีไม่

สามารถจ่ายคนืเงนิตน้ และหรอืดอกเบีย้ได ้ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เกดิจากปัจจยัพื้นฐานทางธุรกจิ ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของบรษิทัที่ออกตราสารนัน้ ในกรณีที่บรษิทั

ประสบภาวะทีไ่ม่สามารถดําเนินธุรกจิไดต้ามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลใหม้ลูค่ายุตธิรรมของตราสารลดต่ําลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: ผูล้งทุนอาจไม่ไดร้บัการชําระคนืเงนิไดต้ามจํานวนทีค่าดหวงัไว ้รวมถงึอาจสญูเสยีเงนิลงทุนได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  กองทุนจะวเิคราะห์และประเมนิคุณภาพของตราสารก่อนการลงทุน  โดยการวเิคราะหแ์ละประเมนิปัจจยัทีม่ี

ผลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพืน้ฐานของตราสาร เพื่อให้มัน่ใจในคุณภาพของตรา

สารทีก่องทุนจะพจิารณาลงทุน และบรษิทัจดัการจะตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอยา่งสมํ่าเสมอ ทัง้น้ี วธิกีาร

และความถี่ในการวเิคราะห์ของตราสารจะแตกต่างกนัไปตามลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดยบรษิทัจดัการจะคดัเลอืกตราสารที่ลงทุนให้

สอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุน 

5. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) :  เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรือตราสารของกองทุนรวม

อสงัหารมิทรพัยใ์นต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศทีล่งทุน เช่น การเปลีย่นแปลงของปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง 

ค่าเงนิ และนโยบายต่างประเทศ โดยปัจจยัเหล่าน้ีอาจมผีลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรอืหลกัทรพัยท์ีก่องทุนลงทุน 
โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การเปลีย่นแปลงในประเทศทีก่องทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การเปลีย่นแปลงผูบ้รหิาร การเปลีย่นแปลงนโยบายทางดา้น

เศรษฐกจิและการเมอืง หรอืสาเหตุอื่น ๆ 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: การเปลีย่นแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลใหร้าคาตราสารทีก่องทุนลงทุนปรบัลดลงและทําใหม้ลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิอง

กองทุนลดลง หากมผีลกระทบทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงในภูมภิาคหรอืประเทศดงักล่าว กอ็าจสง่ผลใหผู้ล้งทุนสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนไดม้กีารวเิคราะหค์วามเสีย่งทางดา้นปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบาย

ต่างประเทศ ของประเทศทีล่งทุนอย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

6. ความเส่ียงของอตัราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) : เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน หรอืตราสารของกองทุนรวม

อสงัหารมิทรพัย์ในต่างประเทศ ซึ่งต้องลงทุนเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ จงึเป็นความเสีย่งของค่าเงนิที่เกดิจากการลงทุน ตวัอย่างเช่น ถ้าค่าเงนิ

ต่างประเทศที่ลงทุนอ่อนค่า มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของกองทุนจะลดลง ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจได้รบักําไร หรอืขาดทุนจากการเคลื่อนไหวของ

เงนิตราต่างประเทศทีล่งทุนได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ความเสีย่งที่เกดิจากการลงทุนที่อาจประสบกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนในรูปเงนิบาทหากค่าตราสารสกุล

ต่างประเทศมกีารเปลีย่นแปลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหผู้ล้งทุนไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นได ้

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) หรอืเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น

ตามความเหมาะสม โดยจะใชก้ารวเิคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงั เพื่อคาดการณ์ทศิทางอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งในสว่น

น้ี 

7. ความเส่ียงจากการทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) : สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมกีารขึน้ลงผนัผวน (volatile) มากกว่า

หลกัทรพัย์พื้นฐาน ดงันัน้ หากกองทุนมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าวย่อมทําให้สนิทรพัย์มคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนใน

หลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหส้นิทรพัยข์องกองมคีวามผนัผวน (Volatile) มากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะกําหนดกลยุทธ์ในการบรหิารจดัการความเสีย่งที่เหมาะสม และตรวจวดั ตดิตามความเสีย่ง และ

รายงานต่อคณะกรรมการลงทุน เพื่อให้มรีะบบที่เหมาะสมในการบรหิารความเสยีงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนน้ี 

และในกรณีที่กองทุนลงทุนในต่างประเทศกองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มตีวัแปรเป็นอตัราแลกเปลีย่น โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อลด

ความเสีย่งในส่วนน้ี ทัง้น้ี การป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําใหก้องทุนเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลีย่นมกีาร

เปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทุนคาดการณ์ไว ้อย่างไรกต็าม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการทีคู่่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว 

ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย ์

8. ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมลีกัษณะของสญัญาซื้อขายลว่งหน้าแฝง (Structured Note) : เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจาการคาดการณ์

ทศิทางของสนิทรพัย์หรอืตวัแปรอ้างองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัยห์รอืตวัแปรอ้างองิ ทําให้ได้รบัผลตอบแทนตามที่คาดหวงั 

และเกดิจากการทีต่ราสารประเภทน้ีส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงทีผ่นัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หาก

กองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าว ย่อมทําใหส้นิทรพัยส์ุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผลให้ผลการดําเนิน

โดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซื้อขายลว่งหน้าแฝงทีอ่อกโดยบรษิทั หรอื

สถาบนัการเงนิทีม่คีวามมัน่คงสงู และกองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดงักล่าวก่อนครบกําหนดอายุตราสารเมื่อรอ้งขอได ้รวมทัง้วเิคราะหแ์ละ

ควบคมุระดบัความเสีย่งทีเ่กดิจากความผนัผวนของสนิทรพัยอ์า้งองิ ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม 

9.    ความเส่ียงท่ีเกิดจากคู่สญัญาในการทาํธรุกรรม (Counterparty Risk): คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากคู่สญัญาในการทําธุรกรรมไม่สามารถปฏบิตัิ

ตามขอ้ตกลงทีก่ําหนดในสญัญา ซึง่อาจสง่ผลใหก้องทุนสญูเสยีเงนิบางส่วน หรอืทัง้หมด  

โอกาสท่ีเกิดความเส่ียง: คูส่ญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญา หรอืผดิเงื่อนไขหรอืขอ้ตกลงทีต่กลงกนัไว ้หรอืคูส่ญัญามผีลการดาํเนินงานและฐานะ

ทางการเงนิทีด่อ้ยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหก้องทุนไม่ไดร้บัเงนิตน้และ/หรอืผลตอบแทนตามขอ้ตกลงทีก่าํหนดไว ้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง: กองทุนจะพจิารณาทําสญัญากบัคูส่ญัญาทีม่คีวามน่าเชื่อถอื และมกีารวเิคราะหแ์ละพจิารณาความน่าเชื่อถอื

ของคู่สญัญาในการทําธุรกรรมก่อนลงทุน และตดิตามวเิคราะหอ์ยา่งต่อเน่ือง 

 

 



10.      ความเส่ียงจากความคลาดเคลือ่นของการเขา้ทาํสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Basis Risk) : 

ความเสีย่งที่กองทุนและมกีารเขา้ทําสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่งดา้นมลูค่าของสนิทรพัยท์ี่ลงทุน ซึ่งการเปลีย่นแปลงมลูค่าของ

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าและมลูค่าของสนิทรพัยท์ีล่งทุนอาจไม่ไดม้ขีนาดทีเ่ท่ากนัและเป็นไปในทศิทางตรงกนัขา้มเสมอ  

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: 

(1) สนิทรพัย์หรอืปัจจยัอ้างองิของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าไม่ใช่สิง่เดยีวกบัสนิทรพัย์ที่กองทุนลงทุน เช่น การป้องกนัความเสีย่งด้านราคาของ

สนิทรพัยท์ี่กองทุนลงทุนดว้ยสนิทรพัย์ที่มลีกัษณะใกลเ้คยีงกนั หรอืด้วยดชันีทีป่ระกอบดว้ยสนิทรพัยท์ี่มลีกัษณะเดยีวกบัสนิทรพัยนั์น้ หรอื

การป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของเงนิสกุลหน่ึงดว้ยสญัญาซื้อขายล่วงหน้าของเงนิอกีสกุลหน่ึง 

(2) สญัญาซื้อขายล่วงหน้ามปัีจจยัเสีย่งอื่นแฝงอยู่ดว้ย เช่น สญัญาซื้อขายอตัราแลกเปลีย่นลว่งหน้ามปัีจจยัเสีย่งหลกั คอื อตัราแลกเปลีย่น แต่กม็ี

ปัจจยัอื่น เช่น อตัราดอกเบีย้ ทีส่่งผลต่อมลูคา่ของสญัญาไดเ้ช่นกนั 

(3) สญัญาซื้อขายล่วงหน้ามอีายุคงเหลอืไม่เท่ากบัระยะเวลาการลงทุนในสนิทรพัย ์

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น: อาจทําใหก้องทุนไม่ไดร้บัเงนิตน้และ/หรอืผลตอบแทนตามขอ้ตกลงทีก่ําหนดไว ้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

บรษิทัจดัการตดิตามและประเมนิสถานะการป้องกนัความเสีย่ง และความสมัพนัธ์ของการเปลี่ยนแปลงราคาของสนิทรพัย์อา้งองิ ในสญัญากบั

สนิทรพัยท์ีต่อ้งการป้องกนัความเสีย่งอย่างสมํ่าเสมอ ซึง่บรษิทัจดัการจะพจิารณาดําเนินการปรบัปรุงหรอื แกไ้ขใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ 
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