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รายงานสถานะการลงทุน 
รอบระยะเวลาบัญชี 12 เดือน 

กองทุนเปิดพรินซิเพิล ตราสารหนี้ 

ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2561 – 30 มิถุนายน 2562 
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เรียน      ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน 

 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จ ากัด ขอน าส่งรายงานประจ ารอบระยะเวลา  12  เดือน 

งวดวันท่ี 1 กรกฎาคม 2561 ถึง 30 มิถุนายน 2562   ของกองทุนเปดิ พรินซิเพิล ตราสารหน้ี มายังผู้ถือหน่วย

ลงทุนทุกท่าน 

 

สรุปภาพรวมภาวะเศรษฐกิจ   

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในช่วงคร่ึงปีแรกของป ี2561 ยังคงขยายตัวในหลาย ๆ ภูมิภาค โดยเฉพาะกลุ่ม

ประเทศเศรษฐกิจหลักอย่างสหรัฐฯ สหภาพยุโรป จีน และญ่ีปุ่น ส่งผลให้ประเทศไทยได้รับอานิสงค์การเติบโต

จากภาคการส่งออกและภาคการท่องเท่ียวอย่างต่อเน่ือง โดย GDP ไตรมาส 2 ปี 2561 เติบโตถึง 4.6%YoY 

มากกว่าท่ีตลาดคาด ขณะท่ีช่วงคร่ึงปีหลังกลุ่มประเทศ Emerging Market เร่ิมได้รับผลกระทบจากสงคราม

การค้าท่ียกระดับความตึงเครียดมากข้ึนส่งผลต่อการส่งออกท่ีชะลอตัวค่อนข้างชัดเจนท้ังภูมิภาค โดยเฉพาะจีน

และเอเชีย 

ประเทศไทยภาคก็ได้รับผลกระทบเช่นกัน โดยชะลอตัวลงท้ังภาคการส่งออกจากประเด็นสงครามการค้า 

และภาคการท่องเท่ียวท่ีชะลอตัวจากนักท่องเท่ียวจีนยังลดลงต่อเน่ือง แม้จะได้แรงส่งจากการลงทุนภาคเอกชน

ท่ีขยายตัวอย่างต่อเน่ือง แต่เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 ก็โดนฉุดให้โตเพียง 3.3% ต ่ากว่าท่ีตลาดคาด และต ่ากว่า

ไตรมาส 2 ค่อนข้างมาก เน่ืองจากประเทศไทยพ่ึงพาการส่งออกค่อนข้างมาก แต่ก็สามารถกลับมาขยายตัวได้สูง

ในไตรมาส 4 โดยโตถึง 3.7% จากการบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตัวเกินความคาดหมายประกอบกับเม็ดเงินลงทุน

จากโครงการภาครัฐ รวมถึงสัญญาณฟื้ นตัวของตัวเลขนักท่องเท่ียวในไตรมาส 4 จากมาตรการ Free VISA 

on arrival ท าให้เศรษฐกิจไทยท้ังป ี2561 โต 4.1% 

เศรษฐกิจไทยในปี 2562 ไตรมาสแรกยังคงรักษาการเติบโตได้ดี หนุนโดยการบริโภคและการลงทุน

ภาคเอกชนท่ีขยายตัวดี อย่างไรก็ตามในช่วงไตรมาส 2 ผลกระจบจากสงครามการค้าเร่ิมสะท้อนจากตัวเลขด้าน

การลงทุนและการบริโภคท่ีชะลอลงมากกว่าท่ีคาด ท าให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีการปรับประมาณการณ์การ

ขยายตัวสู่ระดับ 3.3% ในปี 2562 โดยยังคงเน้นย ้าการติดตามปัจจัยเสี่ยงจากภายนอกเป็นหลัก เร่ืองแรก คือ 

สงครามการค้าท่ีคาดเดาผลลัพธ์ได้ยาก เร่ืองต่อมาคือการเจราเร่ือง BREXIT ท่ียังไม่มีความชัดเจนอีกท้ังการ

ลาออกของนาง เทเรซา เมย์ จะเพ่ิมความไม่แน่นอนหลังจากน้ีมากข้ึน  นอกจากน้ีก็ยังมีประเด็นอื่น ๆ เช่น ความ

เสี่ยงในกลุ่มประเทศ EM บางประเทศท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานเศรษฐกิจเปราะบางและมีแนวโน้มชะลอตัวจากสงคราม

การค้า   ซ่ึงความเสี่ยงเหล่าน้ีนอกจากจะสร้างความผันผวนต่อการลงทุนแล้ว ยังส่งผลต่อเศรษฐกิจท่ัวโลกใน

ระยะต่อไปอีกด้วย 

 

ภาวะตลาดเงินและตลาดตราสารหน้ี 

ด้านนโยบายการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐฯ ได้ปรับท่าทีเป็น Dovish ค่อนข้างชัดเจนในการด าเนิน

นโยบายการเงินต้ังแต่ช่วงปลายปี 2561 ท่ีผ่านมา แม้ว่าจะได้ปรับอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนตามแผนอีก 0.25% สู่

ระดับ 2.25-2.50% ส่งท้ายปี 2561 ไปก็ตาม ล่าสุดตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะคงดอกเบ้ียในปีน้ี 

เน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจบางตัวเร่ิมชะลอลง ขณะท่ีทางด้านธนาคารกลางยุโรปคาดว่าจะคงดอกเบ้ียในปีน้ี

เช่นกัน ในส่วนของธนาคารกลางญ่ีปุ่นก็ด าเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงินต่อไปอย่างน้อยจนถึงป ี2563  

ส าหรับธนาคารแห่งประเทศไทย หลังปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายคร้ังแรกนับต้ังแต่ป ี2554 ข้ึนมาท่ี 1.75% เม่ือตอน

สิ้นป ี2561 ตามท่ีตลาดคาดการณ์ ในการประชุมคร้ังล่าสุดมีแนวโน้มท่ีจะคงดอกเบ้ียตลอดท้ังปน้ีี แม้จะยังคง

มุมมองเชิงบวกของการ 

เติบโตเศรษฐกิจไทยในปี 2562 แต่คาดว่าการเติบโตอาจจ ากัดมากข้ึนจากผลกระทบจากปัจจัยเสี่ยง

ภายนอกท่ีสูงกว่าคาดการณ์และมีทีท่าจะยืดเย้ือและไม่แน่นอนมากข้ึน อีกท้ังยังคงระมัดระวังความเสี่ยงท่ีสะสมใน

ระบบการเงินจากสภาพแวดล้อมดอกเบ้ียท่ีต ่านานเกินไป โดยยังย ้าชัดเจนว่าแนวทางการด าเนินนโยบายในระยะ

ถัดไปจะยังเน้นการติดตามตัวเลขเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง 
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ภาวะตลาดตราสารหน้ีในช่วงท่ีผ่านมามีความผันผวนสูงจากสงครามการค้าท่ียกระดับความตึงเครียด 

รวมท้ังความไม่แน่นอนการเจรจาเร่ือง BREXIT โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะกลางและระยะยาวของไทย

เคล่ือนไหวผันผวนตามทิศทางของอัตราผลตอบแทน US Treasury  แต่มีแรงซ้ือเข้ามาอย่างต่อเน่ืองจากการ

ปรับเพ่ิมน ้าหนักในดัชนีของ JP Morgan GBI-EM ท าให้ Yield Curve มีแนวโน้มแบนลง (Flatten) ขณะท่ี

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้น อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นทรงตัวในระดับใกล้เคียงอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายปจัจุบันท่ีบริเวณ 1.70-1.75% 

 

การลงทุนของกองทุน  

 กองทุนเน้นการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลระยะและตราสารหน้ีคุณภาพดีท่ีให้ผลตอบแทนเหมาะสมกับ

ความเสี่ยง มีความสามารถในการช าระดอกเบ้ียและเงินต้น เพ่ือให้ได้รับผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว  

 

สุดท้ายน้ี บลจ. พรินซิเพิล  ขอขอบคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน ท่ีได้มอบความไว้วางใจลงทุนใน

กองทุนรวมของ บลจ. พรินซิเพิล 

 

 

ขอแสดงความนับถือ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จ ากัด 
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Fund Name: PRINCIPAL FI
Balance Date: Fri 28 Jun 2019
Inception: Wed 17 Dec 2008

ผลการด าเนินงาน ณ วนัที ่28 มิถุนายน 2562
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท) 4,112,269,817.60
มูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) 13.6975

ผลตอบแทนย้อนหลัง
ผลตอบแทนของ

กองทุน

เกณฑ์

มาตรฐาน*

ค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน
Information Ratio

3 เดือน 1.07% 0.73% 0.30% 4.19
6 เดือน 1.63% 1.48% 0.26% 0.94

1 ปี1 2.60% 2.38% 0.28% 0.84
3 ปี1 2.38% 2.21% 0.32% 0.56
5 ปี1 2.91% 3.12% 0.48% -0.45

10 ปี1 3.15% 3.47% 0.54% -0.52
YTD 1.63% 1.48% 0.26% 0.94

ตั้งแต่จดัตั้งกองทุน2 3.03% 3.29% 0.70% -0.36
1 % ต่อปี (Annualized Return)
2 % ต่อปี (Annualized Return) หากกองทุนจดัตั้งมาแลว้ 1 ปีข้ึนไป
*เกณฑม์าตรฐานท่ีใชปั้จจุบนั GovBond 1-3Yrs Index 50.00% + MTMCorpBBBup 1-3Yrs Index 50.00% 

(source: ThaiBMA Government Bond Index Group1 , ThaiBMA MTM Corporate Bond Index A- up Group 1)  
**เกณฑม์าตรฐานท่ีใชใ้นอดีต

1 ตั้งแต่ 2 มีนาคม 2555 ถึง 29 กนัยายน 2561 
2  :  ใชเ้กณฑม์าตรฐาน ZRR1M Index 25.00% + ZRR4Y Index 25.00% + CorpBBBup Index 50.00%
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จ ากัด 

44 อาคาร ซีไอเอ็ม 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

    โทรศัพท์ 0 2686 9500  โทรสาร 0 2657 3167 www.principal.th 

  

 

 
 


