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ทําไมควรลงทุนกองทนุเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

มุมมองตลาดหุ้นไทย
มีแนวโน้ม Sideway ในปี 2023

ลงทุนในหุ้นกู้ที่มอีนุพันธ์แฝง ประเภท KIKO (Knock-In Knock-Out) ที่อ้างอิง
หุ้นไทย

หุ้นกู้อนุพันธ์แฝงระยะส้ัน Structured note - KIKO  คือ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ระยะส้ัน ประเภทที่มีการจ่ายคืนเงินต้นและผลตอบแทนอ้างองิกบัราคาหุ้น หรือ 
ราคาหุ้นในตะกร้าหลักทรัพย์

มีทีมงานที่มคีวามเช่ียวชาญ คัดเลือกและจับคู่หลักทรัพย์ที่อ้างองิ 
ที่มีปัจจัยพ้ืนฐาน และสัญญาณ Technical ดี 
เพ่ือให้ได้รับผลตอบแทนตามเป้าหมาย

ปัจจัยสนับสนุน
- GDP ไทยปี 2023 มีแนวโน้มโต 3.7% ในขณะท่ีกลุ่มประเทศพัฒนา

แล้วมีแนวโน้มโตเพียง 1% (ท่ีมา IMF)
- การฟื้ นตัวอย่างต่อเน่ืองของภาคการท่องเท่ียว หนุนโดยการกลับมา

ของนักท่องเท่ียวจีน
- การเลือกต้ังกลางปี 2023

ปัจจัยกดดัน
- ภาคการส่งออก (60% ของ GDP ไทย) มีแนวโน้มหดตัว

จากความเสีย่งเศรษฐกิจถดถอยในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว
- อัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มท่ีจะปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ยนโยบายครั้งละ 

0.25% อย่างต่อเน่ืองอีก 2-3 ครั้ง
- กําไรต่อหุ้นของ SET index ทรงตัวและเริ่มปรับตัวลดลง จากการท่ี

กําไรของหุ้นกลุ่มพลังงานมีแนวโน้มลดลงตามราคาน้ํามัน

จากปัจจัยท่ีได้กล่าวมาท้ังหมด มองว่าท้ังปัจจัยบวกและความเสี่ยงท่ี
เข้ามากดดันตลาดหุ้นไทยน้ัน อยู่ในระดับที่สมดุลกัน 
ดังน้ันคาดว่าตลาดหุน้ไทยน่าจะ sideway ในปี 2023
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โอกาสรับผลตอบแทนที่ดีกวา่การลงทนุในหุ้น ในภาวะตลาด sideway

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับตั้งแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิง
ผิดพลาด อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีไม่เปิดรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ถือหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี จึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบกําหนดอายุกองทุน 
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น 
ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนได้ 

“กองทุนรวมทีเ่สนอขายผู้ลงทุนที่มใิช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทนุสูง“ กองทุนรวมที่มคีวามเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

พร้อมทั้งกระจายความเส่ียงด้วยการลงทนุหลายตราสาร 



GDP ไทยปี 2023 มีแนวโน้มโต 3.7% ในขณะท่ีกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วมีแนวโน้มโตเพียง 1.2%
โดยเศรษฐกจิไทย ได้รับปัจจัยหนุนหลักจากภาคการท่องเท่ียวท่ีมีแนวโน้มฟื้ นตัวอย่างต่อเน่ือง 

Source: IMF January 2023

คาดนักทอ่งเทีย่วต่างชาติมาไทยในปี 2023 อยู่ที่ประมาณ 20-30 ล้านคน

Source: Ministry of Tourism and Sports, Kiatnakin Phatra Securities

จากการที่จีนมแีผนเปิด
ประเทศ 8 ม.ค. 65
ย่ิงส่งผลบวกต่อภาคการ
ท่องเที่ยวไทย

ปัจจัยสนับสนุน 
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ค่าเฉลี่ยผลตอบแทนของ SET index ในช่วงการเลือกตั้ง ตั้งแต่ปี 2001

SET Index มีผลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ยประมาณ 1-3% ในช่วง 3 เดือนก่อน และ 1 เดือนหลังการเลือกตั้ง
(อ้างอิงจากการเลือกตั้ง ตั้งแต่ปี 2001)

การเลือกต้ังในช่วงเดือน พ.ค. 2023 ปจัจัยท่ีน่าจับตามอง หนุนตลาดหุ้นไทยระยะส้ัน 
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Source:  Bloomberg as of 9 February 2023 
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Source:  Bloomberg, Principal as of 13 February 2023

Valuation ของดัชนีหุ้นไทยอยู่ในระดับท่ีเหมาะสม 12-month forward P/E ratio อยู่ท่ี 15.5x ปัจจัยสนับสนุน 
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ภาคการส่งออก คิดเป็น 60%ของ GDP ไทย มีแนวโน้มหดตัว จากความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว

Thailand Export Data in December declined -12.9% from -5.5% 
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The US and EU account for 16 % and 11% of Thailand’s total exports, respectively,

% prob.

ปัจจัยกดดัน
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ถึงแม้ว่าจะเห็นสัญญาณชะลอตัวของเงินเฟอ้จากราคาน้ํามันปรบัตัวลง ท้ังน้ี คาดว่าส่วนต่าง
อัตราดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้นระหวา่งดอกเบ้ียไทยกับสหรฐัฯ จะเป็นแรงกดดันใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยปรบัขึน้อัตราดอกเบ้ีย
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Thailand policy rate VS Fed funds rate

Thailand policy rate Fed Fund rate

Thailand policy rate [E] Fed Fund rate [E]

Thailand Inflation

คาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) มีแนวโน้มที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายครั้งละ 0.25% อย่าง
ต่อเนื่องอีก 2-3 ครั้ง ส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย ณ ส้ินปี 2566 อยู่ที่ระดับ 2.00-2.25% 

ปัจจัยกดดัน
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Source:  Trade Policy and Strategy Office, Bloomberg, Principal as of 23 December 2022   



กําไรตอ่หุ้นทรงตวัและเริม่ปรบัตัวลดลง จากการท่ีกําไรของหุ้นกลุ่มพลังงานท่ีมีแนวโน้มลดลงตามราคาน้ํามันปัจจัยกดดัน
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8 Source:  Bloomberg, Principal as of 13 February 2023
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กองทุนเปดิพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ข้อมูลทั่วไปของกองทุน 

- อายุโครงการ ประมาณ 1 ปี (ไม่เกินกว่า 1 ปี 1 เดือน) นับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 

- ลงทุนใน Structure Notes 1 อย่างน้อย 7 ตราสาร โดยแต่ละตราสารอ้างอิงหุ้นไทย 1-2 หุ้น

- ไม่มีดัชนีชีว้ัด  เนื่องจากอัตราผลตอบแทนของกองทนุจะขึน้อยู่กับเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนของตราสารทีม่ีสัญญาซ้ือขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) ที่เป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ 
ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note ซ่ึงเป็นลักษณะเฉพาะเจาะจงทีส่ร้างขึน้สาหรับกองทนุนี้โดยเฉพาะ

ตัวอย่างหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Note) 1

Tenor 6 Months

Underlying Thai Equities ~1-2 stocks/note

Knock-out level ~105%-120%

Knock-in level ≤ 85%

Fixed coupon rate ≥ 8% p.a.

Coupon payment Monthly

ตัวอย่างการจา่ยผลตอบแทนของ Structured note 1 ตราสาร (Pay off diagram)1

Scenario Condition at 
maturity Payoff

1 "KO event" - Par value on KO date + Coupon(s)
2

No "KO event"
No "KI event" P>KI Par value +  Coupon(s)

3
"KI Event"

P≥S Par value +  Coupon(s)
4 P<S Stock* at strike price + Coupon(s)

KO event = All stocks, P reach(≥) KO level on KO’s observation date 
KI event = Any stocks, P touch(≤) KI level on KI’s observation date 
S = Strike price , P = Price of Stock

-ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
-1 รายละเอียดเกี่ยวกับ ผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง (Underlying stock) จํานวนหุ้นอ้างอิงในตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ(Strike 
Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) อัตราดอกเบ้ีย
คงท่ี (Fixed Coupon Rate) ข้างต้น เป็นเพียง ข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ีรายละเอียดของ Structured Note ท่ี
กองทุนจะลงทุนจริงอาจมีความแตกต่างจากตัวอย่างข้างต้น ซึ่งขึ้นอยู่กับ สภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอื่น ๆ ด้านการลงทุน
โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่าน ทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ี
เหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว
-ในกรณีท่ีเกิด Knock-Out Event ครบหมดทุกตราสารก่อนครบกําหนดระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้
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ความเส่ียงระดับ 6

“กองทุนรวมทีเ่สนอขายผู้ลงทุนทีม่ใิช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทนุสูง“ กองทุนรวมทีม่คีวามเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนนี้ได้นับตั้งแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของ
ราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน และควร
คํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนได้



ความเส่ียงระดับ 6

กองทุนเปดิพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
“กองทุนรวมทีเ่สนอขายผู้ลงทุนทีม่ใิช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทนุสูง“ กองทุนรวมทีม่คีวามเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

นโยบายการลงทุนโดยสังเขป

กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารทีม่สัีญญาซ้ือขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) ตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึง่ทุน เงินฝาก โดยกองทุนจะพิจารณาปรับสัดส่วน
การลงทนุได้ต้ังแต่ร้อยละ 0 ถึง 100 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน 

• ในช่วงคร่ึงแรกของอายุโครงการ (ประมาณ 6 เดือน) นับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเปน็กองทนุรวม 
• กองทุนมีนโยบายเน้นลงทนุในสัดส่วนโดยเฉล่ียรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ในตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ที่เปน็หุ้นกู้อนุพันธ์ทีม่ีอายุ

ของตราสารสอดคล้องกับกรอบเวลาในช่วงคร่ึงแรกของอายุโครงการข้างตน้ โดยมีหลักทรัพยอ้์างอิง (Underlying) ประมาณ 1-2 ตัว ที่ประกอบด้วยหุ้นของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“หุ้นอ้างอิง”) โดย Structured Note สามารถถูกไถถ่อนกอ่นครบกําหนดได้หากราคาหุ้นอ้างอิงเกนิราคาทีก่าํหนด (Autocallable
Fixed Coupon Note) และมีเงื่อนไขการไถ่ถอนด้วยการส่งมอบเงินสดและหรือทรัพย์สินอื่นใดเทียบเท่าเงินสด หรือส่งมอบหุ้นอ้างอิง ตามเงื่อนไขทีก่าํหนดไว้ของแต่ละตราสาร 
ทั้งนี้ กองทุนจะกระจายการลงทนุใน Structured Note ข้างต้นตามดุลพินจิของบริษัทจัดการ โดยมีผู้ออกตราสารหรือคู่สัญญาเป็นสถาบันการเงนิในประเทศ และหรือเป็นนิติ
บุคคลที่จัดต้ังขึน้ตามกฎหมายไทยและ/หรือเสนอขายในประเทศ ที่มีอันดับความน่าเชือ่ถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment grade)

• ในกรณีที่ Structured Note ที่กองทุนลงทนุครบกําหนดไถ่ถอน โดยเข้าเงื่อนไขการไถ่ถอนตราสารด้วยการส่งมอบเปน็เงินสดทัง้หมด บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนทัง้หมดแบบอัตโนมติัเพ่ือคืนเงนิให้กบัผู้ถือหน่วยลงทุนและเลิกกองทนุก่อนครบกําหนดอายุโครงการ

• ภายหลังจากระยะเวลาประมาณ 6 เดือนแรก 

ในกรณีที่ Structured Note ที่กองทุนลงทนุครบกําหนดอายุ และกองทุนได้รับมอบเปน็หุ้นอ้างอิง (underlying stock) จาก Structured Note ใด ๆ ที่กองทุนลงทนุ 
บริษัทจัดการจะบริหารจัดการหุ้นอ้างอิงทีไ่ด้รับมอบมาดังกลา่วต่อไป โดยอาจพิจารณาจําหนา่ยหลักทรัพย์ดังกลา่วออกบางส่วนหรือทั้งหมด ตลอดจนทรัพย์สินอื่น ๆ ที่กองทุน
ลงทุน ตามดุลยพินจิของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทนุจําหน่ายหุ้นอ้างอิง ตลอดจนทรัพย์สินอื่น ๆ ทั้งหมดก่อนครบกําหนดอายุโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะ
ดําเนินการรับซ้ือคืนหนว่ยลงทนุแบบอัตโนมติัเพ่ือคืนเงินให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนและเลิกกองทนุกอ่นครบกาํหนดอายุโครงการ

ประมาณ 1 ปี (ไม่น้อยกว่า 11  เดือน และไม่เกินกว่า 1 ปี 1 เดือน) นับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวม บริษัทจัดการขอสงวน
สิทธิที่จะพิจารณาเลกิกองทุนกอ่นครบกําหนดอายุโครงการได้ ตามเงื่อนไขที่ระบุไว้ในรายละเอียดโครงการอายุโครงการ
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ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน /  กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับต้ังแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด อาจทําให้
ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน 
และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้



ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ ของ Structured Note ท่ีกองทุนลงทุน

ข้อมูลสําคัญที่ผู้ลงทุนควรทราบเพ่ือประกอบการพิจารณาข้อมูลในส่วนนี้
ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง  จํานวนหุ้นอ้างอิงในตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณา
มูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Coupon Rate) ในส่วนน้ี เปน็เพียงข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําข้ึนเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ี
กองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงข้ึนอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปจัจัยอื่น ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเปน็ไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว
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คํานิยาม
ตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ท่ีเป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ 
ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note: ผลิตภัณฑ์ทางการเงินท่ีผสมผสาน
ระหว่างหุ้นกู้ และตราสารอนุพันธ์ ให้ผลตอบแทนอา้งองิกับราคาหุน้ไทย 1-2 หุ้น และจะให้
สิทธ์ิผู้ออกในการไถ่ถอนก่อนกําหนด เม่ือราคาหุ้นอ้างอิงปรับข้ึนถึงระดับราคาท่ีกําหนด 
(KO level) ณ วันสังเกตุราคาตามท่ีตกลงกัน (Observation date) นอกจากน้ี ตรา
สารดังกล่าวยังมีการจา่ยดอกเบี้ยเปน็รอบๆ ตามช่วงอายุของตราสาร
ราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น (Initial Price): 
ราคาปิดของหุ้นอา้งองิ ณ สิ้นวันทําการท่ีกองทุนเข้าลงทุนใน Structured Note 
ราคาหุ้นอ้างอิงสดุท้าย (Final Price): 
ราคาปิดของหุ้นอา้งองิ ณ วันครบกําหนด อายุของ Structured Note 
ระดับราคาใชส้ทิธิ (Strike Price Level): 
ราคาใช้สิทธิของหุน้อา้งองิตามท่ีระบุไวใ้นสญัญา เช่น 100% ของราคาหุ้นอ้างองิเริ่มต้น
มูลค่าหน้าต๋ัว (Par value): 
มูลค่าเงินต้นท่ีผู้ออกตราสารสญัญาจะชําระคืนใหกั้บผู้ลงทุน เว้นแต่กรณีที่เกิด Knock 
in event และมูลค่าหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด ต่ํากว่าระดับราคาใช้สิทธิ
ระดับราคา Knock-Out Level: 
ราคาหุ้นอ้างองิกรอบบนท่ีตกลงกันไว้ เช่น 110% ของราคาหุ้นอ้างอิงเริ่มต้น
Knock-Out Event: 
กรณีท่ีราคาปิดของ หุ้นอ้างอิงทุกตัวในตะกร้าหลักทรัพย ์ณ สิ้น วันพิจารณามูลค่าหุน้
อ้างอิงสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคา Knock-Out ท่ีกําหนด 
Knock-out Event Observation Date (s): 
วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นเดือน

ระดับราคา Knock-In Level: 

ราคาหุ้นอ้างองิกรอบล่างท่ีตกลงกันไว้ เช่น 80% ของราคาหุ้นอ้างองิเริ่มต้น

Knock-In Event: 

กรณีท่ีราคาปิดของหุ้นอา้งองิตัวใดตัวหน่ึงในตะกร้าหลักทรัพย ์ณ สิ้นวันพิจารณามูลค่าหุน้
อ้างอิง ต่ํากว่าระดับราคา Knock-In ท่ีกําหนด

Knock-in Event Observation Date (s):  

วันพิจารณา Knock in event เช่น ทุกสิ้นวันทําการ หรือทุกสิ้นเดือน

อัตราดอกเบี้ยคงท่ี (Fixed Coupon Rate)1 : 

อัตราดอกเบี้ยต่อปีท่ีอา้งองิในสญัญา Structure note

อัตราดอกเบี้ยท่ีได้รับต่อเดือน :

มูลค่าหน้าต๋ัว × อัตราดอกเบี้ยคงท่ี (ต่อป)ี × ระยะเวลาใน 1 เดือน 

โดยวิธีการคิดดอกเบี้ยอาจจะเปน็วธีิ Actual 365 หรือ 30/360 ข้ึนกับผู้ออกตราสาร

ผลการดําเนินงานของหุน้อ้างอิง: 

(Final Price – Initial Price) ÷ Initial Price × 100

จํานวนหุ้นอ้างอิงท่ีได้รับ:  

มูลค่าหน้าต๋ัว ÷ ราคาใช้สิทธิ  (Strike Price) ของหุ้นท่ีมีผลการดําเนินงานท่ีต่ําท่ีสุด

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน /  กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับต้ังแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด 
อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน 
และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้



ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ ของ Structured Note ท่ีกองทุนลงทุน โดยตัวอย่างเป็นกรณีหุ้นอ้างอิง 2 หลักทรัพย์ 
ในกรณีที่ Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลคา่ของหลักทรพัย์ที่อ้างอิงนั้น
ข้อมูลสําคัญที่ผู้ลงทุนควรทราบเพ่ือประกอบการพิจารณาข้อมูลในส่วนนี้
รายละเอียดเกี่ยวกับผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง  จํานวนหุ้นอ้างอิงในตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) 
อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Coupon Rate) ในส่วนน้ี เป็นเพียงข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์
การลงทุน และหรือปัจจัยอื่น ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured 
Note แล้ว
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*ในกรณีที่ Structured Note ถูกไถ่ถอนก่อนครบกําหนด (ตามกรณีที่ 1 ในหัวข้อตัวอย่าง Pay-off diagram) ทุกตราสารที่กองทนุลงทุน บริษัทจัดการจะ Auto Redemption ทั้งหมดและเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการทั้งนี้ผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้
ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลติภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 

เหตุการณ์ ผลตอบแทนท่ีได้รับ

กรณีที่ 1 :
เกิด Knock-Out Event ข้ึนในวัน
พิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation 
Date) โดยจะไม่คํานึงว่าเคยเกิด Knock-
In Event ข้ึนในช่วงท่ีผ่านมาหรือไม่

กรณีท่ี 2: 
ไม่เคยเกิด Knock-Out Event และ
Knock-In Event ข้ึนเลยตลอดอายุ
ตราสาร

กรณีที่ 3 :
ไม่เคยเกิด Knock-Out Event 
แต่เคยเกิด Knock-In Event ข้ึนแล้วราคาหุ้น
อ้างอิงสุดท้าย (Final Price: P) ของหุ้นทุกตัวใน
ตะกร้าหลักทรัพย์ ปดิสูงกว่าหรือเท่ากับระดับ
ราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level: S)

กรณีที่ 4 : 
ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด 
Knock-In Event ข้ึน แล้วราคาหุ้นอ้างอิง
สุดท้าย (Final Price: P) ของหุ้นตัวใดตัวหน่ึง
ในตะกร้าหลักทรัพย์ปดิตํ่ากว่าระดับราคาใช้สิทธิ 
(Strike Price Level: S)

Structured Note จะถูก
ไถ่ถอนก่อนกําหนด กองทุนจะได้รับ
ดอกเบ้ียตามระยะเวลาท่ีกองทุนถือ
ครอง และได้รับเงินต้นคืนก่อน
ครบกําหนดอายุตราสาร*

กองทุนจะได้รับดอกเบ้ีย ครบ
ตามจํานวนรอบท่ีกําหนด และจะ
ได้รับเงินต้นคืนเม่ือครบกําหนด
อายุตราสาร

กองทุนจะได้รับดอกเบ้ีย ครบ
ตามจํานวนรอบท่ีกําหนด และ
จะได้รับเงินต้นคืนเม่ือครบ
กําหนดอายุตราสาร

กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียครบตาม
จํานวนรอบท่ีกําหนด และจะได้รับ
หุ้นอ้างอิงตัวท่ีมีผลการดําเนินงาน
ตําท่ีสุดในตะกร้ําหลักทรัพย์ท่ีราคา
ใช้สิทธิ (Strike Price)

B
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sc
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io

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

KO

A

B

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KI (85%)

Strike price (100%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon Coupon Coupon +
Par value 

Coupon Coupon Coupon +
Par value 

Coupon Coupon Coupon

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KI

P≥S

P<S

Coupon Coupon Coupon +
Par value

Coupon Coupon Coupon

Coupon Coupon Coupon Coupon Coupon

KI

Scenario 1: KO

Scenario 2:  NO KO KI

Scenario 3:  No KO, KI Occur, P ≥ S

Scenario 4:  No KO, KI Occur, P < S

A

B

A

B

A

B

Coupon +
Least Performing 
Underlying

KO (105%)

KO (105%)

KO (105%)



สรุปเง่ือนไขผลตอบแทนของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) ท่ีอ้างอิงกับราคาหุ้นในตะกร้าหุ้นสามัญท่ีกองทุนจะได้รับ

กองทุนเปดิพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
“กองทุนรวมทีเ่สนอขายผู้ลงทุนทีม่ใิช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทนุสูง“ กองทุนรวมทีม่คีวามเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

เหตุการณ์ ผลตอบแทนที่กองทุนได้รับ 

กรณีที่ 1: เกิด Knock-Out Event ในวันพิจารณามูลคา่หุ้นอา้งอิง และ
เมื่อราคาปิดของหุ้นอ้างองิทกุตัวในตะกร้า ณ วันสังเกตเหตุการณ์สูง
กว่าหรือเท่ากับราคา Knock-Out Level

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) ดังกล่าวจะถูกไถ่ถอนกอ่น
กําหนด โดยกองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือนตามระยะเวลาที่กองทุนถือ
ครองตราสาร และจะได้รับมูลค่าหน้าตัว๋กอ่นครบกําหนดอายุตราสาร

กรณีที่ 2: ไม่เคยเกิด Knock-Out Event และ Knock-In Event ข้ึน
เลยตลอดอายุตราสาร 

กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือนครบตามจาํนวนรอบที่กาํหนด และได้รับ
มูลค่าหน้าตั๋วคนืเมือ่ครบกําหนดอายุตราสาร

กรณีที่ 3: ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด Knock-In 
Event ข้ึน แล้วราคาหุ้นอา้งอิงสุดท้าย (Final Price) ของหุ้นทุกตัวใน
ตะกร้าหลักทรัพย์ ปิดสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคาใช้สิทธิ (Strike 
Price Level) 

กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือนครบตามจาํนวนรอบที่กาํหนด และได้รับ
มูลค่าหน้าตั๋วคนืเมือ่ครบกําหนดอายุตราสาร

กรณีที่ 4: ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด Knock-In 
Event ข้ึน แล้วราคาหุ้นอา้งอิงสุดท้าย (Final Price) ของหุ้นตัวใดตัว
หนึ่งในตะกร้าหลักทรัพย์ ปิดตํ่ากว่าระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price 
Level) 

กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือน ครบตามจํานวนรอบที่กําหนด และจะ
ได้รับหุ้นอ้างอิงตัวที่มผีลการดําเนนิงานตํา่ทีสุ่ดในตะกร้าหลกัทรัพย์ที่
ราคาใช้สิทธิ (Strike Price)
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ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน / กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับต้ังแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด 
อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน 
และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้

- Knock-Out Event จะทําการสังเกตเป็นรายเดือน และ Knock-In Event จะทําการสังเกตเป็นรายวัน หรือรายเดือนตามที่ผู้ออกตราสารกาํหนด
- ในกรณีที่ Structured Note ถูกไถ่ถอนกอ่นครบกําหนด (ตามกรณีที ่1 ในหัวข้อตัวอย่าง Pay-off diagram) ทุกตราสารที่กองทนุลงทนุ บริษัทจัดการจะ 

Auto Redemption ทั้งหมดและเลกิกองทนุกอ่นครบกําหนดอายุโครงการทัง้นีผู้้ลงทนุอาจขาดทุนเงนิต้นบางส่วนได้
- ในกรณีที่ Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลคา่ของหลักทรพัย์ที่อ้างอิงนั้น



แนวทางการลงทุนของ กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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ลงทุนใน Structured Note
6 เดือนวันจดทะเบียนกองทุน

บริหารจัดการหุ้นอ้างอิงท่ีได้รับมอบ

ช่วงประมาณ 6 เดือนแรก

A

Monthly 
Fixed coupon 

Auto 
Redemption

B

Knock out event 

KO 
ทุกตราสาร

ครบกําหนดอายุตราสาร

เลิกกองทุน
ก่อนครบ

อายุโครงการ

ไม่ได้รับมอบเป็น
หุ้นอ้างอิงของ
ตราสารใดๆ

Auto Redemption
มูลค่าหน้าต๋ัว/เงินต้น ของตรา
สารท่ีเกิด KO และตราสารท่ีไม่

เกิดท้ัง KO และ KI

หุ้นอ้างอิง

ครบอายุโครงการ 
ขายหุ้นท้ังหทด

C D
ลงทุนใน 

Structured note 
แบบ Buy and 

Hold

ได้รับ Fixed Coupon 
ตามระยะเวลาท่ีกองทุน 
ถือครองและเงินต้น 

KO 
บางตราสาร

เลิกกองทุน
ก่อนครบ

อายุโครงการ

ได้รับ Fixed Coupon 
ตามระยะเวลาท่ีกองทุน 
ถือครองและเงินต้น 

ได้รับมอบเป็น
หุ้นอ้างอิงของ
ตราสารใดๆ

เลิกกองทุน
ก่อนครบ

อายุโครงการ
เลิกกองทุน

ขายหุ้นอ้างอิงท่ี
ได้รับบางตัว

ขายหุ้นอ้างอิงท่ี
ได้รับท้ังหมด

ใช้ดุลยพินิจของผู้จัดการ
กองทุนในการพิจารณา
Auto Redemption

1 ปี

Auto Redemption
คืน มูลค่าหน้าตั๋ว/เงินต้น

ภายหลังจากระยะเวลาประมาณ 6 เดือนแรก
เฉพาะ ในกรณีท่ี Structured Note ครบกําหนดไถ่ถอนโดยเข้า
เง่ือนไขการไถ่ถอนตราสารด้วยการส่งมอบหุ้นอ้างอิง (กรณีท่ี 4 
ในหัวข้อตัวอย่าง Pay-off diagram)

“กองทุนรวมทีเ่สนอขายผู้ลงทุนทีม่ใิช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทนุสูง“ กองทุนรวมทีม่คีวามเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

• เน้นลงทุนแบบ buy-and-hold ใน Structured Note ประเภท Auto callable Fixed Coupon Note โดยมี 
Underlying เป็นตะกร้าหลักทรัพย์ท่ีประกอบด้วยหุ้นใน SET100 มากกว่า 1 ตัว 

• บริษัทจัดการจะทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติในระหว่างอายุกองทุน โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาจํานวนเงินรับ
ซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติจากดอกเบ้ียในอัตราคงท่ี (Fixed Coupon) ท่ีกองทุนได้รับจากการลงทุนใน Structured 
Note และ หรือเงินต้นท่ีได้รับคืนจากการไถ่ถอน Structured Note ก่อนครบกําหนดอายุตราสารและหรือเม่ือครบ
กําหนดอายุตราสาร หลังหักค่าใช้จ่ายและสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของกองทุน (ถ้ามี)

• ในกรณีท่ี Structured Note ถูกไถ่ถอนก่อนครบกําหนด (ตามกรณีท่ี 1 ในหัวข้อตัวอย่าง Pay-off diagram) ทุกตรา
สารท่ีกองทุนลงทุน บริษัทจัดการจะ Auto Redemption ท้ังหมดและเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการ
ท้ังน้ีผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้

• เม่ือครบกําหนดอายุตราสาร หาก Structured Note ทุกตราสาร เข้าเง่ือนไขการไถ่ถอนตราสารด้วยการส่งมอบเป็น
เงินสดท้ังหมด (ตามกรณีท่ี 2 และ 3 ในหัวข้อตัวอย่าง Pay-off diagram) บริษัทจัดการจะ Auto Redemption 
ท้ังหมด และเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการ

• ในกรณีท่ี Structured Note ครบกําหนดไถ่ถอนโดยเข้าเง่ือนไขการไถ่ถอนตราสารด้วยการส่งมอบหุ้นอ้างอิง (ตาม
กรณีท่ี 4 ในหัวข้อตัวอย่าง Pay-off diagram) บริษัทจัดการจะบริหารจัดการหุ้นอ้างอิงท่ีได้รับมอบมาโดยไม่ได้ใช้วิธีการ
บริหารจัดการแบบเชิงรุก แต่จะใช้ดุลยพินิจในการจําหน่ายหุ้นดังกล่าวออกบางส่วนหรือท้ังหมดภายใต้กรอบอายุโครงการ
ท่ีคงเหลืออยู่ 

• บริษัทจัดการอาจใช้ดุลยพินิจในการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติในระหว่างอายุกองทุน ในกรณีท่ีบริษัทท่ีได้รับเงินจาก
การจําหน่ายหุ้นอ้างอิงท่ีได้รับมอบ และหรือผลประโยชน์อื่นใดท่ีได้รับจากหุ้นและหรือตราสาร หรือทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน
หรือมีไว้ หลังหักค่าใช้จ่ายและสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของ กองทุน (ถ้ามี)

• ในกรณีท่ีกองทุนจําหน่ายหุ้นอ้างอิงท้ังหมดก่อนครบกําหนดอายุโครงการ บริษัทจัดการจะ Auto Redemption ท้ังหมด
และเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการ

• ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
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การบริหารหุ้นหลังจากได้รับหุ้นอ้างอิง

 ไม่ใช้วิธีการบริหารแบบเชิงรุก
 บริหารโดยใช้ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ใน

กรณีท่ีกองทุนได้รับหุ้น ผู้จัดการกองทุนจะ
พิจารณาขายหุ้นในราคาท่ีเหมาะสมตามสถานการณ์
การลงทุน และคํานึงถึงรายรับหลังหักภาษีท่ี
กองทุนได้รับจาก Structured note ในช่วง 6
เดือนเแรก

 ในกรณีท่ีปจัจัยพ้ืนฐานของหุ้นเปล่ียนแปลงอย่างมี
นัยสําคัญและมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลเชิงลบทางด้าน
ราคา ผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณาขายหุ้นเพ่ือ
รักษาผลประโยชน์โดยรวมของกองทุน จึงมีความ
เสี่ยงท่ีจะไม่ได้รับเงินต้นคืนเต็มจํานวน

Underlying Selection Structure Note  Selection
Portfolio Strategy 

after  the first 6 months

หุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ใน
ดัชนี SET100

หุ้นท่ีอยุ่ใน universe ของ PRINCIPAL 
บลจ.พรินซิเพิล คัดเลือกโดยใช้ปจัจัยท้ัง 
Top down และ bottom-up analysis   
ด้วย Fundamentals, Momentum, 
Valuations (FMV) Framework

คัดเลือกหุ้นจากมุมมอง ทางด้าน
ปจัจัยพ้ืนฐานใน 6-12 เดือนข้างหน้า โดย
มุ่งเน้นหุ้นท่ีมี Downside จํากัดและมี 
โอกาสเติบโตในอนาคต เพ่ือลดโอกาสการ
เกิด Knock-in 

SET100

PRINCIPAL
Universe

Fund 
Manager

view

 จัดพอร์ตการลงทุนให้มีผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

 ลงทุนในหุ้นกู้อนุพันธ์ประมาณ อย่างน้อย 7 ตราสาร เพ่ือกระจายความ
การลงทุนและกระจายเสี่ยง

 จับคู่หุ้นอ้างอิงในแต่ละตราสารเพ่ือให้ได้อัตราผลตอบแทนตามเป้าหมาย 
โดยคัดเลือกตราสารท่ีมีระดับ Knock-in ท่ีตํ่ากว่า 85% และมีระดับ 
Knock-out สูงกว่า 105% เพ่ือลดโอกาสเกิดเหตุการณ์ Knock-in 
หรือ Knock-out

 จัดสรรน้ําหนักการลงทุนตามสัดส่วน โดยคํานึงถึงโอกาสการเกิด 
Knock-in และ Knock-out ของพอร์ตการลงทุน และความเสี่ยงของ
พอร์ตโดยภาพรวม 

 ผู้ออกตราสารมีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ 
(Investment grade) investment grade credit rating

 Issuer limit ≤ 20% of NAV
 Group limit ≤ 25% of NAV 
 Underlying limit ≤ 15% NAV

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน /  กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับตั้งแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน 
ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน 
และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนได้



ตัวอย่างพอร์ตการลงทุน Mock-up portfolio1

1 พอร์ตการลงทุนข้างต้นเป็นเพียงตัวอย่างเท่าน้ันซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้เม่ือลงทุนจริง ข้ึนอยู่กับสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะตามดุลยพินิจของผู้จ้ดการกองทุน
พอร์ตการลงทุนข้างต้น ข้อมูล ณ วันท่ี 10 กุมภาพันธ์ 2565
2 ตัวเลข Yield ได้จากการทดลองขอ Quotation จากผู้ออกตราสาร และตัวเลขประมาณการณ์ผลตอบแทนข้างต้นเปน็ตัวเลขก่อนหักภาษีตราสารหน้ีและค่าใช้จ่ายกองทุนต่างๆ
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Underlying 1 Underlying 2 Currency Tenor KI KO STK Yield Weight

Note 1 BBL WHA THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 9.0% 10.0%

Note 2 AP TTB THB 6M 84.9% 105.0% 100.0% 8.0% 10.0%

Note 3 PTTGC LH THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 10.0% 15.0%

Note 4 BH CPALL THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 13.7% 15.0%

Note 5 BDMS PLANB THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 9.2% 15.0%

Note 6 GLOBAL CPN THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 10.5% 15.0%

Note 7 CRC MINT THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 7.6% 10.0%

Note 8 CENTEL HMPRO THB 6M 85.0% 105.0% 100.0% 9.0% 10.0%

Estimate yield before tax and fund expense (p.a.)2 in the first 6 months 9.9%

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน /  กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับตั้งแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคา
หลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน 
และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนได้



Cash Flow and Pay-off - ลงทุนใน Structured Note ท่ีเปน็หุ้นกู้อนุพันธ์ ประเภท Auto
callable Fixed Coupon Note 8 ตราสาร

- มูลค่าลงทุนท้ังหมด 100,000,000 บาท
- กําหนดให้ 1 เดือน มี 30 วัน / ใช้วิธีการคิดดอกเบ้ียแบบ Actual 365 
- KO observation คือ ทุกสิ้นเดือน
- KI observation คือ ทุกสิ้นวันทําการ 

ตัวอย่าง ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนจําลอง1 ตั้งแต่วันท่ี 30 มิ.ย. – 31 ธ.ค. 2022

1 พอร์ตการลงทุนข้างต้นเป็นเพียงตัวอย่างเท่าน้ันซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงได้เม่ือลงทุนจริง ขึ้นอยู่กับสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ   
พอร์ตกรลงทุน ข้อมูล ณ วันที 10 กุมภาพันธ์ 2023
2 ตัวเลข Yield ได้จากการทดลองขอ Quotation จากผู้ออกตราสาร ก่อนหักภาษี และค่าใช้จ่ายต่างๆของกองทุน
ท้ังน้ี ประมาณการผลตอบแทนไม่ใช่การรับประกันหรือยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
ในกรณีท่ีเกิด Knock-Out Event ครบหมดทุกตราสารก่อนครบกําหนดระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้
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Note 1 Note 2 Note 3 Note 4 Note 5 Note 6 Note 7 Note 8

Total 

(BBL,WHA) (AP,TTB) (PTTGC,LH) (BH,CPALL) (BDMS,PLANB) (GLOBAL,CPN) (CRC, MINT) (CENTEL, HMPRO)

Yield 10.00% 8.00% 10.00% 13.70% 9.20% 10.50% 7.60% 9.00%

(KI,KO) (85.0%,105%) (84.9%,105%) (85%,105%) (85%,105%) (85%,105%) (85%,105%) (85%,105%) (85%,105%)
Weight 10.0% 10.0% 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 10.0% 10.0%

Outcome KO occur KO occur 
End of Dec NO KI,KO NO KI,KO KO occur KO occur

KI occur and P<S
KO occurreceive  MINT 

stock
30/06/2022 -10,000,000 -10,000,000 -15,000,000 -15,000,000 -15,000,000 -15,000,000 -10,000,000 -10,000,000 -100,000,000

31/07/2022
73,972.60
(coupon) 65,753.42 123,287.67 168,904.11 113,424.66 129,452.05 62,465.75 73,972.60 811,232.88 

31/08/2022 73,972.60 65,753.42 123,287.67 168,904.11 113,424.66 129,452.05
+15,000,000 62,465.75 73,972.60 15,811,232.88 

30/09/2022 73,972.60 65,753.42 123,287.67 168,904.11 113,424.66
+15,000,000 - 62,465.75 73,972.60

+10,000,000 25,681,780.82 

31/10/2022 73,972.60
+10,000,000 65,753.42 123,287.67 168,904.11 - - 62,465.75 10,494,383.56 

30/11/2022 - 65,753.42 123,287.67 168,904.11 - - 62,465.75 420,410.96 

30/12/2022 -
--

65,753.42 123,287.67 168,904.11

- -

62,465.75

49,905,135.96 +10,000,000 +15,000,000 +15,000,000 + 9,484,725
(market price of 

MINT)

IRR before tax and fund expense  : 8.7%

Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22

KONote 1 (BBL, WHA) : KO occur

Note 2 (AP,TTB) : KO occur

Note 7 (CRC, MINT) : KI and P<S
Receive MINT stock

KO (105%)

KI (85%)

Strike price(100%)

Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22

KO (105%)

KI (84.9%)

Strike price(100%)

Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22

KO (105%)

KI (85.0%)

Strike price(100%)

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับต้ังแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน 
ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําใหเ้กดิการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น 
ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง 
รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนได้

KO

KI

P<S



SET index sideway

Event Fed rate hike / TH GDP 3-4% Y2015
TH GDP 3-4%

Period 31/05/2005-30/11/2005 29/06/2018-
31/12/2018

31/05/2022-
30/11/2022 31/08/2015-28/02/2016

Outcome 1 KO, 3 No KIKO 4 KO, 2 No KIKO 4 KO, 2 No KIKO
2 notes receive stock

2 no KIKO, 
2 notes receive stock

IRR before tax (6 months) 4.60% 4.45% 3.25% 0.50%

SET index 1.21% -0.82% -0.55% -2.74%
Portfolio 4 Notes 6 Notes 6 Notes 4 Notes
Assumption:
- Holding period : 6 months
-Yield of each structure note : 9%  /  KI, KO : 85%,105% / Equal weight
-if it occurs scenario 4 (KI occur, price < strike price), the received stock is sold at maturity

Portfolio 4 structure note
No Underlying 1 Underlying 2 Yield KI,KO Weight
1 CPN CPALL 9% 85%,105% Equal
2 TTB BBL 9% 85%,105% Equal
3 BH BDMS 9% 85%,105% Equal
4 LH HMPRO 9% 85%,105% Equal

Portfolio 6 structure note
No Underlying 1 Underlying 2 Yield KI,KO Weight
1 PLANB GLOBAL 9% 85%,105% Equal
2 TTB BBL 9% 85%,105% Equal
3 BH BDMS 9% 85%,105% Equal
4 WHA LH 9% 85%,105% Equal
5 CPN HMPRO 9% 85%,105% Equal
6 PTTGC CENTEL 9% 85%,105% Equal

Scenario Analysis

TH GDP 

FED fund  rate

SET index

ตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซึ่งขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอื่น ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัท
จัดการ ซึ่งบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว

18

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลติภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับต้ังแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด 
อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน 
และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกดิขึ้นจากการลงทุนได้



ชื่อหุ้น บริษัท Sector รายละเอียด

BBL ธนาคารกรุงเทพ Bank ดําเนินธุรกิจธนาคารพาณิชย์ท่ีให้บริการทางการเงินครบวงจรแก่ธุรกิจท้ังขนาดใหญ่ SME ตลอดจนฐานลูกค้า
บุคคล โดยมีสาขาในทุกพ้ืนท่ีท่ัวประเทศ และมีเครือข่ายในต่างประเทศครอบคลุมเขตเศรษฐกิจสําคัญของโลก

AP บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จํากัด Property
ดําเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เปน็เจ้าของแบรนด์คอนโด ช่ือ THE ADDRESS, RHYTHM, LIFE, 
ASPIRE. โครงการบ้านเด่ียวและทาวน์โฮม ได้แก่ บ้านกลางกรุง, THE PALAZZO, THE CITY, บ้านกลางเมือง, 
Centro และ Pleno เปน็ต้น

PTTGC บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล 
จํากัด Petrochemical

ดําเนินธุรกิจปโิตรเลียม ปโิตรเคมี และเคมีภัณฑ์ครบวงจร โดยในป ี2564 บริษัทฯ มีกําลังการกล่ันน้ํามันดิบและ
คอนเดนเสทรวม 280,000 บาร์เรลต่อวัน และกําลังการผลิตผลิตภัณฑ์ปโิตรเคมีและเคมีภัณฑ์รวม 13.95 ล้าน
ตันต่อปี

BH บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร์ 
จํากัด Healthcare

ดําเนินธุรกิจธุรกิจโรงพยาบาลเอกชน ภายใต้ช่ือ โรงพยาบาลบํารุงราษฎร์อินเตอร์เนช่ันแนล ในกรุงเทพมหานคร 
โดยมีการให้บริการทางการแพทย์ครบวงจรท้ังผู้ปว่ยนอกและผู้ปว่ยใน รวมท้ังศูนย์บริการผู้ปว่ยต่างชาติ และ
ลงทุนในธุรกิจการแพทย์และธุรกิจท่ีเก่ียวข้องท้ังในและต่างประเทศ

BDMS บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด Healthcare
ดําเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชน โดยมีโรงพยาบาลเครือข่ายในไทยและกัมพูชา ดําเนินการภายใต้ช่ือโรงพยาบาล 
6 กลุ่ม คือ กลุ่มโรงพยาบาลกรุงเทพ กลุ่มโรงพยาบาลสมิติเวช โรงพยาบาลบี เอ็น เอช กลุ่มโรงพยาบาลพญา
ไท กลุ่มโรงพยาบาลเปาโล และกลุ่มโรงพยาบาลรอยัล

GLOBAL บริษัท สยามโกลบอลเฮ้าส์ จํากัด Commerce
ดําเนินธุรกิจศูนย์จําหน่ายสินค้าวัสดุก่อสร้าง วัสดุตกแต่ง เคร่ืองมือ อุปกรณ์ท่ีใช้ในงานก่อสร้าง ต่อเติม 
ตกแต่ง บ้านและสวนแบบควบวงจร (one stop shopping center) โดยใช้ช่ือทางการค้าว่า โกลบอล เฮ้าส์ 
(Global House)

CRC บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรช่ัน 
จํากัด Commerce

ดําเนินธุรกิจค้าปลีกโดยใช้เคร่ืองหมายการค้าหลักคือเซ็นทรัล (Central) ท้ังในไทย อิตาลี และเวียดนาม โดยมี
กลุ่มธุรกิจหลัก 3 กลุ่มได้แก่ 1) แฟช่ัน เช่น ห้างเซ็นทรัล และห้างโรบินสัน 2) ฮาร์ดไลน์ เช่น ไทวัสดุ และเพาเวอร์
บาย 3) ฟูด้ เช่น ท็อปส์ และเซ็นทรัล ฟูด้ ฮอลล์

CENTEL บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด Tourism

ดําเนินธุรกิจแบ่งเปน็ 2 ธุรกิจ คือ 1. ธุรกิจโรงแรมในประเทศและต่างประเทศ ภายใต้แบรนด์ของตนเอง เซ็นทารา
แกรนด์ เซ็นทารา เซ็นทรา โคซี่ และธุรกิจรับจ้างบริหารโรงแรมภายใต้สัญญาบริหารโรงแรม 2. ธุรกิจอาหารจาน
ด่วนในประเทศไทย ภายใต้แบรนด์ของตนเอง คือ เดอะ เทอเรส อร่อยดี สุก้ีเฮ้าส์ ซอฟท์แอร์ เกาลูน และแฟรน
ไชส์ คือ มิสเตอร์โดนัท เคเอฟซี อานตี้แอนส์ เปปเปอร์ลันช์ โคลด์สโตนครีมเมอร่ี ชาบูตง โยชิโนยะ โอโตยะ เท
นยะ และคัตสึยะ มีสาขากระจายอยู่ท่ัวประเทศ

ข้อมูล บริษัทท่ีหุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิง

Source: Bloomberg, Principal Thailand19

ตัวอย่าง บริษัทที่หุ้นกู้อนุพันธ์อ้างองิข้างต้นเป็นเพียงตัวอย่างเท่านั้นซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงได้เมื่อลงทุนจริง ข้ึนอยู่กับสภาพตลาดการลงทนุและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ
ตามดุลยพินิจของผู้จ้ดการกองทุน



ชื่อหุ้น บริษัท Sector รายละเอียด

WHA บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จํากัด Property ดําเนินธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมในประเทศไทยท่ีดินนิคมอุตสาหกรรมและท่ีดินสร้างโรงงาน รวมถึง
โรงงานและคลังสินค้าสําเร็จรูป พร้อมด้วยบริการด้านอสังหาริมทรัพย์อย่างครบวงจร

TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด Bank
ดําเนินธุรกิจธนาคารพาณิชย์เต็มรูปแบบแก่ลูกค้า 3 กลุ่มหลัก คือ กลุ่มลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่ ลูกค้าเอสเอ็มอี 
และลูกค้ารายย่อย โดยมีกลุ่ม ไอเอ็นจี สถาบันการเงินของประเทศเนเธอร์แลนด์ เปน็พันธมิตรทางธุรกิจและผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ร่วมกับกระทรวงการคลัง

LH บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากัด Property
ดําเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เปน็เจ้าของแบรนด์คอนโด ช่ือ THE BANGKOK, THE ROOM, THE 
KEY. โครงการบ้านเด่ียวและทาวน์โฮม ได้แก่ MANTANA, NANTAWAN, LADAWAN, CHAIYAPRUEK, 
ANYA และ PRUEKLADA เปน็ต้น

CPALL บริษัท ซีพี ออลล์ จํากัด Commerce

ดําเนินธุรกิจร้านสะดวกซ้ือภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 7-Eleven และให้สิทธิแก่ผู้ค้าปลีกรายอื่นในการดําเนิน
ธุรกิจในประเทศไทย และลงทุนในธุรกิจสนับสนุนธุรกิจร้านค้าสะดวกซ้ือ อาทิ ผลิตและจําหน่ายอาหารสําเร็จรูป
และเบเกอร่ี ตัวแทนรับชําระเงินค่าสินค้าและบริการ รวมถึงการลงทุนในธุรกิจศูนย์จําหน่ายสินค้าแบบชําระเงิน
สดและบริการตนเองภายใต้ช่ือ "แม็คโคร"

PLANB บริษัท แพลน บี มีเดีย จํากัด Media
ดําเนินธุรกิจให้บริการและรับจ้างผลิตสื่อโฆษณาภายนอกท่ีอยู่อาศัยประกอบด้วย สื่อโฆษณาบนระบบขนส่ง
มวลชน สื่อโฆษณาภาพน่ิงกลางแจ้ง สื่อโฆษณาดิจิทัลกลางแจ้ง สื่อโฆษณาภายในสนามบิน สื่อโฆษณา
ภายในห้างสรรพสินค้า สื่อโฆษณาออนไลน์

CPN บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด Property

ดําเนินธุรกิจพัฒนาและให้เช่าพ้ืนท่ีศูนย์การค้าขนาดใหญ่ และประกอบธุรกิจอื่นท่ีเก่ียวเน่ืองและส่งเสริมการ
ประกอบธุรกิจศูนย์การค้า เช่น อาคารสํานักงาน โรงแรม ท่ีพักอาศัย และศูนย์อาหาร รวมถึงการลงทุนใน
กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ (CPNCG) และทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ 
(CPNREIT) และเปน็ผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์ของกองทุนรวมฯ และกองทรัสต์ฯ

MINT บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนช่ันแนล จํากัด Tourism
ดําเนินธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม ธุรกิจโรงแรมและธุรกิจอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจโรงแรม ซ่ึงรวมถึง
โครงการพัฒนาท่ีอยู่อาศัยเพ่ือขาย โครงการพักผ่อนแบบปนัส่วนเวลา และให้เช่าศูนย์การค้าและ
อสังหาริมทรัพย์

HMPRO บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จํากัด Commerce
ดําเนินธุรกิจค้าปลีก โดยจําหน่ายสินค้าและให้บริการท่ีเก่ียวข้องกับการก่อสร้าง ตกแต่ง ต่อเติม ซ่อมแซม 
ปรับปรุง อาคาร บ้าน และท่ีอยู่อาศัยแบบครบวงจร (One Stop Shopping Home Center) โดยใช้ช่ือ โฮ
มโปร (HomePro) 

ข้อมูล บริษัทท่ีหุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิง

Source: Bloomberg, Principal Thailand20

ตัวอย่าง บริษัทที่หุ้นกู้อนุพันธ์อ้างองิข้างต้นเป็นเพียงตัวอย่างเท่านั้นซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงได้เมื่อลงทุนจริง ข้ึนอยู่กับสภาพตลาดการลงทนุและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ
ตามดุลยพินิจของผู้จ้ดการกองทุน



กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
PRINCIPAL CR-AI

เปิดเสนอขายครั้งแรกและครั้งเดียว IPO 7-22 มีนาคม 2566

Fund Features
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กองทุนรวมที่เสนอขายผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และผู้มีเงินลงทุนสูง
กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ป ีและกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปจัจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
กองทุนมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนจากการลงทุน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนน้ีได้นับต้ังแต่วันจดทะเบียนจนกระท่ังเลิกกองทุน ดังน้ัน หากการคาดการณ์ทิศทางของราคา
หลักทรัพย์อ้างอิงผิดพลาด อาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนไม่เปน็ไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
กองทุนน้ีไม่เปดิรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ถือหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ป ีจึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบกําหนดอายุกองทุน 
กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเก่ียวกับความเสี่ยงของการลงทุน และควร
คํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนได้ 



Fund Features

หัวข้อ รายละเอียด

ช่ือกองทุน (Thai) กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ช่ือกองทุน (Eng) Principal Complex Return Fund Not for Retail Investors

ช่ือย่อ PRINCIPAL CR-AI

ระดับความเส่ียง 6

อายุกองทุน ประมาณ 1 ปี (ไม่เกินกว่า 1 ปี 1 เดือน) 
ในช่วงคร่ึงแรกของอายุโครงการ (ประมาณ 6 เดือนแรก) กองทุนจะลงทนุในตราสารที่มสัีญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง 
(Structured Note) ที่เป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ ประเภท Auto callable Fixed Coupon Note อายุตราสารประมาณ 6 เดือน 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิทีจ่ะพิจารณายุติโครงการ หรือเลิกกองทุนกอ่นครบกําหนดอายุโครงการหากเป็นไปตาม
เงื่อนไขที่กําหนดในหนังสือช้ีชวน

ประเภทกองทุน กองทุนผสม

การลงทนุในต่างประเทศ ไม่มี

วันเปิดเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก(IPO) 7-22 มีนาคม 2566

ทุนจดทะเบียน 2,000 ล้านบาท (Green shoe 15%)

การจ่ายปันผล ไม่มี

ขั้นตํ่าในการส่ังซื้อ 500,000 บาท

ขั้นตํ่าในการขายคืน ไม่กําหนด

8+

ระดับความเส่ียงของกองทุน : 6 Sales License
IC Complex, IP

22



หัวข้อ รายละเอียด

นโยบายการลงทุน กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารที่มตีราสารทีม่ีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่ง
ทุน ตราสารทางการเงิน เงินฝาก เป็นต้น ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือประกาศสานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กาหนดหรือให้ความเห็นชอบให้ลงทุนได้ โดยกองทุนจะพิจารณาปรับสัดส่วนการลงทุนได้
ตั้งแต่ร้อยละ 0 ถึง 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุ ทั้งนี้ การพิจารณาลงทุนของกองทนุจะเป็นไปตามดุลพินจิของบริษัทจดัการ 

สกุลเงินที่ลงทุน THB

Benchmark ไม่มี

วันทําการขายหน่วยลงทนุ เปิดเสนอขายเฉพาะช่วง IPO

วันทําการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ :
(1) พิจารณาจํานวนเงนิรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัตจิากดอกเบ้ียในอัตราคงที่ (Fixed Coupon) ที่กองทุนได้รับจากการลงทุนใน 

Structured Note (พิจารณาจ่ายเป็นรายเดือน)
(2) ในกรณีที่ Structured Note ที่กองทุนลงทุนถูกไถ่ถอนกอ่นกําหนดทั้งหมด และ/หรือครบอายุตราสารโดยกองทุนได้รับมอบเป็นเงินสด

และหรือทรัพย์สินอื่นใดที่เทียบเท่าเงินสดจาก Structured Note ทั้งหมด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุ
ทั้งหมดแบบอัตโนมัติเพ่ือคนืเงินให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนและเลิกกองทนุกอ่นครบกําหนดอายุโครงการ

(3) ในกรณีที่ Structured Note ที่กองทุนลงทุนครบกําหนดอายุตราสาร และกองทุนได้รับมอบเป็นหุ้นอ้างอิง (underlying stock) จาก 
Structured Note ใด ๆ ที่กองทุนลงทนุ บริษัทจัดการจะบริหารจัดการหุ้นอา้งองิที่ได้รับมอบมาดังกลา่วต่อไป โดยอาจพิจารณาจําหน่าย
หลักทรัพย์ดังกล่าวออกบางส่วนหรือทั้งหมด ตามดุลยพินิจของบริษัทจดัการ ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุนจาํหน่ายหุ้นอ้างอิง ตลอดจน
ทรัพย์สินอื่น ๆ ทั้งหมดก่อนครบกําหนดอายุโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะดําเนนิการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมตัิเพ่ือ
คืนเงินให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนและเลิกกองทนุกอ่นครบกําหนดอายุโครงการ.

(4) เมื่อกองทุนครบกําหนดอายุโครงการตามที่ระบุไว้ในรายละเอียดโครงการ
ทั้งนี้ ระยะเวลา จํานวนเงิน และ/หรือรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัท
จัดการ 
การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนปกติ : ไม่มี
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ระดับความเส่ียงของกองทุน : 6 Sales License
IC Complex, IP



หัวข้อ รายละเอียด

ชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน

ภายใน 5 วันทําการนับแต่วนัรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ 
CIMBT / SCB / KBANK / BAY / ttb / BBL / LHBANK / KK

บริษัทจัดการจะดําเนินการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิให้ผู้ถือหน่วยลงทนุภายใน 5 วันทําการนับแต่วนัรับซ้ือคืนหน่วยลงทนุ และบริษัท
จัดการจะนําเงินค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิดังกลา่วไปซ้ือหน่วยลงทุนของกองทนุ PRINCIPAL TREASURY หรือกองทุนเปิดตราสารหนี้อื่นที่
มีลักษณะใกล้เคียงกัน (กองทนุปลายทาง) ทั้งจํานวน หรือวิธีการอื่นใดตามทีบ่ริษัทจัดการกําหนดเพ่ิมเติม

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย
เรียกเก็บผู้ถือหน่วยลงทุน
(เปน็อัตราที่รวมภาษีมลูคา่เพ่ิมแลว้)

• ค่าธรรมเนียมการขาย: ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง 0.8025%) 
• ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน: ไม่เกิน 1.07% (ยกเว้น)
• ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยน: อัตราเดียวกับค่าธรรมเนียมการซ้ือ-ขาย

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย
เรียกเก็บจากกองทุน
(เปน็อัตราที่รวมภาษีมลูคา่เพ่ิมแลว้)

• ค่าธรรมเนียมการจัดการ: ไม่เกิน 2.14% ต่อปี (เก็บจริง 1.07% ต่อปี) 
• ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์: ไม่เกิน 0.33% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321% ต่อปี)
• ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน : ไม่เกิน 0.54% ต่อปี (เก็บจริง 0.107% ต่อปี)
ในระยะเวลาโดยประมาณ 6 เดือนแรก นับจากวันที่จดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม ถึงวนัที่หลักทรัพย์ประเภท structure note ครบอายุ
ทั้งหมด บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนในอัตราร้อยละ (ต่อปี) ของมูลค่าที่จดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม โดยทางบัญชีจะรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทนุทัง้จาํนวนในวนัทีถู่กเรียกเก็บ และจะเรียกเก็บจากกองทนุภายในระยะเวลา
ไม่เกิน 90 วันนับจากวันที่จดทะเบียนกองทุน กรณีที่ไมเ่กิดเหตุตามเงื่อนไขการเลกิกองทุน ภายใน 6 เดือน นับจากวันจดทะเบียนกองทรัพย์สิน
เป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเรียกเก็บในอัตราร้อยละ (ต่อปี) ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุ
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คําเตือน

• กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรบัผลขาดทุนระดับสูงไดเ้ท่าน้ัน 
• ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผล

กระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก
• กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรอืมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุน

หรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
• กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 
• กองทุนน้ีไม่เปิดรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ถือหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี จึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการ

สภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบกําหนดอายุกองทุน 
• กองทุนน้ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารท่ีมีสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (“Structured Note”) ดังน้ัน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุน

รวมอ่ืน ผู้ลงทุนควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุน และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะ
การเงินของผู้ลงทุนเอง รวมถึงผู้ลงทุนต้องสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนได้ 

• ในช่วงประมาณ 6 เดือนแรกของอายุโครงการ กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนแบบ buy-and-holdในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง 
(Structured Note) ท่ีเป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ ประเภท Auto Callable Fixed Coupon Note ท่ีมีหลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying) เป็นตะกร้า
หลักทรัพย์ (basket) ท่ีประกอบด้วยหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ มากกว่า 1 ตัว ดังน้ัน จึงมีความเสี่ยงท่ีเกิดจากการ
คาดการณ์ทิศทางของราคาหลักทรพัย์อ้างอิงผิดพลาด ทําให้อาจได้รับผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวัง หรืออาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วน
หรือท้ังหมดได้ 

• Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนน้ัน มีเง่ือนไขท่ีกําหนดให้ตราสารอาจถูกไถ่ถอนก่อนกาหนดได ้ซ่ึงจะส่งผลให้ผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ี
คาดหวัง 

• ในกรณีท่ี Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนถูกไถ่ถอนก่อนกําหนดท้ังหมด และ/หรือครบอายุตราสารโดยกองทุนได้รับมอบเป็นเงินสดและ/หรอื
ทรัพย์สินอ่ืนใดท่ีเทียบเท่าเงินสดจาก Structured Note ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
ท้ังหมดแบบอัตโนมัตเิพ่ือคืนเงินให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนและ เลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการ 



• ในกรณีท่ี Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนครบกําหนดอายุ และกองทุนได้รับมอบเป็นหลักทรัพย์อ้างอิง (underlying) จาก Structured 
Note ใด ๆ กองทุนจะได้รับหลักทรัพย์ดังกล่าวท่ีราคาใช้สิทธิ (Strike Price) ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกว่าราคาตลาด ณ ขณะไถ่ถอน จึงมีความเสี่ยงท่ี
ราคาจะไม่ปรับตัวข้ึนไปมากกว่าหรือเท่ากับต้นทุนของหุ้นท่ีกองทุนได้รับ จึงอาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้ (worst-case 
scenario) 

• ในกรณีท่ี Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนครบกําหนดไถ่ถอน โดยเข้าเง่ือนไขการไถ่ถอนตราสารด้วยการส่งมอบหุ้นอ้างอิง กองทุนจะมีไว้ซ่ึง
หุ้นอ้างอิงท่ีได้รับมอบจากการไถ่ถอนตราสารดังกล่าว ซ่ึงบริษัทจัดการจะบริหารจัดการหุ้นอ้างอิงท่ีได้รับมอบมาน้ัน โดยจะไม่ได้ใช้วิธีการบริหาร
จัดการแบบเชิงรุก แต่จะใช้ดุลยพินิจในการพิจารณาจําหน่ายหุ้นดังกล่าวออกบางส่วนหรือท้ังหมดภายใต้กรอบอายุโครงการท่ีคงเหลืออยู่ โดย
บริษัทจัดการอาจพิจารณารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเพ่ือคืนเงินท่ีได้รับจากการจําหน่ายหุ้นอ้างอิงดังกล่าว หรืออาจนําเงินท่ีได้รับจากการ
จําหน่าย หุ้นอ้างอิงดังกล่าวไปลงทุนในเงินฝาก และ/หรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดหรือให้ความเห็นชอบให้ลงทุนได้ ท้ังน้ี ในกรณีท่ีกองทุนจําหน่ายหลักทรัพย์ ตลอดจน
ทรัพย์สินอ่ืน ๆ ท้ังหมดก่อนครบกําหนดอายุโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติเพ่ือคืนเงิน
ให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนและ เลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการ

• ในกรณีท่ีเกิด Knock-Out Event ครบหมดทุกตราสารกอ่นครบกําหนดระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้
• ในกรณีท่ีมีเหตุการณ์ไม่ปกติผู้ลงทุนอาจได้รับชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าเวลาท่ีกําหนดในหนังสือช้ีชวน
• การลงทุนในหน่วยลงทุน มิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก

ก็ได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขขายผู้ลงทุนรายย่อย เม่ือเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมน้ี 
เหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของผู้ลงทุน และผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนได้

• ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลความเสี่ยงในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจและควรเก็บหนังสือช้ีชวนไว้เป็นข้อมูล เพ่ือใช้อ้างอิงในอนาคต และเม่ือมีข้อสงสัยให้สอบถามผู้

ติดต่อกับผู้ลงทุนให้เข้าใจก่อนซ้ือหน่วยลงทุน
• ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

คําเตือน
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ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ ของ Structured Note ที่กองทุนลงทุน โดยตัวอย่างเปน็กรณีหุ้นอ้างอิง 2 หลักทรัพย์ 

รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง  จํานวนหุ้นอ้างอิงในตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Coupon 
Rate) ในส่วนน้ี เป็นเพียงข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอ่ืน ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจ
ของบริษัทจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว

กรณีท่ี 1 : KO Occur

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 

เหตุการณ์

ผลตอบแทนท่ีได้รับ

• Structured Note จะถูก
ไถ่ถอนก่อนกําหนด 

• โดยกองทุนจะได้รับดอกเบ้ีย
ตามระยะเวลาท่ีกองทุนถือครอง 

• และได้รับเงินต้นคืนก่อน ครบ
กําหนดอายุตราสาร

คํานิยาม

ราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น (Initial Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ สิ้นวันทําการท่ีกองทุนเข้าลงทุนใน 
Structured Note 

ราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด อายุของ 
Structured Note 

ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level): ราคาใช้สิทธิของหุ้นอ้างอิงตามท่ีระบุไว้ในสัญญา เช่น 
100% ของราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น

มูลค่าหน้าตั๋ว (Par value): มูลค่าเงินต้นท่ีผู้ออกตราสารสัญญาจะชําระคืนให้กับผู้ลงทุน เว้นแต่
กรณีท่ีเกิด Knock in event และมูลค่าหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด ต่ํากว่าระดับราคาใช้สิทธิ

ระดับราคา Knock-Out Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบบนท่ีตกลงกันไว้ เช่น 110% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-Out Event: กรณีท่ีราคาปิดของ หุ้นอ้างอิงทุกตัวในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วันพิจารณา
มูลค่าหุ้นอ้างอิงสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคา Knock-Out ท่ีกําหนด 

Knock-out Event Observation Date (s): วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นเดือน

ระดับราคา Knock-In Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบล่างท่ีตกลงกันไว้ เช่น 80% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-In Event: กรณีท่ีราคาปิดของหุ้นอ้างอิงตัวใดตัวหน่ึงในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วัน
พิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง ต่ํากว่าระดับราคา Knock-In ท่ีกําหนด

Knock-in Event Observation Date (s):  วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นวัน
ทําการ หรือทุกสิ้นเดือน

อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Fixed Coupon Rate)1 : อัตราดอกเบ้ียต่อปีท่ีอ้างอิงในสัญญา 
Structure note

อัตราดอกเบี้ยที่ได้รับต่อเดือน : มูลค่าหน้าต๋ัว × อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (ต่อปี) × ระยะเวลาใน 1 เดือน                                                                              
โดยวิธีการคิดดอกเบ้ียอาจจะเป็นวิธี Actual 365 หรือ 30/360 ขึ้นกับผู้ออกตราสาร

ผลการดําเนินงานของหุ้นอ้างอิง: (Final Price – Initial Price) ÷ Initial Price × 100

จํานวนหุ้นอ้างอิงที่ได้รับ:  มูลค่าหน้าต๋ัว ÷ ราคาใช้สิทธิ  (Strike Price) ของหุ้นท่ีมีผลการ
ดําเนินงานท่ีต่ําท่ีสุด

เหตุการณ์

กรณีท่ี 1 :
เกิด Knock-Out Event ข้ึนใน
วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง 
(Observation Date) โดยจะ
ไม่คํานึงว่าเคยเกิด Knock-In 
Event ข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา
หรือไม่

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon Coupon Coupon +
Par value 

Scenario 1: KO

KO

หุ้น A

หุ้น B

ในกรณีที่เกิด Knock-Out Event ครบหมดทุกตราสารก่อนครบกําหนดระยะเวลาประมาณ 6 เดือน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้
ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอา้งอิงน้ัน
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ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง  จํานวนหุ้นอ้างอิงในตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Coupon 
Rate) ในส่วนน้ี เป็นเพียงข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอ่ืน ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจ
ของบริษัทจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว

กรณีท่ี 2 : NO KI KO

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 

เหตุการณ์

ผลตอบแทนท่ีได้รับ

• กองทุนจะได้รับดอกเบ้ีย 
ครบตามจํานวนรอบที่
กําหนด 

• และจะได้รับเงินต้นคนืเมือ่
ครบกําหนดอายุตราสาร

เหตุการณ์

กรณีที่ 2: 
ไม่เคยเกิด Knock-Out 
Event และ Knock-In 
Event ขึ้นเลยตลอดอายุ
ตราสาร

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon Coupon

Scenario 2: NO KI KO

Coupon +
Par value 

CouponCouponCoupon

หุ้น A

หุ้น B

คํานิยาม

ราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น (Initial Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ สิ้นวันทําการท่ีกองทุนเข้าลงทุนใน 
Structured Note 

ราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด อายุของ 
Structured Note 

ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level): ราคาใช้สิทธิของหุ้นอ้างอิงตามท่ีระบุไว้ในสัญญา เช่น 
100% ของราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น

มูลค่าหน้าตั๋ว (Par value): มูลค่าเงินต้นท่ีผู้ออกตราสารสัญญาจะชําระคืนให้กับผู้ลงทุน เว้นแต่
กรณีท่ีเกิด Knock in event และมูลค่าหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด ต่ํากว่าระดับราคาใช้สิทธิ

ระดับราคา Knock-Out Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบบนท่ีตกลงกันไว้ เช่น 110% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-Out Event: กรณีท่ีราคาปิดของ หุ้นอ้างอิงทุกตัวในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วันพิจารณา
มูลค่าหุ้นอ้างอิงสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคา Knock-Out ท่ีกําหนด 

Knock-out Event Observation Date (s): วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นเดือน

ระดับราคา Knock-In Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบล่างท่ีตกลงกันไว้ เช่น 80% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-In Event: กรณีท่ีราคาปิดของหุ้นอ้างอิงตัวใดตัวหน่ึงในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วัน
พิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง ต่ํากว่าระดับราคา Knock-In ท่ีกําหนด

Knock-in Event Observation Date (s):  วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นวัน
ทําการ หรือทุกสิ้นเดือน

อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Fixed Coupon Rate)1 : อัตราดอกเบ้ียต่อปีท่ีอ้างอิงในสัญญา 
Structure note

อัตราดอกเบี้ยที่ได้รับต่อเดือน : มูลค่าหน้าต๋ัว × อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (ต่อปี) × ระยะเวลาใน 1 เดือน                                                                              
โดยวิธีการคิดดอกเบ้ียอาจจะเป็นวิธี Actual 365 หรือ 30/360 ขึ้นกับผู้ออกตราสาร

ผลการดําเนินงานของหุ้นอ้างอิง: (Final Price – Initial Price) ÷ Initial Price × 100

จํานวนหุ้นอ้างอิงที่ได้รับ:  มูลค่าหน้าต๋ัว ÷ ราคาใช้สิทธิ  (Strike Price) ของหุ้นท่ีมีผลการ
ดําเนินงานท่ีต่ําท่ีสุด

ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ ของ Structured Note ที่กองทุนลงทุน โดยตัวอย่างเปน็กรณีหุ้นอ้างอิง 2 หลักทรัพย์ 
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กรณีท่ี 3 : No KO, KI Occur, P ≥ S

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 

ผลตอบแทนท่ีได้รับ

• กองทุนจะได้รับดอกเบ้ีย 
ครบตามจํานวนรอบที่
กําหนด 

• และจะได้รับเงินต้นคนืเมือ่
ครบกําหนดอายุตราสาร

เหตุการณ์

กรณีที่ 3 :
ไม่เคยเกิด Knock-Out Event 
แต่เคยเกิด Knock-In Event ขึ้น
แล้วราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final 
Price: P) ของหุ้นทุกตัวในตะกรา้
หลักทรัพย์ ปิดสูงกว่าหรือเท่ากับ
ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price 
Level: S) Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon Coupon

Scenario 3:  No KO, KI Occur, P ≥ S

Coupon +
Par value 

CouponCouponCoupon

KI

P≥S

หุ้น A

หุ้น B

คํานิยาม

ราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น (Initial Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ สิ้นวันทําการท่ีกองทุนเข้าลงทุนใน 
Structured Note 

ราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด อายุของ 
Structured Note 

ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level): ราคาใช้สิทธิของหุ้นอ้างอิงตามท่ีระบุไว้ในสัญญา เช่น 
100% ของราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น

มูลค่าหน้าตั๋ว (Par value): มูลค่าเงินต้นท่ีผู้ออกตราสารสัญญาจะชําระคืนให้กับผู้ลงทุน เว้นแต่
กรณีท่ีเกิด Knock in event และมูลค่าหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด ต่ํากว่าระดับราคาใช้สิทธิ

ระดับราคา Knock-Out Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบบนท่ีตกลงกันไว้ เช่น 110% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-Out Event: กรณีท่ีราคาปิดของ หุ้นอ้างอิงทุกตัวในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วันพิจารณา
มูลค่าหุ้นอ้างอิงสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคา Knock-Out ท่ีกําหนด 

Knock-out Event Observation Date (s): วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นเดือน

ระดับราคา Knock-In Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบล่างท่ีตกลงกันไว้ เช่น 80% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-In Event: กรณีท่ีราคาปิดของหุ้นอ้างอิงตัวใดตัวหน่ึงในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วัน
พิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง ต่ํากว่าระดับราคา Knock-In ท่ีกําหนด

Knock-in Event Observation Date (s):  วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นวัน
ทําการ หรือทุกสิ้นเดือน

อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Fixed Coupon Rate)1 : อัตราดอกเบ้ียต่อปีท่ีอ้างอิงในสัญญา 
Structure note

อัตราดอกเบี้ยที่ได้รับต่อเดือน : มูลค่าหน้าต๋ัว × อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (ต่อปี) × ระยะเวลาใน 1 เดือน                                                                              
โดยวิธีการคิดดอกเบ้ียอาจจะเป็นวิธี Actual 365 หรือ 30/360 ขึ้นกับผู้ออกตราสาร

ผลการดําเนินงานของหุ้นอ้างอิง: (Final Price – Initial Price) ÷ Initial Price × 100

จํานวนหุ้นอ้างอิงที่ได้รับ:  มูลค่าหน้าต๋ัว ÷ ราคาใช้สิทธิ  (Strike Price) ของหุ้นท่ีมีผลการ
ดําเนินงานท่ีต่ําท่ีสุด

ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง  จํานวนหุ้นอ้างอิงใฟนตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed 
Coupon Rate) ในส่วนน้ี เป็นเพียงข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอ่ืน ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตาม
ดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว

ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ ของ Structured Note ที่กองทุนลงทุน โดยตัวอย่างเปน็กรณีหุ้นอ้างอิง 2 หลักทรัพย์ 
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กรณีท่ี 4 : No KO, KI Occur, P < S

ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไปจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะเวลาประมาณ 1 ปี และกองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก
กองทุนน้ีมีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป 
กองทุนน้ีมีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้เข้าใจก่อนลงทุน 

ผลตอบแทนท่ีได้รับ

• กองทุนจะได้รับดอกเบ้ีย
ครบตามจํานวนรอบที่
กําหนด 

• และจะได้รับหุ้นอ้างอิงตัว
ที่มีผลการดําเนนิงานตํา่
ที่สุดในตะกรํ้าหลกัทรัพย์
ที่ราคาใช้สิทธิ (Strike 
Price)

เหตุการณ์

กรณีที่ 4 : 
ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่
เคยเกิด Knock-In Event ขึ้น 
แล้วราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final 
Price: P) ของหุ้นตัวใดตัวหนึง่ใน
ตะกร้าหลักทรัพย์ปิดต่ํากว่าระดับ
ราคาใช้สิทธิ
(Strike Price Level: S) Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon Coupon

Scenario 4:  No KO, KI Occur, P < S

Coupon +
Least Performing 
Underlying

CouponCouponCoupon

P<S

KI
หุ้น A

หุ้น B

คํานิยาม

ราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น (Initial Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ สิ้นวันทําการท่ีกองทุนเข้าลงทุนใน 
Structured Note 

ราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final Price): ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด อายุของ 
Structured Note 

ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level): ราคาใช้สิทธิของหุ้นอ้างอิงตามท่ีระบุไว้ในสัญญา เช่น 
100% ของราคาหุ้นอ้างอิงเร่ิมต้น

มูลค่าหน้าตั๋ว (Par value): มูลค่าเงินต้นท่ีผู้ออกตราสารสัญญาจะชําระคืนให้กับผู้ลงทุน เว้นแต่
กรณีท่ีเกิด Knock in event และมูลค่าหุ้นอ้างอิง ณ วันครบกําหนด ต่ํากว่าระดับราคาใช้สิทธิ

ระดับราคา Knock-Out Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบบนท่ีตกลงกันไว้ เช่น 110% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-Out Event: กรณีท่ีราคาปิดของ หุ้นอ้างอิงทุกตัวในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วันพิจารณา
มูลค่าหุ้นอ้างอิงสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคา Knock-Out ท่ีกําหนด 

Knock-out Event Observation Date (s): วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นเดือน

ระดับราคา Knock-In Level: ราคาหุ้นอ้างอิงกรอบล่างท่ีตกลงกันไว้ เช่น 80% ของราคาหุ้น
อ้างอิงเร่ิมต้น

Knock-In Event: กรณีท่ีราคาปิดของหุ้นอ้างอิงตัวใดตัวหน่ึงในตะกร้าหลักทรัพย์ ณ สิ้น วัน
พิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง ต่ํากว่าระดับราคา Knock-In ท่ีกําหนด

Knock-in Event Observation Date (s):  วันพิจารณา Knock out event เช่น ทุกสิ้นวัน
ทําการ หรือทุกสิ้นเดือน

อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Fixed Coupon Rate)1 : อัตราดอกเบ้ียต่อปีท่ีอ้างอิงในสัญญา 
Structure note

อัตราดอกเบี้ยที่ได้รับต่อเดือน : มูลค่าหน้าต๋ัว × อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (ต่อปี) × ระยะเวลาใน 1 เดือน                                                                              
โดยวิธีการคิดดอกเบ้ียอาจจะเป็นวิธี Actual 365 หรือ 30/360 ขึ้นกับผู้ออกตราสาร

ผลการดําเนินงานของหุ้นอ้างอิง: (Final Price – Initial Price) ÷ Initial Price × 100

จํานวนหุ้นอ้างอิงที่ได้รับ:  มูลค่าหน้าต๋ัว ÷ ราคาใช้สิทธิ  (Strike Price) ของหุ้นท่ีมีผลการ
ดําเนินงานท่ีต่ําท่ีสุด

ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกหรือคู่สัญญา หุ้นอ้างอิง  จํานวนหุ้นอ้างอิงในตะกร้าหลักทรัพย์ ระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) ระดับราคา Knock-Out Level ระดับราคา Knock-In Level วันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) อัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Coupon 
Rate) ในส่วนน้ี เป็นเพียงข้อมูลตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอ่ืน ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจ
ของบริษัทจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว

ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ ของ Structured Note ที่กองทุนลงทุน โดยตัวอย่างเปน็กรณีหุ้นอ้างอิง 2 หลักทรัพย์ 



กองทุนลงทุนใน Structured Note ท่ีเป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ ประเภท Auto callable Fixed Coupon Note อายุตราสาร 
6 เดือน และมีหลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying) เป็นตะกร้าหลักทรัพย์ (basket) ท่ีประกอบด้วยหุ้น A และ หุ้น B จ่าย
ดอกเบ้ียอัตราคงท่ี 8% ต่อปี มี Strike price 100% Knock-Out Level 105% และ Knock-In Level 85% ด้วย
เงินลงทุนเร่ิมแรก 1,500,000 บาท โดยเงินลงทุนเร่ิมต้นเท่ากับมูลค่าหน้าตั๋ว (กําหนดให้ 1 เดือน มี 30 วัน / ใช้วิธีการ
คิดดอกเบ้ียแบบ Actual 365 / KO observation คือ ทุกสิ้นเดือน / KI observation คือ ทุกสิ้นวันทําการ

ดอกเบ้ียท่ีกองทุนจะได้รับต่อเดือน 
= มูลค่าหน้าตั๋ว × อัตราดอกเบ้ีย × 
ระยะเวลาใน 1 เดือน

= (1,500,000 × 8%) × 30/365
= 9,863.01 บาทต่อเดือน

กรณีท่ี 1 : เกิด Knock-Out Event ขึ้นในวันพิจารณา
มูลค่าหุ้นอ้างอิง (Observation Date) คร้ังท่ี 3

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon : 9,863.01
Par value : 1.5mil 

KO

Coupon : 9,863.01Coupon : 9,863.01

ราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย ของ
หุ้น A = 115  (P6>PS)
หุ้น B = 60  (P6=PS)

ดอกเบ้ีย 3 งวด
(9,863.01 บาท × 3) 

29,589.03

+ มูลค่าหน้าต๋ัว
1,500,000

=A

B

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon : 9,863.01

กรณีท่ี 2 : ไม่เคยเกิด Knock-Out Event และ 
Knock-In Event ขึ้น เลยตลอดอายุตราสาร

กรณีท่ี 3 : ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด 
Knock-In Event ขึ้น แล้วราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย ของหุ้นทุก
ตัวในตะกร้าหลักทรัพย์ ปิดสูงกว่าหรือเท่ากับระดับราคาใช้สิทธิ

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

KI

Obs. Date 1 Obs. Date 2 Obs. Date 3 Obs. Date 4 Obs. Date 5 Obs. Date 6

KO (105%)

KI (85%)

Strike price (100%)

Coupon : 9,863.01
Underly stock B
30,000 stocks

KI

กรณีท่ี 4 : ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด 
Knock-In Event ขึ้น แล้วราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย ของหุ้นตัว
ใดตัวหน่ึงในตะกร้าหลักทรัพย์ปิดตํ่ากว่าระดับราคาใช้สิทธิ 

ราคาหุ้น A  = 115  (P3>KO)
ราคาหุ้น B  = 63  (P3=KO)

ราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย ของ
หุ้น A = 115  (P6>PS)
หุ้น B =  55  (P6<PS)

เหตุการณ์
Outcome

ผลตอบแทนท่ีจะได้รับ

หุ้นอ้างอิงในตะกร้า 
หลักทรัพย์

ราคาหุ้นอ้างอิง
เร่ิมต้น (P0 )

ราคาใช้สิทธิ
(Strike Price: Ps)

ระดับราคา Knock-Out 
Level (KO)

ระดับราคา Knock-In 
Level (KI)

หุ้น A 100 100 100*105%=105 100*85%=85

หุ้น B 60 60 60*105%=63 60*85%=51

ในกรณีที่เข้าเงื่อนไขการไถ่ถอนเมื่อครบกําหนดอายุของตราสารด้วยการ
ส่งมอบหุ้นอ้างอิง กองทุนจะได้รับหุ้นอ้างอิงที่มีผลการดําเนินงานตํ่าที่สุด
ในตะกร้าหลักทรัพย์ 
(1) กรณีไถ่ถอนด้วยการส่งมอบหุ้น A
จํานวนหุ้น A ที่กองทุนจะได้รับ
= มูลค่าหน้าตั๋ว ÷ ราคาใช้สิทธิ (Strike Price) ของหุ้น A
= 1,500,000 ÷ 100 = 15,000 หุ้น

(2) กรณีไถ่ถอนด้วยการส่งมอบหุ้น B
จํานวนหุ้น B ที่กองทุนจะได้รับ
= มูลค่าหน้าตั๋ว ÷ ราคาใช้สิทธิ (Strike Price) ของหุ้น B
= 1,500,000 ÷ 60 = 25,000 หุ้น

ผลการดําเนินงานของหุ้น
= [ (P6 – P0) ÷ P0 ] × 100
ผลการดําเนินงานของหุ้น A 
= [ (115 – 100) ÷ 100 ] × 100 = 15%
ผลการดําเนินงานของหุ้น B 
= [ (55 – 60) ÷ 60 ] × 100 = -8.33%

ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
ตัวอย่างท่ีจัดทําขึ้นเพ่ือใช้ในการคํานวณเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายละเอียดของ Structured Note ท่ีกองทุนจะลงทุนจริงอาจแตกต่างจากตัวอย่างน้ี ซ่ึงขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด สถานการณ์การลงทุน และหรือปัจจัยอ่ืน ๆ ด้านการลงทุน โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
ซ่ึงบริษัทจัดกํารจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางท่ีเหมาะสมภายหลังจากดําเนินการลงทุนใน Structured Note แล้ว

รวม
1,529,589.03

+ มูลค่าหน้าต๋ัว
1,500,000

= รวม
1,559,178.06

+ มูลค่าหน้าต๋ัว
1,500,000

=

+
หุ้น B 

จํานวน 25,000 หุ้น 
สมมุติหลังจากได้หุ้นมา 

กองทุนทําการขายหุ้นทันทีท่ี
ราคาตลาด 55 บาท กองทุน
จะได้รับเงิน 1,375,000 บาท

=
รวม

1,434,178.06 

B
est case
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ดอกเบ้ีย 6 งวด
(9,863.01 บาท × 6) 

59,178.06 

รวม
1,559,178.06

ดอกเบ้ีย 6 งวด
(9,863.01 บาท × 6) 

59,178.06 

ดอกเบ้ีย 6 งวด
(9,863.01 บาท × 6) 

59,178.06 

Coupon : 9,863.01
Par value : 1.5mil 

Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01

Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01
Par value : 1.5mil 

Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01

Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01 Coupon : 9,863.01

P<S

P ≥S

ตัวอย่าง Pay-off diagram ในกรณีต่าง ๆ  ของ Structured Note ที่กองทุนลงทนุ โดยตัวอย่างเป็นกรณีหุ้นอา้งองิ 2 หลักทรัพย์ 
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1. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีนโยบายคุ้มครองเงินต้นหรือคุ้มครองเงินลงทุนบางส่วนหรือไม่?
กองทุน PRINCIPAL CR-AIกองทุน PRINCIPAL CR-AI ไม่คุ้มครองเงินต้นไม่ว่าจะท้ังหมดหรือบางสว่น หรือไม่รับประกันเงินลงทุน

2. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีนโยบายรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุนหรือไม่? 
กองทุน PRINCIPAL CR-AI ไม่ได้รับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน ท้ังน้ีข้ึนอยู่กับการลงทุนตามนโยบายการลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาให้
เข้าใจก่อนลงทุน 

3. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นประเภทกองทุนตราสารหนี้ใช่หรือไม?่ 
กองทุน PRINCIPAL CR-AI เป็นกองทุนผสม ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ตราสารทุน 
ตราสารหน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน ตราสารทางการเงิน เงินฝาก โดยกองทุนจะพิจารณาปรับสัดส่วนการลงทุนได้ตั้งแต่รอ้ยละ 0 ถึง 100 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
กองทุนมีลักษณะผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) ในสัดส่วนโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ท่ีเป็นหุ้น
กู้อนุพันธ์ ประเภท Auto callable Fixed Coupon Note ท่ีมีอายุของตราสารสอดคล้องกับกรอบเวลาในช่วงครึ่งแรกของอายุโครงการ
ข้างต้น โดยการจ่ายผลตอบแทนและการชําระคืนเงินต้นท้ังหมดหรอืบางส่วนจะอ้างอิงกับปัจจัยอ้างอิงตามท่ีกําหนดในสัญญาท่ีกําหนดสิทธิ
และหน้าท่ีของผู้ออกและผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ซ่ึงแตกต่างจากหุ้นกู้ท่ัวไป โดยผู้ลงทุนอาจมีโอกาสได้รับผลตอบแทนใน
อัตราท่ีสูง หรืออาจสูญเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือท้ังหมด

4. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไม่? 
กองทุน PRINCIPAL CR-AI ไม่มีการลงทุนในต่างประเทศ จึงไม่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
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5. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลหรือไม่? 
กองทุน PRINCIPAL CR-AI ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

6. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนก่อนส้ินสุด
อายุโครงการได้หรือไม่? 
กองทุนน้ีไม่เปิดรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี จึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้
จนครบกําหนดอายุกองทุน 

7. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เหมาะกับนักลงทุนประเภทใด? 
กองทุน PRINCIPAL CR-AI เป็นกองทุนรวมท่ีเสนอขายผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทุนสูง

1. ผู้ลงทุนท่ีสามารถรับความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ท่ีกองทุนไปลงทุนซ่ึงอาจจะปรับตัวเพ่ิมสงูข้ึนหรอืลดลงจนตํ่ากว่ามูลค่าท่ีลงทุน และ
เป็นผู้ท่ียอมรับความเสี่ยงในการขาดทุนเงินต้นได้ หากราคาหุ้นอ้างอิงปรับตัวลดลงมากกว่ากรอบราคาท่ีตกลงกันไว้ ณ วันสิ้นสุดสัญญา

2. ผู้ท่ีมิใช่นักลงทุนรายย่อย และผู้มีเงินลงทุนสูง เน่ืองจากกองทุนน้ีมีการลงทุนหรอืใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยง
สูงหรือมีความซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลติภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป

3. ผู้ท่ีสามารถลงทุนได้ประมาณ 1 ปี โดยกองทุนน้ีไม่เปิดรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี จึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่
ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบกําหนดอายุกองทุน

กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
Principal Complex Return Fund Not for Retail Investors (PRINCIPAL CR-AI)
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8. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีอายุการลงทุนเท่าไร? 

กองทุน PRINCIPAL CR-AI ประมาณ 1 ปี นับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการได้ ตามเง่ือนไขท่ีระบุไว้ในรายละเอียดโครงการ

• ในช่วงคร่ึงแรกของอายุโครงการ (ประมาณ 6 เดือน) หาก structured note ท่ีกองทุนลงทุนถูกไถ่ถอนก่อนกําหนดท้ังหมด หรือครบ
อายุตราสารโดยกองทุนได้รับมอบเป็นเงินสดและหรอืทรพัย์สินเทียบเท่าเงินสดจาก structured note ท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน บริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนท้ังหมดแบบอัตโนมัติเพ่ือคืนเงินให้กับผู้ลงทุนและเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุ
โครงการ

• ภายหลังจากระยะเวลาประมาณ 6 เดือนแรก 
ในกรณีที่ Structured Note ที่กองทุนลงทุนครบกําหนดอายุ และกองทุนได้รับมอบเปน็หุ้นอ้างอิง (underlying stock) จาก 
Structured Note ใดๆ ที่กองทุนลงทุน บริษัทจัดการจะบรหิารจดัการหุ้นอ้างอิงท่ีได้รับมอบมาดังกลา่วต่อไป โดยอาจพิจารณาจําหน่าย
หลักทรัพย์ดังกล่าวออกบางส่วนหรือท้ังหมด ตลอดจนทรัพย์สินอ่ืน ๆ ท่ีกองทุนลงทุน ตามดุลยพินิจของบริษัทจดัการ ท้ังน้ี ในกรณีท่ี
กองทุนจําหน่ายหุ้นอ้างอิง ตลอดจนทรัพย์สินอ่ืน ๆ ท้ังหมดก่อนครบกําหนดอายุโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการรับซ้ือ
คืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติเพ่ือคืนเงินให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนและเลิกกองทุนก่อนครบกําหนดอายุโครงการ

กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
Principal Complex Return Fund Not for Retail Investors (PRINCIPAL CR-AI)
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9. กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอมเพล็กซ์ รีเทิร์น ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ลักษณะสําคัญของผลิตภัณฑ์?

กองทุน PRINCIPAL CR-AI มีหลักเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน
เง่ือนไขเกี่ยวกับเหตุการณ์ต่าง ๆ ของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) ท่ีอ้างอิงกับราคาหุ้น 

• กรณีผลตอบแทนของกองทุน
- กรณีที่ 1: เกิด Knock-Out Event ในวันพิจารณามูลค่าหุ้นอ้างอิง และเม่ือราคาปิดของหุ้นอ้างอิงทุกตัวในตะกร้า ณ วันสังเกตเหตุการณ์สูงกว่า

หรือเท่ากับราคา Knock-Out Level หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) ดังกล่าวจะถูกไถ่ถอนก่อนกําหนด โดยกองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อ
เดือนตามระยะเวลาท่ีกองทุนถือครองตราสาร และจะได้รับมูลค่าหน้าตั๋วก่อนครบกําหนดอายุตราสาร

- กรณีที่ 2: ไม่เคยเกิด Knock-Out Event และ Knock-In Event ข้ึนเลยตลอดอายุตราสาร กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือนครบตามจํานวนรอบ
ท่ีกําหนด และได้รับมูลค่าหน้าตั๋วคืนเม่ือครบกําหนดอายุตราสาร 

- กรณีที่ 3: ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด Knock-In Event ข้ึน แล้วราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final Price) ของหุ้นทุกตัวในตะกร้า
หลักทรัพย์ ปิดสูงกว่าหรือ เท่ากับระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือนครบตามจํานวนรอบท่ีกําหนด และได้รับ
มูลค่าหน้าตั๋วคืนเม่ือครบกําหนดอายุตราสาร

- กรณีที่ 4:  ไม่เคยเกิด Knock-Out Event แต่เคยเกิด Knock-In Event ข้ึน แล้วราคาหุ้นอ้างอิงสุดท้าย (Final Price) ของหุ้นตัวใดตัวหน่ึงใน
ตะกร้าหลักทรัพย์ ปิดตํ่ากว่าระดับราคาใช้สิทธิ (Strike Price Level) กองทุนจะได้รับดอกเบ้ียต่อเดือน ครบตามจํานวนรอบท่ีกําหนด และจะได้รับ
หุ้นอ้างอิงตัวท่ีมีผลการดําเนินงานตํ่าท่ีสุดในตะกร้าหลักทรัพย์ท่ีราคาใช้สิทธิ (Strike Price)

ท้ังน้ี Knock-Out Event จะทําการสังเกตเป็นรายเดือน และ Knock-In Event จะทําการสังเกตเป็นรายวัน หรือรายเดือนตามท่ีผู้ออกตราสารกําหนด 
ในกรณีท่ี Structured note อ้างอิง 1 หลักทรัพย์ (หุ้น) ผลตอบแทนจะวัดจากมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงน้ัน
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10. ความเส่ียงในการสูญเสียเงินต้น?

• กองทุน PRINCIPAL CR-AI ไม่มีนโยบายการคุ้มครองเงินต้น หรือ คุ้มครองเงินต้นตํ่ากว่า 100% ของเงินลงทุน 
• เม่ือครบ 6 เดือนแรก ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินต้นบางส่วนคืน หรืออาจต้องถือหน่วยลงทุนในกองทุนต่อ ถ้ากองทุนได้รับมอบเป็นหลักทรัพย์

อ้างอิง (underlying) จากหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Note) ใดๆ กองทุนจะได้รับหลักทรัพย์ดังกล่าวท่ีราคาใช้สิทธิ (Strike Price) 
ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกว่าราคาตลาด ณ ขณะไถ่ถอน และเม่ือครบกําหนดอายุกองทุน (ประมาณ 1 ปี) จึงมีความเสี่ยงท่ีราคาจะไม่ปรบัตัวข้ึนไป
มากกว่าหรือเท่ากับต้นทุนของหุ้นท่ีกองทุนได้รบั จงึอาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรอืท้ังหมดได้ ณ วันท่ีเลิกกองทุน

• ท้ังน้ี ในกรณีท่ีเกิด Knock-Out Event ครบหมดทุกตราสารระหว่างทาง ก่อนระยะเวลา 6 เดือนแรก ผู้ลงทุนอาจขาดทุนเงินต้นบางส่วนได้

11. โอกาสสถานการณ์ที่จะเกิดข้ึนสําหรับกองทุน PRINCIPAL CR-AI

Best case: Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนครบกําหนดไถ่ถอน ได้รับดอกเบ้ียทุกเดือนครบตามจํานวนรอบท่ีกําหนด และได้รับเงินต้นคืน
เต็มจํานวน และเลิกกองทุนใน 6 เดือนแรก 

Base case: Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนมีบางตราสาร เกิด knock out event ระหว่างทาง

Worst case: ในกรณีท่ีราคาหลักทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมาก หรือราคามีทิศทางไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ ์อาจทําให้กองทุนขาดทุนจาก
การลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) บางส่วนหรือท้ังหมด ท้ังน้ี การขาดทุนดังกล่าวจะไม่
เกิน 100% ของ NAV โดยหาก Structured Note ท่ีกองทุนลงทุนครบกาํหนดอายุ และกองทุนได้รับมอบเป็นหลักทรพัย์
อ้างอิง (underlying) จาก Structured Note ใด ๆ กองทุนจะได้รับหลักทรัพย์ดังกล่าวท่ีราคาใช้สิทธิ (Strike Price) ซ่ึงเป็น
ราคาท่ีสูงกว่าราคาตลาด ณ ขณะไถ่ถอน จงึมีความเสี่ยงท่ีราคาจะไม่ปรับตัวข้ึนไปมากกว่าหรอืเท่ากับต้นทุนของหุ้นท่ีกองทุน
ได้รับ จึงอาจทําให้เกิดการขาดทุนบางส่วนหรือท้ังหมดได้
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12. ความแตกต่างระหว่างการลงทุนในกองทุน PRINCIPAL CR-AI กับการลงทุน Knock-in Knock-out (KIKO) โดยตรง, 
Equity Linked Note (ELN) และ หุ้นกู้

สรุปจุดเด่นของกองทนุ PRINCIPAL CR-AI ดังนี้
1. กระจายความเส่ียงในการลงทุน KIKO หลายตราสาร
2. ผู้ออกตราสาร มีอันดับความนา่เชือ่ถือเป็น investment grade เท่านั้น
3. มีผู้เชี่ยวชาญคัดเลือกหุ้นทีม่คีุณภาพ เพ่ือให้ได้โอกาสรับผลตอบแทนตามเป้าหมาย
4. เงินลงทนุตํา่กว่าเมือ่เทียบการลงทนุโดยตรง
5. ให้โอกาสรับผลตอบแทนที่ดีกว่าการลงทนุในหุ้นตอบโจทย์ภาวะตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้ม sideway
6. มีโอกาสรับกระแสเงินสดระหว่างทาง 

กองทุน PRINCIPAL CR-AI ลงทุน KIKO โดยตรง ELN / Bull ELN หุ้นกู้ทัวไป

สินทรัพย์ท่ีลงทุน หุ้นกู้อนุพันธ์แบบ KIKO อย่างน้อย 7 ตราสาร 
อ้างอิงหุ้นไทย 1-2 หุ้น

หุ้นกู้อนุพันธ์แบบ KIKO อ้างอิงหุ้นไทย 
1-2 หุ้น หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงระยะสั้นอ้างอิงหุ้น 1 ตัว หุ้นกู้

ความคาดหวังของสินทรัพย์ท่ีลงทุน ราคาหุ้นท่ีอ้างอิง sideway อยู่ในกรอบบน และ 
กรอบล่างตามกําหนด

ราคาหุ้นท่ีอ้างอิง sideway อยู่ในกรอบบน   
และ กรอบล่างตามกําหนด

ราคาหุ้นอ้างอิงไม่ชัดเจน sideway up 
ราคาไม่ตํ่าไปกว่าราคาใช้สิทธิท่ีกําหนด

ดอกเบ้ียครบกําหนด ไม่มีการผิดนัด  
ชําระหน้ี

ผลตอบแทน
ดอกเบ้ีย+เงินต้น หรือ ดอกเบ้ีย + หุ้น 
ข้ึนอยู่กับผลตอบแทนของหุ้นท่ีอ้างอิง 
“ได้ดอกเบ้ียระหว่างทาง”

ดอกเบ้ีย+เงินต้น หรือ ดอกเบ้ีย + หุ้น 
ข้ึนอยู่กับผลตอบแทนของหุ้นท่ีอ้างอิง
“ได้ดอกเบ้ียระหว่างทาง”

ดอกเบ้ีย+เงินต้น หรือ ดอกเบ้ีย + หุ้น 
ข้ึนอยู่กับผลตอบแทนของหุ้นท่ีอ้างอิง  
“ได้ผลตอบแทน ณ วันสุดท้ายท่ีพิจารณา
ไม่มีดอกเบ้ียระหว่างทาง”

ดอกเบ้ียและเงินต้นเม่ือครบกําหนด
ตามอายุท่ีถือครอง

อันดับความน่าเช่ือถือ Investment grade เท่าน้ัน ข้ึนอยู่กับผู้ออกตราสาร ข้ึนอยู่กับผู้ออกตราสาร ข้ึนอยู่กับผู้ออกตราสาร/ตราสาร

คุณสมบัติผู้ลงทุน ไม่ใช่ผู้ลงทุนรายย่อย แต่เปน็ผู้มีเงินลงทุนสูง ผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) หรือ  
ผู้ลงทุนสถาบัน

ผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) หรือ  
ผู้ลงทุนสถาบัน นักลงทุนท่ัวไป

เงินลงทุนข่ันต่ํา 500,000 บาท 1-5 ล้านบาท ต่อตราสาร ประมาณ 1 ล้านบาท สําหรับตลาดแรก 100,000 บาท

ความเสี่ยงของเงินต้น มีโอกาสขาดทุนเงินต้น และมีโอกาสได้รับหุ้นใน
ราคาท่ีตํ่ากว่าราคาใช้สิทธิท่ีกําหนด

มีโอกาสขาดทุนเงินต้น และมีโอกาสได้รับ
หุ้นในราคาท่ีตํ่ากว่าราคาใช้สิทธิท่ีกําหนด

มีโอกาสขาดทุนเงินต้น และมีโอกาสได้รับหุ้น
ในราคาท่ีตํ่ากว่าราคาใช้สิทธิท่ีกําหนด

มีโอกาสขาดทุนเงินต้นในกรณีท่ีผู้ออก  
ตราสารผิดนัดชําระหน้ี
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ข้อสงวนสิทธ์ิและคาํเตือนเก่ียวกบัความเส่ียงในการลงทุน
• บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จํากดั(“บรษิทัจดัการ”) จดัทาํเอกสารฉบบันี้ข ึน้เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเผยแพร่

ขอ้มลูเป็น การทัว่ไป โดยไมมุ่ง่หมายใหถ้อืเป็นคาํเสนอหรอืการเชญิชวนใหบุ้คคลใดทาํการซือ้ และ/หรอื ขายผลติภณัฑด์า้น
การลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามทีป่รากฏในในเอกสารฉบบันี้ และไม่ถอืเป็นการใหค้าํปรกึษาหรอืคําแนะนําเกีย่วกบัการทํา
ธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑด์า้นการลงทนุของบรษิทัต่าง ๆ ตามทีร่ะบุไวใ้นเอกสารนี้แต่อยา่งใด 

• แมบ้รษิทัจดัการจะไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควรเพื่อใหข้อ้มลู ดงักล่าวมคีวามถูกตอ้งและตรงกบัวตัถุประสงค์ของการ
จดัทําเอกสารนี้ บรษิทัจดัการและพนักงานของบรษิทัจดัการไม่มคีวามรบัผดิและจะไม่รบัผดิสําหรบัความผดิพลาด ของ
ขอ้มลูใด ๆ ทีเ่กดิขึน้ไม่ว่าดว้ยเหตุใดกต็าม รวมทัง้จะไม่รบัผดิสําหรบัการกระทําใด ๆ ทีเ่กดิขึน้บนพืน้ฐานของความเหน็
หรอืขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ บรษิัทจดัการไม่ได้ใหค้ํารบัรองหรอืรบัประกนั ไม่ว่าโดยชดัแจ้งหรอืโดยปรยิาย 
เกีย่วกบัความถกูตอ้ง แมน่ยาํ น่าเชือ่ถอื ทนัต่อเหตุการณ์ หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักล่าวในกรณีใด ๆ ทัง้สิน้ 

• บรษิทัจดัการขอปฏเิสธความรบัผดิทัง้ปวงทีเ่กดิหรอือาจเกดิขึน้ในทุกกรณี ทัง้นี้ ความเหน็ บทวเิคราะห์หรอืการคาดคะเน
ต่าง ๆ เกีย่วกบัเหตุการณ์หรอืผลการดาํเนินงานในอนาคตทีป่รากฏในเอกสารนี้ ไมถ่อืเป็นเครือ่งยนืยนัและอาจแตกต่างจาก
เหตุการณ์หรอืผลประกอบการทีเ่กดิขึน้จรงิได ้

• สาํหรบันักลงทุนทีต่้องการทราบขอ้มลูหรอืรายละเอยีดเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อบรษิทัจดัการหรอืผูด้ําเนินการขายทีท่่านใช้
บรกิาร 

• บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิใ์นขอ้มลูทีป่รากฏในเอกสารนี้โดยหา้มมใิหผู้ใ้ดเผยแพร ่ทาํซํ้า ดดัแปลง ลอกเลยีนแบบ อา้งองิ ไม่
ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน หรอืใชว้ธิกีารใดกต็าม เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาตล่วงหน้าจากบรษิทัจดัการเป็นลายลกัษณ์อกัษรก่อน 
นอกจากนัน้ บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะทาํการแกไ้ข ปรบัปรุง เปลีย่นแปลง หรอืเพิม่เตมิขอ้ความใด ๆ ในเอกสารนี้ได้
ตามทีบ่รษิทัจดัการจะเหน็สมควร โดยไมจ่าํเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้าแต่อยา่งใด
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