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กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอร์ ฟกิซ์ อินคัม สําหรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
Principal Core Fixed Income Fund for Provident Fund  
30 เมษายน 2569 

ข้อมูลกองทุน 
ช่ือย่อ PRINCIPAL iFIXEDPVD 
ระดับความเสี่ยง 4 (เส่ียงปานกลางค่อนข้างตํ่า) 
ประเภทโครงการ  กองทุนตราสารหน้ี 
วันที่จดทะเบียนกองทุน  16 สิงหาคม 2562 
นโยบายการลงทุนต่างประเทศ มี (≤79%) 
การป้องกันความเสี่ยงจาก เต็มจํานวน 
อัตราแลกเปลี่ยน     
จํานวนเงินลงทุนของโครงการ 50,000 ล้านบาท 
จํานวนเงินลงทุนของโครงการ 15,281.71 ล้านบาท 
ปัจจุบัน 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ/หน่วย 11.4217 บาท 
ความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง 1. ความเส่ียงด้านตลาด  

2. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง 
  3. ความเส่ียงทางธุรกิจ 
  4. ความเส่ียงจากความสามารถในการชําระหน้ีของ 
     ผู้ออกตราสาร 
  5. ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย 
  6. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน 
  7. ความเส่ียงของอัตราแลกเปลี่ยน 
  8. ความเส่ียงจากการทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
  9. ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลักษณะ 
     ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง 
นโยบายจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จํากัด (มหาชน) 
นายทะเบียน บลจ. พรินซิเพิล จํากัด 
ประเภทกองทุนรวมตามที่ Mid Term General Bond 
แสดงในข้อมูลที่ใช้เปรียบเทียบ 
ผลการดําเนินงานของกองทุน 
รวม ณ จุดขาย  
…………………………………………………………………………………… 
 
ข้อมูลการซื้อ/ขายหน่วยลงทุน 
วันทําการซื้อ  ทุกวันทําการ ตั้งแต่เวลาเริ่มทําการถึงเวลา 15.30 น. 
มูลค่าข้ันตํ่าของการซื้อ  1 บาท 
วันทําการขายคืน  ทุกวันทําการ ตั้งแต่เวลาเริ่มทําการถึงเวลา 15.00 น.    
มูลค่าข้ันตํ่าของการขาย ไม่กําหนด 
ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  ไม่กําหนด 
รับเงินค่าขายคืน  ภายใน 5 วันทําการ หลังจากวันทํารายการขายคืน 
   (ประกาศ NAV T+1, คืนเงิน T+2 ธนาคาร CIMBT 

เวลา 11.30 น. ธนาคาร SCB/ KBANK/ BAY/ 
TTB/ BBL/ LHBANK/ KK/ TISCO เวลา 13.00 
น.) 

…………………………………………………………………………………… 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นโยบายการลงทุน 
กองทุนมีนโยบายลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงตราสารแห่งหน้ี ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงิน
ฝากท่ีเสนอขายท้ังใน  ประเทศและ/หรือต่างประเทศ ท่ีออกโดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ 
สถาบันการเงิน และ/หรือ ภาคเอกชนท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือจากสถาบัน
การจัดอันดับความน่าเช่ือถือท่ีได้รับการยอมรับจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.โดย
มีอันดับความน่าเช่ือถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได ้(Investment Grade) ในกรณีตราสารดังกล่าวเป็น Subordinated Debt จะต้อง
ได้รับอันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร (Issue Rating) อยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได ้
(Investment Grade) เท่าน้ัน กองทุนจะนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศไม่เกินร้อยละ 79 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
…………………………………………………………………………………… 
 
ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน (% ของมูลค่าหน่วยลงทุน)* 
ค่าธรรมเนียมขาย   ไม่เกิน 0.54% (ยกเว้น) 
ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน  ไม่เกิน 0.54% (ยกเว้น)   
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยน ตามเง่ือนไขการขาย และรับซ้ือคืนหน่วย

ลงทุน 
*ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด 
 ในทํานองเดียวกันไว้แล้ว 
…………………………………………………………………………………… 
 
ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV)* 
ค่าธรรมเนียมการจัดการ   ไม่เกิน 1.07% (ปัจจุบัน 0.4169%) 
ผู้ดูแลผลประโยชน์   ไม่เกิน 0.11% (ปัจจุบัน 0.0401%) 
นายทะเบียน   ไม่เกิน 0.54% (ยกเว้น) 
ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ**   ไม่เกิน 2.14% (ปัจจุบัน 0.0042%)***  
รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด   ไม่เกิน 2.68% (ปัจจุบัน 0.4612%)*** 
*ข้อมูล 1 ส.ค. 67 - 31 ก.ค. 68; ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม 
 ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกันไว้แล้ว 
**ไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆท่ีเกิดข้ึนจากการ  
   ซ้ือขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสารหน้ี (ถ้ามี) 
***เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะท่ีประมาณการได้เท่าน้ัน  
   ส่วนค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจริงเป็นอัตราท่ีรวมท้ังท่ีประมาณการได้และประมาณการ 
   ไม่ได ้
…………………………………………………………………………………… 
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สัดส่วนของประเภททรัพย์สินท่ีกองทุนรวมลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ผลการดําเนินงาน 
 
 
 
 
 
 

*ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
หมายเหตุ : เป็นข้อมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2569 ท้ังน้ี ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูล 
            ท่ีเป็นปัจจุบันได้ท่ี www.principal.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ช่ือทรัพย์สินและการลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. หุ้นกู้บริษัท 66.96% 
2. พันธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย ระยะส้ัน อายุไม่เกิน  
   1 ปี 15.43% 
3. พันธบัตรรัฐบาล 11.30% 
4. เงินฝากธนาคาร 2.59% 
5. บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ - ลงทุน 2.15% 
6. Exchange Traded Fund - Fixed Income - US  
   Dollar 1.00% 
7. บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.63% 
8. พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ สกุลเงิน USD 0.62% 
9. อื่นๆ -0.69% 

ช่ือทรัพย์สินและการลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก อันดับความ
น่าเช่ือถือ 

% ของ 
NAV 

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยงวดท่ี 11/91/69 : 
CB26618B N/A 2.78 

หุ้นกู้ของบริษัทบัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 1/2566 
ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 : KTC265A AA 2.72 

หุ้นกู้ของบริษัท ทางด่วนและรถไฟฟา้กรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ครั้งท่ี 2/2567 ชุดท่ี 2 ครบ พ.ศ.2572 : 
BEM299A 

A 2.68 

บัญชีเงินฝากประจํา 1 ปี ธนาคารอาคารสงเคราะห์ : 
FDGHB270113_IFIXP AAA 2.59 

พันธบัตรรัฐบาลเพ่ือการบริหารหน้ี ในปีงบประมาณ พ.ศ. 
2569 ครั้งท่ี 9 : LB365A N/A 2.31 

หมายเหตุ : เป็นข้อมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2569 ท้ังน้ี ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูล 
             ท่ีเป็นปัจจุบันได้ท่ี www.principal.th 

กองทุนน้ีกระจุกตัวในผู้ออก จึงมีความเส่ียงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนจํานวนมาก 

                   ผลการดําเนินงานย้อนหลัง 
 YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี1 3 ปี1 5 ปี1 ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน1 

IFIXEDPVD (%) 0.31 0.47 1.10 2.54 3.13 2.23 2.00 
Benchmark (%)* 0.34 0.35 0.82 1.93 2.32 1.63 1.67 
Information Ratio2 -0.12 0.85 1.11 1.25 2.31 1.74 0.91 
ความผันผวนผลการดําเนินงานของกองทุน 
(%) 1.11 1.22 0.97 0.88 0.64 0.61 0.64 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด (%) 0.63 0.72 0.56 0.48 0.40 0.44 0.44 
1ผลตอบแทนท่ีมีอายุเกินหน่ึงป ีจะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return) 
2Information Ratio:  แสดงความสามารถของผู้จัดการกองทุนในการสร้างผลตอบแทน เม่ือเทียบกับความเส่ียง 
*เกณฑ์มาตรฐานท่ีใช้: GovBond 1-3Yrs Index 50.00% + MTMCorpA-up 1-3Yrs Index 25.00% + Avg12MFixed 25.00% 
**ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 

ผู้ลงทุนสามารถสอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมรับหนังสือช้ีชวน โครงการ และข้อผูกพันได้ท่ีบริษัทจัดการและผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ได้ท่ี  
โทร 0-2686-9595 ตั้งแต่ 8.30 น. ถึง 17.00 น. วันจันทร-์ศุกร์ (ยกเว้นวันหยุดนักขัตฤกษ์) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด 
44 อาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย ช้ัน 16 ถนนหลังสวน แขวง ลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2686-9595 เว็บไซต์: www.principal.th 

 

• กองทุนน้ีมีการกระจุกตัวของการถือหน่วยการลงทุนจากบุคคลหรือกลุ่มบุคคลใดท่ีถือหน่วยการลงทุนเกิน 1 ใน 3 เป็นสัดส่วนร้อยละ 61.71 (ณ วันท่ี 30 เม.ย. 2569) 
โดยสามารถตรวจสอบข้อมูลผ่านเว็บไซด์ของบริษัทจัดการ (www.principal.th) 

• เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงิน
คืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ แต่อย่างไรก็ตาม กองทุนจะป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าทรัพย์สินท่ีลงทุน 

• การลงทุนในหน่วยลงทุน มิใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียงของการลงทุน ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนควร
ลงทุนในกองทุนน้ี เม่ือเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมน้ี เหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของผู้ลงทุน และผู้ลงทุนยอมรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนได้ 

• ในสถานการณ์ไม่ปกติ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุน หรืออาจได้รับชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาท่ีกําหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน 
• ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจและควรเก็บหนังสือช้ีชวนไว้เป็นข้อมูล เพ่ือใช้อ้างอิงในอนาคต และเม่ือมีข้อสงสัยให้สอบถามผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนให้เข้าใจก่อน

ซ้ือหน่วยลงทุน 
• ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า(กองทุนรวม) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• เอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนเพ่ือวัตถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเป็นการท่ัวไป โดยไม่มุ่งหมายให้ถือเป็นคําเสนอหรือการเชิญชวนให้บุคคลใดทําการซ้ือ และ/หรือ ขาย

ผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี และไม่ถือเป็นการให้คําปรึกษาหรือคําแนะนําเกี่ยวกับการทําธุรกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้าน
การลงทุนของบริษัทต่าง ๆ ตามท่ีระบุไว้ในเอกสารน้ีแต่อย่างใด 

         ผลการดําเนินงานย้อนหลังตามปีปฏิทิน (5 ปีย้อนหลัง) 
   2568   2567   2566  2565   2564 

IFIXEDPVD (%) 4.09 3.73 1.81 0.32 0.81 
Benchmark (%)* 2.91 2.75 1.23 0.44 0.70 
 

http://www.principal.th/


สําหรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการเท่านั้น
หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อม¼ลสําคัญ Factsheet

บริษัทหลักทรัพยrจัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด ข้อม¼ล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569
กองทุนเปิดพรินซิเพิล คอรr ฟิกซr อินคัม สําหรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ

Principal Core Fixed Income Fund For Provident Fund  (PRINCIPAL iFIXEDPVD)

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม
ประเภทกองทุน : กองทุนตราสารหนี้

กลุ่มกองทุนรวม : Mid Term General Bond

ระดับความเสี่ยง

ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมีตราสาร non-
investment grade/unrated ไม่เกินกว่า 20% ของ NAV

ข้อม¼ลกองทุน
วันจดทะเบียนกองทุน วันที่ 16 สิงหาคม 2562

วันเริ่มต้น class N/A

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ไม่กÎาหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX ป้องกันทั้งหมด

การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมตาม
ผลการดําเนินงาน

ไม่มี

ผ¼้จัดการกองทุน

คุณวรพจน์ คุณาประสิทธิ์ วันที่เริ่มบริหาร 1 พฤษภาคม 2569

คุณภัทราภรณ์ วงศ์ทวีปกิจ วันที่เริ่มบริหาร 13 พฤศจิกายน 2566

ดัชนีชี้วัด
(1) Total Return of ThaiBMA Government Bond Index (1-3 Years) 
ในสัดส่วนร้อยละ 50 และ
(2) Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index (1-3 
Years, A-up) ในสัดส่วนร้อยละ 25 และ
(3) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจÎา 1 ปี เฉลี่ยของธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทย พาณิชย์ ในสัด
ส่วนร้อยละ 25

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดÎาเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนิน
งานในอนาคต

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

จัดอันดับกองทุน Morningstar

ผ¼้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

บริหารความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่องได้ในหนังสือชี้ชวนฉบับ
เต็ม

www.principal.th

นโยบายและกลยุทธrการลงทุน
- กองทุนมีนโยบายลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารแห่งหนี้ ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝากที่เสนอขายทั้งใน
ประเทศและ/หรือต่างประเทศ ที่ออกโดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน และ/หรือ ภาคเอกชนที่ได้รับการ
จัดอันดับความน่าเชื่อถือจากสถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ได้รับการยอมรับจากสÎานักงานคณะกรรมการ ก
.ล.ต.โดยมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสารอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment 
Grade) ในกรณีตราสารดังกล่าวเป็น Subordinated Debt จะต้องได้รับอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร (Issue 
Rating) อยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) เท่านั้นรวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน กองทุนจะนÎาเงินไปลงทุนในต่างประเทศไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน (ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม)

กลยุทธrในการบริหารจัดการลงทุน

มุ่งหวังให้ผลการดÎาเนินงานของกองทุนสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active Management)

ผลการดําเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อปี)
YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน 0.31% 0.47% 1.10% 2.54% 3.13% 2.23% N/A 2.00%

ดัชนีชี้วัด* 0.34% 0.35% 0.82% 1.93% 2.32% 1.63% N/A 1.67%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -0.08% 0.21% 0.48% 1.76% 2.45% 1.70% N/A N/A

ความผันผวนกองทุน 1.11% 1.22% 0.97% 0.88% 0.64% 0.61% N/A 0.64%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 0.63% 0.72% 0.56% 0.48% 0.40% 0.44% N/A 0.44%

ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return)

ตั้งแต่ วันที่ 16 สิงหาคม 2562 เป็นต้นไปใช้  GovBond 1-3Yrs Index 50%  + MTMCorpA-up 1-3Yrs Index 25%  + Avg12MFixed 25% 

ผลการดÎาเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดÎาเนินงานในอนาคต



PRINCIPAL iFIXEDPVD

การซื้อหน่วยลงทุน การขายคืนหน่วยลงทุน
วันทําการซื้อ : ทุกวันทÎาการ วันทําการขายคืน : ทุกวันทÎาการ

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.30 น.

เวลาทําการ : ตั้งแต่เวลาเริ่มทÎาการ
ถึงเวลา 15.00 น.

การซื้อครั้งแรกขั้นตํ่า : 1.00 บาท การขายคืนขั้นตํ่า : ไม่กÎาหนด

การซื้อครั้งถัดไปขั้นตํ่า : 1.00 บาท ยอดคงเหลือขั้นตํ่า ไม่กÎาหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน :

ประกาศ NAV T+1, คืนเงิน T+2 คือ2 วันทÎา
การหลังจากวันทÎารายการขายคืน

หมายเหตุ คืนเงิน T+2 คือ 2 วันทÎาการหลังจากวันทÎารายการขายคืน (ภายใน 5 วันทÎาการ หลังจากวันทÎารายการขายคืน)

ข้อม¼ลเชิงสถิติ
Maximum Drawdown -1.15

Recovering Period 0 ปี 6 เดือน 

FX Hedging 100.46

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 16.06

Sharpe Ratio 1.98

Alpha 0.81

Beta 1.39

Tracking Error N/A

อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ 2 ปี 1 เดือน 16 วัน 

Yield to Maturity 2.0620

สัดส่วนประเภททรัพยrสินที่ลงทุน
การกระจายการลงทุน % ของ NAV

หุ้นกู้บริษัท 66.96

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ระยะสั้น อายุไม่เกิน 1 ปี

15.43

พันธบัตรรัฐบาล 11.30

เงินฝากธนาคาร 2.59

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ - ลงทุน 2.15

Exchange Traded Fund - Fixed 
Income - US Dollar

1.00

บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 0.63

พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ สกุล
เงิน USD

0.62

อื่นๆ -0.69

ทรัพยrสินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
ชื่อทรัพยrสิน % ของ NAV

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
ระยะสั้น อายุไม่เกิน 1 ปี : ธนาคาร
แห่งประเทศไทย : CB26618B

2.78

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท บัตรกรุงไทย 
จÎากัด (มหาชน) : KTC265A

2.72

หุ้นกู้บริษัท : บริษัท ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จÎากัด (มหาชน) : 
BEM299A

2.68

เงินฝากธนาคาร : ธนาคาร อาคาร
สงเคราะห์ : FDGHB270113_IFIXP

2.59

พันธบัตรรัฐบาล : กระทรวงการคลัง 
: LB365A

2.31

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความน่าเชื่อถือ (%)
ในประเทศ National International

AA 0.62

GOV/AAA/AAA(tha) 30.27

AA/AA(tha) 13.19

A/A(tha) 38.62

BBB/BBB(tha) 14.23

ผ¼้ออกตราสาร 5 อันดับแรก
หลักทรัพยrแยกตามผ¼้ออก % ของ NAV

ธนาคารแห่งประเทศไทย 15.43

กระทรวงการคลัง 11.30

บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จÎากัด (มหาชน) 7.48

บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จÎากัด (มหาชน) 4.45

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จÎากัด (มหาชน) 4.33

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ 5 อันดับแรก
ประเทศ % ของ NAV

THAILAND 98.46

IRELAND 1.00

UNITED STATES 0.62

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผ¼้ถือหน่วย (% ของม¼ลค่าซื้อขาย)
ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกครั้งเมื่อทÎารายการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน

ค่าธรรมเนียม ส¼งสุดไม่เกิน เก็บจริง

การขาย 0.5400% ยกเว้น

การรับซื้อคืน 0.5400% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า 0.5400% ยกเว้น

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก 0.5400% ยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

หมายเหตุ ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทÎานองเดียวกันไว้แล้ว

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV)
ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทÎาให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลง
ทุนควรตรวจสอบทุกครั้งก่อนตัดสินใจลงทุน

ค่าธรรมเนียม ส¼งสุดไม่เกิน เก็บจริง

การจัดการ 1.0700% 0.4169%

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยของกองทุนรวม (trailer fee) : ไม่มี

รวมค่าใช้จ่าย 2.6800% 0.4612%

หมายเหตุ ข้อมูล 1 ส.ค. 67 - 31 ก.ค. 68 ค่าธรรมเนียมเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดใน
ทÎานองเดียวกันไว้แล้ว
ค่าธรรมเนียมการจัดการเก็บจริง 0.4173% ต่อปี
ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าใช้จ่ายภาษีตราสาร
หนี้ (ถ้ามี)
เพดานค่าใช้จ่ายอื่นๆ และค่าใช้จ่ายรวมเป็นอัตราเฉพาะที่ประมาณการได้เท่านั้น ส่วนค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงเป็นอัตราที่
รวมทั้งที่ประมาณการได้และประมาณการไม่ได้
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คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตÎ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคÎานวณจากมูลค่าที่ตÎ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้
ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทÎาให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดÎาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคÎานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลง
ทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตÎ่า หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง
กับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกÎาหนดอายุ ซึ่งคÎานวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นÎามาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คÎานวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงนÎ้าหน้กของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่อง
จาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนÎาไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวามตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กÎาหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

บริษัทหลักทรัพยrจัดการกองทุน พรินซิเพิล จํากัด

เลขที่ 44 อาคารธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย ชั้น 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร (662) 686-9500 เว็บไซตr: www.principal.th



 

1.   ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk): ความเสีย่งที่เกิดจากการที่ราคา หรอืผลตอบแทนของตราสารปรบัตวัขึน้ลง เนื่องจากความผนัผวนของ

ปัจจยัต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เช่น ภาวะเศรษฐกจิ สงัคม การเมอืง ภาวะตลาดเงนิ ตลาดทุน อตัราแลกเปลี่ยน อตัราดอกเบี้ยเป็นต้น 

 โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจเกดิจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกจิหรอืภาวะตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม การเมอืง 

ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน สภาพคล่องในตลาดเงนิ อตัราดอกเบี้ย ความผนัผวนของค่าเงนิ เป็นต้น 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: อาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารที่กองทุนลงทุนไว้ และส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนมคีวามผนัผวน 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะวเิคราะห์จากขอ้มูลพื้นฐานของตราสาร และภาวะของตลาด และพจิารณากระจายการลงทุนในตรา

สารต่าง ๆ แต่ละรายบรษิทั เพื่อกําหนดสดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสมและสอดคล้องกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน โดยคดัเลอืกตราสารที่

น่าสนใจลงทุน ตามปัจจยัพื้นฐานและศกัยภาพของผูอ้อกตราสาร  โดยคํานึงถงึภาวะเศรษฐกจิ  การเมอืง และภาวะตลาดเงนิ และตลาดทุนซึ่งอาจ

ส่งผลกระทบต่อการลงทุนในตราสารดงักล่าว 

2.     ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk): ความเสีย่งที่เกดิจากการที่ผูล้งทุนอาจไม่สามารถขายตราสารที่ลงทุนไว้ได้ หรอืขายตราสารได้ 

แต่ไม่ได้ตามราคาหรอืตามระยะเวลาทีกํ่าหนดไว้\ 

 โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: อาจมกีารซื้อขายเปลี่ยนมอืของหลกัทรพัย์มจํีานวนครัง้และปรมิาณน้อย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: กองทุนอาจมคีวามเสีย่งที่ไม่สามารถขายหลักทรพัย์ที่กองทุนลงทุนไว้หรือขายในราคาที่ไม่เหมาะสม ส่งผลให้ผูล้งทุน

อาจขายคนืหน่วยลงทุนไม่ได้ในราคาหรอืตามระยะเวลาที่กําหนดไว้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะพิจารณาลงทุนโดยคํานึงถึงสภาพคล่องในการเปลี่ยนมือของตราสารประเภทต่างๆ ก่อนการ

ตดัสนิใจลงทุน และตดิตามการเปลี่ยนแปลงที่มนีัยสําคญั เพื่อกําหนดสดัส่วนการลงทุนในตราสารให้เหมาะสมกบัผลตอบแทนและความเสี่ยงที่

กําหนดไว้ และสอดคล้องกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน 

3.     ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk) และความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) คอื ความเสีย่ง

ที่เกดิจากการที่ราคา หรอืผลตอบแทนของตราสารอาจเปลี่ยนแปลงขึน้ลงจากปัจจยัภายในและภายนอกของผูอ้อกตราสาร เช่น ผลการดําเนินงาน

ของผูอ้อกตราสาร การบรหิารจดัการ ภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม เป็นต้น รวมถงึความเสีย่งที่เกดิจากการที่ผูอ้อกตราสารหนี้ไม่สามารถจ่ายคืน

เงนิต้น และหรอืดอกเบี้ยได้  

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: เกดิจากปัจจยัพื้นฐานทางธุรกจิ ฐานะการเงนิ และผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออกตราสารนัน้ ในกรณีที่บริษัท

ประสบภาวะที่ไม่สามารถดําเนินธุรกจิได้ตามปกตหิรอืประสบภาวะขาดทุน จะส่งผลให้มูลค่ายุตธิรรมของตราสารลดตํ่าลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: ผูล้งทุนอาจไม่ได้รบัการชําระคนืเงนิได้ตามจํานวนที่คาดหวงัไว้ รวมถงึอาจสูญเสยีเงนิลงทุนได้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง :  กองทุนจะวเิคราะห์และประเมนิคุณภาพของตราสารก่อนการลงทุน  โดยการวเิคราะห์และประเมนิปัจจัยที่มี

ผลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง ภาวะการลงทุน ภาวะอุตสาหกรรม รวมทัง้ปัจจยัพื้นฐานของตราสาร เพื่อให้มัน่ใจในคุณภาพของตรา

สารที่กองทุนจะพจิารณาลงทุน และบรษิทัจดัการจะตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอย่างสมํ่าเสมอ ทัง้นี้ วธิกีาร

และความถี่ในการวเิคราะห์ของตราสารจะแตกต่างกันไปตามลกัษณะและคุณภาพของตราสาร โดยบริษัทจัดการจะคัดเลือกตราสารที่ลงทุนให้

สอดคล้องกบันโยบายการลงทุนของกองทุน 

4.     ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่อตัราดอกเบี้ยในตลาดมกีารปรบัตวัผนัผวนอันเป็นผลมาจาก

ปัจจยัต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งมผีลให้ราคาของตราสารหนี้ปรบัตวัผนัผวนขึน้ลงด้วย  

 โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ นโยบายเศรษฐกจิ การเงนิ การคลงัของประเทศ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: เมื่ออตัราดอกเบี้ยในตลาดมีการปรบัเพิม่ขึน้ จะส่งผลให้ราคาของตราสารหนี้ที่กองทุนลงทุนปรบัลดลง และทําให้มูลค่า

ทรพัย์สนิสุทธขิองกองทุนลดลงด้วย 

แนวทางการบริหารความเสียง : บรษิทัจดัการจะวเิคราะห์ปัจจยัที่เกี่ยวขอ้งหรอืที่มผีลกระทบ เช่น แนวโน้มเศรษฐกจิ นโยบายรฐับาล นโยบาย

การเงนิการคลงั สภาพคล่องในระบบ เป็นต้น เพื่อคาดการณ์แนวโน้มการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบี้ย และใช้ประกอบการการตดัสนิใจลงทุน

ในตราสาร โดยพจิารณาให้สอดคล้องกบันโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุนและแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยที่คาดการณ์ไว้ 

5.     ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk):  เนื่องจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารต่างประเทศ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งของประเทศที่

ลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัพืน้ฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบายตา่งประเทศ โดยปัจจยัเหล่านี้อาจมผีลกระทบ

ต่อราคาหน่วยลงทุน หรอืหลกัทรพัย์ที่กองทุนลงทุน 

 โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: การเปลี่ยนแปลงในประเทศที่กองทุนเขา้ไปลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงผูบ้รหิาร การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางด้าน

เศรษฐกจิและการเมอืง หรอืสาเหตุอื่นๆ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลให้ราคาตราสารที่กองทุนลงทุนปรบัลดลงและทําให้มูลค่าทรพัย์สนิสุทธขิอง

กองทุนลดลง หากมผีลกระทบที่เกดิจากการเปลี่ยนแปลงในภูมภิาคหรอืประเทศดงักล่าว ก็อาจส่งผลให้ผูล้งทุนสูญเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก 

ความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 



แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนได้มกีารวเิคราะห์ความเสีย่งทางด้านปัจจยัพื้นฐาน สภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง ค่าเงนิ และนโยบาย

ต่างประเทศ ของประเทศที่ลงทุนอย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนนี ้

6. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน (Currency Risk) หมายถงึ การเปลี่ยนแปลง ของอตัราแลกเปลี่ยนมผีลกระทบต่อ

มูลค่าของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงนิดอลลาร์ ในช่วงที่เงนิบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงที่บาทแขง็ กองทุนรวมจะได้เงนิ

บาทกลบัมาน้อยลง ในทางกลบักนัหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงที่บาทแขง็และขายทํากําไรในช่วงที่บาทอ่อน ก็อาจได้ผลตอบแทนมากขึน้

กว่าเดมิด้วยเช่นกนั  

- ป้องกนัความเส่ียงทัง้หมด/หรือเกือบทัง้หมด (full hedged) ซ่ึงมีการกาํหนดอตัราส่วนการป้องกนัความเส่ียงระหว่างร้อยละ 95 ถึงร้อย

ละ 105 ของมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู่ : ผูล้งทุนไม่มคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน 

- ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยต้องระบุสดัส่วนการป้องกนัความเส่ียงไว้อย่างชดัเจน ซ่ึงมีการกาํหนดอตัราส่วนการป้องกนัความเส่ียง

ไม่เกินร้อยละ 95 ของมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู่ : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน 

- อาจป้องกนัความเส่ียงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวม (dynamic hedging) ซ่ึงสามารถมีอตัรส่วนการป้องกนัความเส่ียงได้ตาม

ดุลพินิจของผู้จดัการกองทุนแต่ไม่เกินร้อยละ 105 ของมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู่ : ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการ

ป้องกนั 

  ความเสีย่งขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนรวมในการพจิารณาว่าจะป้องกนัความเสีย่งหรอืไม ่

- ไม่ป้องกนัความเส่ียงเลย (unhedged): ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง : การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงนิบาทกบัค่าเงนิสกุลต่างประเทศของตราสาร ที่กองทุนไปลงทุน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน : ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนอาจมผีลต่อผลการดําเนินงานของกองทุน เมื่อมกีารแปลงค่าเงนิสกุลต่างประเทศให้

เป็นสกุลเงนิบาท อาจทําให้ผลตอบแทนที่ได้รบัไม่เป็นไปตามที่คาดหวงัได้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียงแนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพื่อป้องกันความ

เสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนอนัอาจเกดิขึน้ทัง้หมด (fully hedged)ของมูลค่าทรพัย์สนิที่กองทุนลงทุนในต่างประเทศ เพื่อลดความเสีย่งในส่วนนี้ 

7. ความเส่ียงจากการทําสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) : สญัญาซื้อขายล่วงหน้าบางประเภทอาจมีการขึน้ลงผนัผวน (volatile) มากกว่า

หลักทรัพย์พื้นฐาน ดังนัน้ หากกองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าดังกล่าวย่อมทําให้สินทรัพย์มคีวามผันผวนมากกว่าการลงทุนใน

หลกัทรพัยพ์ื้นฐาน (Underlying Security) 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: อาจทําให้สนิทรพัย์ของกองมคีวามผนัผวน (Volatile) มากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัย์อ้างองิ (Underlying Security) 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะกําหนดกลยุทธ์ในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่เหมาะสม และตรวจวดั ติดตามความเสี่ยง และ

รายงานต่อคณะกรรมการลงทุน เพื่อให้มรีะบบที่เหมาะสมในการบรหิารความเสียงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เพื่อลดความเสี่ยงในส่วนนี้ 

และในกรณีที่กองทุนลงทุนในต่างประเทศกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มตีัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อลด

ความเสีย่งในส่วนนี้ ทัง้นี้ การป้องกนัความเสีย่งดงักล่าว อาจทําให้กองทุนเสยีโอกาสที่จะได้รบัผลตอบแทนที่เพิม่ขึน้ หากอตัราแลกเปลี่ยนมกีาร

เปลี่ยนแปลงไปในทางตรงขา้มกบัที่กองทุนคาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ตาม กองทุนยงัคงมคีวามเสีย่งจากการที่คู่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญาดงักล่าว 

ดงันัน้ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมดงักล่าวกบัธนาคารที่มกีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ หรอืธนาคารพาณิชย์ 

8. ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) : เป็นความเสี่ยงที่เกิดจาการ

คาดการณ์ทศิทางของสนิทรพัย์หรอืตวัแปรอ้างองิผดิพลาด หรอืเกดิความผนัผวนของสนิทรพัย์หรอืตวัแปรอ้างองิ ทําให้ได้รบัผลตอบแทนตามที่

คาดหวงั และเกดิจากการที่ตราสารประเภทนี้ส่วนใหญ่ไม่สามารถโอนเปลี่ยนมอืได้ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: ตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง อาจจะมกีารขึน้ลงที่ผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัย์พื้นฐาน ดงันัน้ 

หากกองทุนมกีารลงทุนในหลกัทรพัย์ดงักล่าว ย่อมทําให้สนิทรพัย์สุทธมิคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัย์พื้นฐาน 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: กองทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนในส่วนของตราสารที่มลีักษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ส่งผลให้ผลการดําเนิน

โดยรวมของกองทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : กองทุนจะพจิารณาคดัเลอืกลงทุนในตราสารที่มลีกัษณะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่ออกโดยบรษิัท หรอื

สถาบันการเงนิที่มคีวามมัน่คงสูง และกองทุนสามารถไถ่ถอนตราสารดังกล่าวก่อนครบกําหนดอายุตราสารเมื่อร้องขอได้ รวมทัง้วเิคราะห์และ

ควบคุมระดบัความเสีย่งที่เกดิจากความผนัผวนของสนิทรพัย์อ้างองิ ให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสม 
9.  ความเส่ียงท่ีเกิดจากคู่สญัญาในการทําธุรกรรม (Counterparty Risk): คอื ความเสีย่งที่เกดิจากคู่สญัญาในการทําธุรกรรมไม่สามารถปฏบิตัิ

ตามขอ้ตกลงที่กําหนดในสญัญา ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนสูญเสยีเงนิบางส่วน หรอืทัง้หมด  



โอกาสท่ีเกิดความเส่ียง: คู่สญัญาไม่ปฏบิตัติามสญัญา หรอืผดิเงื่อนไขหรอืขอ้ตกลงที่ตกลงกนัไว้ หรอืคู่สญัญามผีลการดําเนนิงานและฐานะ

ทางการเงนิที่ด้อยลง 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: อาจทําให้กองทุนไม่ได้รบัเงนิต้นและ/หรอืผลตอบแทนตามขอ้ตกลงที่กําหนดไว้  

แนวทางการบริหารความเส่ียง: กองทุนจะพจิารณาทําสญัญากบัคู่สญัญาที่มคีวามน่าเชื่อถอื และมกีารวเิคราะห์และพจิารณาความน่าเชื่อถอื

ของคู่สญัญาในการทําธุรกรรมก่อนลงทุน และตดิตามวเิคราะห์อย่างต่อเนื่อง 

10.     ความเส่ียงจากความคลาดเคล่ือนของการเข้าทําสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (Basis Risk) : 

ความเสีย่งที่กองทุนและมีการเขา้ทําสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่งด้านมูลค่าของสนิทรพัย์ที่ลงทุน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของ

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าและมูลค่าของสนิทรพัย์ที่ลงทุนอาจไมไ่ด้มขีนาดที่เท่ากนัและเป็นไปในทศิทางตรงกนัขา้มเสมอ  

โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง: 

(1) สินทรัพย์หรือปัจจัยอ้างอิงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าไม่ใช่สิ่งเดียวกับสินทรัพย์ที่กองทุนลงทุน เช่น การป้องกันความเสี่ยงด้านราคาของ

สินทรัพย์ที่กองทุนลงทุนด้วยสินทรัพย์ที่มลีกัษณะใกล้เคียงกนั หรือด้วยดัชนีที่ประกอบด้วยสนิทรพัย์ที่มีลกัษณะเดียวกบัสนิทรพัย์นัน้ หรือ

การป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนของเงนิสกุลหนึ่งด้วยสญัญาซื้อขายล่วงหน้าของเงนิอกีสกุลหนึ่ง 

(2) สญัญาซื้อขายล่วงหน้ามปัีจจยัเสีย่งอื่นแฝงอยู่ด้วย เช่น สญัญาซื้อขายอตัราแลกเปลี่ยนล่วงหน้ามปัีจจยัเสีย่งหลกั คอื อตัราแลกเปลี่ยน แต่ก็มี

ปัจจยัอื่น เช่น อตัราดอกเบี้ย ที่ส่งผลต่อมูลค่าของสญัญาได้เช่นกนั 

(3) สญัญาซื้อขายล่วงหน้ามอีายุคงเหลอืไม่เท่ากบัระยะเวลาการลงทุนในสนิทรพัย์ 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน: อาจทําให้กองทุนไม่ได้รบัเงนิต้นและ/หรอืผลตอบแทนตามขอ้ตกลงที่กําหนดไว้  

แนวทางการบริหารความเส่ียง 

บริษัทจัดการติดตามและประเมนิสถานะการป้องกันความเสี่ยง และความสัมพันธ์ของการเปลี่ยนแปลงราคาของสินทรัพย์อ้างอิง ในสัญญากบั

สนิทรพัย์ที่ต้องการป้องกนัความเสีย่งอย่างสมํ่าเสมอ ซึ่งบรษิทัจดัการจะพจิารณาดําเนินการปรบัปรุงหรอื แก้ไขให้เหมาะสมกบัสถานการณ์ 
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