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เอกสารแนบ 2.5 มีแผนการลงทุนท่ีมีความหลากหลายอย่างไรบ้าง 
 

กองทุนส ำรองเลีย้งชพี พรนิซเิพลิ สมดุลตำมอำยุ ซึง่จดทะเบยีนแลว้ มแีผนกำรลงทุนทีม่คีวำมหลำกหลำยทัง้ Target Date 
Platform และ Target Risk Platform  

 

Target Date Platform - แผนการลงทุนท่ีปรบัสมดลุตามอายุ 

Target Date Platform เป็น Mixed Fund ทีม่ตีรำสำรกำรลงทุนตำม Glide Path โดยผสมตรำสำรหน้ีไทย ตรำสำรทุนไทย 
ตรำสำรทุนต่ำงประเทศ กองทุนอสงัหำรมิทรพัย ์และทองค ำ ตำมสดัสว่นทีเ่หมำะสมกบัช่วงวยัของสมำชกิ 
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โดยสมำชิกสำมำรถเลือกแผนกำรลงทุนที่เหมำะสมกบัตนเองโดยค ำนวณปี ค.ศ.ที่จะเกษียณ โดยกำรน ำ ค.ศ. เกิดของ
สมำชกิ + อำยุทีต่อ้งกำรเกษยีณ เท่ำนัน้ โดยปัจจุบนัมแีผนกำรลงทุนย่อยในนโยบำยนี้ทัง้หมด 6 แผนไดแ้ก่  

• TD_70 เหมำะกบัผูท้ีจ่ะเกษยีณในปี ค.ศ. 2061-2070 

• TD_60 เหมำะกบัผูท้ีจ่ะเกษยีณในปี ค.ศ. 2051-2060 

• TD_50 เหมำะกบัผูท้ีจ่ะเกษยีณในปี ค.ศ. 2041-2050 

• TD_40 เหมำะกบัผูท้ีจ่ะเกษยีณในปี ค.ศ. 2031-2040 

• TD_30 เหมำะกบัผูท้ีจ่ะเกษยีณในปี ค.ศ. 2021-2030 

• TD_P เหมำะกบัวยัหลงัเกษยีณ 
โดยในละแผนกำรลงทุนนัน้มสีดัสว่นกำรลงทุนในแต่ละสนิทรพัยแ์ตกต่ำงกนัไป โดย TD_70 จะเป็นพอรต์กำรลงทุนทีม่คีวำม
เสีย่งสงูทีสุ่ด และ TD_P จะเป็นพอรต์กำรลงทุนทีม่คีวำมเสีย่งต ่ำทีสุ่ด ในช่วงเริม่ตน้ของนโยบำยกำรลงทุน Target  Date 
นัน้กำรลงทุนในสนิทรพัย์เสีย่งมแีต่กำรลงทุนในตรำสำรทุนไทย เพรำะบลจ.เขำ้ใจว่ำโดยปกตผิู้ลงทุนจะม ีHome country 
bias และรู้สกึไม่สบำยใจหำกต้องลงทุนในต่ำงประเทศเพรำะไม่รู้จกัหุ้นในตลำดต่ำงประเทศอย่ำงลกึซึ้ง รวมถงึกลวัควำม
เสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนที่มีควำมผนัผวน อย่ำงไรก็ตำมบลจ.มีสร้ำงกำรตระหนักรู้ (Awareness) ผ่ำนกำรอบรมหรือ
สมัมนำให้ควำมรู้ที่บลจ.มีให้กับคณะกรรมกำรกองทุนและสมำชิก ให้ทรำบถึงควำมส ำคญัของกำรกระจำยกำรลงทุน
โดยเฉพำะกำรลงทุนในต่ำงประเทศ เพือ่ใหส้มำชกิเขำ้ใจและยอมรบักำรลงทุนในต่ำงประเทศไดด้ขีึน้ ท ำใหม้กีำรเพิม่สดัส่วน
กำรลงทุนในต่ำงประเทศมำกขึน้  

สดัส่วนกำรลงทุนนัน้เป็นไปตำมกลยุทธ์กำรจดัสรรสนิทรพัย์ระยะยำว (Strategic Asset Allocation) และมกีำรปรบัพอร์ต
ระยะสัน้ตำมสถำนกำรณ์ตลำด (Tactical Asset Allocation) อย่ำงน้อยทุกเดอืนเพื่อเพิม่โอกำสสรำ้งผลตอบแทนทีด่ีเพิม่ขึ้น
ใหก้บัสมำชกิ และมกีำรปรบัพอรต์กำรลงทุนโดยกำร Rebalance เพือ่เสถยีรภำพระยะยำวทุก 1-3 ปีอกีดว้ย 
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ปัจจุบนักำรปรบั Strategic Asset Allocation แบบ Glide Path นัน้ไม่ได้ปรบัเป็นรำยบุคคล แต่เป็นกำรปรบัตำมระยะเวลำ
กำรลงทุนที่วำงแผนเอำไว้ เนื่องจำกผู้จดักำรกองทุนและทุกฝ่ำยงำนที่เกี่ยวขอ้งเหน็ตรงกนัว่ำ กำรปรบั Asset allocation 
รำยบุคคลได้นัน้จ ำเป็นต้องใช้ระบบคอมพวิเตอร์เข้ำมำจดัสรรสินทรพัย์ ซึ่งกำรใช้ระบบคอมพวิเตอร์จะใช้ข้อมูลในกำร
ประเมนิสถำนกำรณ์เพื่อลงทุนโดยดูจำกพฤตกิรรมในอดตี ซึ่งจุดอ่อนของกำรใช้ ‘ระบบ’ คอืขอ้มูลที่เป็น Qualitative ที่ไม่
สำมำรถใชข้อ้มูลทีเ่ป็นตวัเลขประเมนิสถำนกำรณ์ได้ เช่น ควำมเสีย่งจำกกำรสูร้บระหว่ำงประเทศรสัเซยี-ยูเครน ควำมเสีย่ง
จำกกำรแพร่ระบำดโควดิสำยพนัธุ์ใหม่ เป็นต้น หรอืหำกใช้ตวัเลขประเมนิได้ หำกขอ้มูลดงักล่ำวยงัไม่ยำวมำกพอ ก็ขำด
คุณสมบตัทิำงสถติ ิจงึมคีวำมส ำคญัอย่ำงยิง่ทีจ่ะใชผู้จ้ดักำรกองทุนที่มปีระสบกำรณ์และคอยตดิตำมสถำนกำรณ์ตลอดเวลำ
แทนกำรใชร้ะบบ  

บลจ.ยงัเหน็ว่ำกำรปรบัสดัส่วนกำรลงทุนรำยบุคคลในทุกปีนัน้สดัส่วนกำรลงทุนที่ถูกปรบัไม่ได้แตกต่ำงจำกเดมิมำก และ
ไม่ไดส้รำ้งผลตอบแทนทีต่่ำงกนัอย่ำงมนียัส ำคญั กำรจดัสรรพอรต์ลงทุนจ ำนวนกองทุนไม่มำก จะสำมำรถท ำให ้‘คน’ บรหิำร
กองสำมำรถเลอืกลงทุนในสนิทรพัยไ์ด้จรงิ พรอ้มปรบักองทุนใหเ้ท่ำกบัสถำนกำรณ์ (Tactical Asset Allocation) เพรำะคน
สำมำรถน ำขอ้มูลจ ำนวนมหำศำล มำกลัน่กรองก่อนลงทุนจรงิ โดยทำง Principal จะม ีscorecard ซึ่งไม่แตกต่ำงจำกกำรใช้
ระบบในกำรลงทุน โดยหำกไม่มขี ัน้ตอนนี้ กำรพึง่พำ ‘คน’ เพยีงอย่ำงเดยีวกจ็ะม ี bias เกดิขึน้เสมอ หลงัจำกได ้scorecard 
เรำจะปรบัคะแนนโดยเพิม่ควำมเหน็ของผูจ้ดักำรกองทุนเขำ้ไปในแบบจ ำลอง Black-Litterman ทีจ่ะปิดจุดอ่อนจำกกำรลงทุน
โดย ‘ระบบ’ เพยีงล ำพงัได ้ 
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Target Risk Platform –  มีแผนการลงทุนมาตรฐานท่ีจดัสดัส่วนหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และมีแผน Do-it-yourself 
ท่ีให้สมาชิกเลือกสดัส่วนหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภทได้เอง 

Target Risk Platform เป็น Pure Asset Fund ทีม่นีโยบำยใหส้มำชกิเลอืกหลำกหลำยตำมภำพ เป็นนโยบำยทีค่ณะกรรมกำร
กองทุนร่วมกบั บลจ. ออกแบบพอรต์ตำมระดบักำรยอมรบัควำมเสีย่งของพนกังำนของแต่ละบรษิทันำยจำ้งได ้ โดยบลจ.จะมี
กำรก ำหนระดบัควำมเสีย่งของพอรต์กำรลงทุนเป็น 4 ระดบั คอื Conservative, Income, Balance และ Growth และสำมำรถ
ก ำหนดใหส้มำชกิเลอืกสดัสว่นกำรลงทุน หรอื DIY ไดเ้องดว้ย  

 

โดยปัจจุบนัมนีโยบำย หรอืกองทุนย่อยใหเ้ลอืกทัง้หมด 10 กองทุน ดงันี้  

ประเภทสินทรพัยก์ารลงทุน นโยบายการลงทุน 

ตราสารหน้ีระยะสัน้ 1. TR_iDAILY  
ตราสารหน้ี 2. TR_iFIXED 
ตราสารทุนไทย 3. TR_TEQ 

4. TR_DIF 
5. TR_SET50 

ตราสารทุนต่างประเทศ 6. TR_GEQ 
7. TR_GOPP 
8. TR_GESG 
9. TR_GEQ 

กองทุนอสงัหาริมทรพัย ์ 10. TR_iPROP 



 

  5   
 

จะเหน็ว่ำกองทุนที่มใีหเ้ลอืกในนโยบำยกำรลงทุน Target Risk นัน้เป็นนโยบำยกำรลงทุนที่เป็นแกนหลกัของกำรลงทุนที่มี
กำรกระจำยลงทุนดแีละมคีวำมซบัซ้อนไม่มำก ซึ่งเบื้องต้นเพยีงพอกบัผู้ลงทุนทัว่ไปอยู่แล้ว โดยแผนกำรลงทุนทัง้หมดที่
บลจ. มใีห้เลือกนี้ ทำงคณะกรรมกำรกองทุนสำมำรถเลือกได้ว่ำต้องกำรให้สมำชิกของตนเลือกแผนกำรลงทุนใดได้บ้ำง       
ไม่จ ำเป็นตอ้งเลอืกทัง้หมดทีบ่ลจ. มใีห ้

อย่ำงไรก็ตำมบลจ. มแีผนที่จะเพิม่กองทุนทำงเลอืกนี้เพิม่ขึ้นในอนำคตอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปไปพร้อมกบักำรพฒันำควำม
เขำ้ใจเกี่ยวกบักำรควำมเสีย่งของลงทุนใหก้บัคณะกรรมกำรและสมำชกิกองทุน เพรำะบลจ.ต้องกำรใหผู้ล้งทุนมคีวำมเขำ้ใจ
เกี่ยวกบักำรควำมเสีย่งของลงทุนที่มคีวำมซบัซ้อน หรอืกองทุนทีก่ระจุกกำรลงทุนอยู่ในบำงประเทศ หรอืบำงอุตสำหกรรม
ก่อนจะเปิดแผนกำรลงทุนเพิม่เตมิขึน้มำ เพรำะกำรทีเ่ปิดแผนกำรลงทุนเพิม่ออกมำเยอะเกนิไปนัน้อำจท ำใหผู้ล้งทุนบำงส่วน
นัน้เกิดควำมสบัสนและมกีำรลงทุนโดยที่ไม่เข้ำใจลกัษณะกำรลงทุนที่ดีพอแล้วส่งผลเสยีต่อพอร์ตกำรลงทุนในระยะยำว          
หำกไม่เขำ้ใจสถำนกำรณ์กำรเงนิ หรอืไม่สำมำรถสบัเปลีย่นกำรลงทุนใหท้นัสถำนกำรณ์ตลำดได ้(ซึ่งกำรสบัเปลีย่นนโยบำย
กำรลงทุนนัน้ขึน้กบัขอ้บงัคบัของแต่ละบรษิทันำยจำ้งดว้ย ปัจจุบนับรษิทันำยจำ้งส่วนใหญ่อนุญำตใหเ้ปลีย่นแผนกำรลงทุน
ไดปี้ละ 1-2 ครัง้เท่ำนัน้) 

ในอนำคตอนัใกล ้บลจ. มแีผนทีจ่ะเพิม่นโยบำย หุน้ของแต่ละประเทศ / ภูมภิำค และสนิทรพัยท์ำงเลอืก เช่น หุน้เวยีดนำม 
หุน้สหรฐัฯ หุน้ญีปุ่่ น หุน้อนิเดยี และกองทุนทองค ำ เป็นตน้ 


