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เอกสารแนบ 3.1 อตัราผลตอบแทนและความเส่ียง (เปรียบเทียบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs Sharpe ratio 
benchmark) 
เอกสารแนบ 3.2 Sharpe ratio: (Fund-BM) YTD, Since inception (Avg all funds) YTD 30 JUN 2024 
เอกสารแนบ 3.3 Sharpe ratio: (Fund-BM) YTD, Since inception (Weighted Avg all funds) YTD 30 JUN 2024 
เอกสารแนบ 3.4 Sharpe ratio: Performance (LT, ST) 
 
บลจ.พรนิซเิพลิ ขอสรุปผลการวเิคราะห ์Sharpe ratio ดงันี้ 
 
3.1 อตัราผลตอบแทนและความเสีย่ง (เปรยีบเทยีบ Sharpe ratio ของผลตอบแทน vs Sharpe ratio benchmark) 

เรยีนว่า Sharpe ratio มโีอกาสตดิลบไดซ้ึง่เมื่อผลเป็นลบ การตคีวามอาจจะท าไดไ้ม่ง่ายนกัเนื่องจากค่าความผนัผวนทีสู่งขึ้น
จะส่งผลให้ค่า Sharpe ratio จะมคี่าตดิลบน้อยกว่า (มคี่ามากขึ้น) จงึไม่สอดคล้องกบัการตคีวาม Sharpe ratio โดยทัว่ไป   
ซึง่คอืค่าผลตอบแทนสว่นเพิม่ต่อหน่วยความเสีย่ง ดงันัน้การวเิคราะหท์ัง้หมดในทีน่ี้จะขอแบ่งผลของ Sharpe ratio ออกเป็น 
2 ช่วง  

โดยถา้เป็นช่วง >=0, ค่า Sharpe ratio ย่ิงมากจะย่ิงดี  
สว่นช่วง < 0, ค่า Sharpe ratio ย่ิงติดลบมาก (ค่าน้อย) จะย่ิงดี 
สว่นถา้ Sharpe ratio มีเครื่องหมายท่ีต่างกนั Sharpe ratio ทีม่ค่ีาเป็นบวกจะดีกว่าค่าตดิลบเสมอ 
ค่า risk free rate ในการค านวณใชเ้ป็น TBMA Short-term Government Bond Index ตามที ่AIMC ประกาศ อย่างไรกต็าม
ตวักองทุนมกัจะมภีาระต้นทุนมากกว่า BM อยู่บ้างโดยเฉพาะในกลุ่มกองทุนประเภท feeder fund & fund of funds ที่จะมี
ค่าธรรมเนียมการบรหิารจดัการจากกองทุนต้นทางดว้ยอกีทอดนึง 
 
กลุ่ม Target Risk 
TR_iDAILY: ในช่วงระยะสัน้ (YTD) ท าผลงานได้ดี Sharpe เป็นบวกในขณะที่ BM มีค่าติดลบ, ระยะยาว (SI) Sharpe     
ตดิลบทัง้ Port และ BM 
TR_IFIXED: ในช่วงระยะสัน้ (YTD) ท าผลงานได้ดี Sharpe เป็นบวกและมคี่าสูงกว่า BM อย่างมนีัยส าคญั, ระยะยาว (SI) 
Sharpe เป็นบวกและมคี่าสงูกว่า BM 
TR_TEQ: Sharpe ติดลบทัง้ในช่วงสัน้และยาว แต่เมื่อมองในปีที่ตลาดหุ้นค่อยข้างดีจะพบว่าตัวกองทุนสามารถท าค่า 
Sharpe ทีเ่ป็นบวกและสงูกว่าตวัดชันีได ้
TR_TDIF: Sharpe ติดลบทัง้ในช่วงสัน้และยาว แต่เมื่อมองในปีที่ตลาดหุ้นค่อยข้างดีจะพบว่าตัวกองทุนสามารถท าค่า 
Sharpe ทีเ่ป็นบวกได ้
TR_SET50: Not applicable เนื่องจากเป็นนโยบาย passive มุ่งหวงัใหม้ผีลตอบแทนเป็นไปตามตวัชีว้ดั 
TR_GEQ: Not applicable เนื่องจากเป็น feeder fund ทีล่งทุนใน ETF แบบ passive โดยมุ่งหวงัใหม้ผีลตอบแทนตามดชันี 
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TR_GOPP: ในระยะสัน้ (YTD) ท าผลงานได้ดี Sharpe เป็นบวกและสูงกว่า BM อย่างมนีัยส าคญั, ระยะยาว (SI) Sharpe   
ตดิลบในขณะที่ BM เป็นบวก แต่ดว้ยกลยุทธ์การลงทุนแบบเน้นหุน้ของบรษิทัในกลุ่มที่เพิง่เริม่ listed ในตลาดซึ่งมโีอกาสที่
จะไดผ้ลตอบแทนสงูจากการเตบิโตในอนาคตจงึมกัจะมคีวามผนัผวนสูงกว่าตวัเทยีบวดัและอาจมผีลตอบแทนทีไ่ม่ไดเ้ป็นไป
ตามทศิทางในภาพรวมของตลาดในปีนัน้ๆ มากนกั 
TR_GESG: ในระยะสัน้ (YTD) ท าผลงานได้ดี Sharpe เป็นบวกและสูงกว่า BM, กองนี้พึ่งจัดตัง้ช่วงต้นปี 2023 ซึ่งค่า 
Sharpe (SI) เป็นค่าบวกค่อนขา้งดแีละใกลเ้คยีงกบัตวั BM 
TR_GQE: ในระยะสัน้ (YTD) ท าผลงานได้ดี Sharpe เป็นบวกและสูงกว่า BM, กองนี้พึ่งจดัตัง้ช่วงปลายปี 2023 ซึ่งค่า 
Sharpe (SI) เป็นค่าบวกค่อนขา้งดแีละใกลเ้คยีงกบัตวั BM 
 TR_iPROP: Sharpe มคี่าตดิลบในทุกช่วง สาเหตุหลกัยงัคงมาจากหลกัทรพัยก์ุล่ม REIT & INFRA ทีป่รบัตวัอยู่ในแดนลบ
ตลอดช่วงหลายปีทีผ่่านมา 
 
กลุ่ม Target Date 
ในกลุ่มกองประเภทนี้หลักๆ คือการจดั Asset Allocation ให้เหมาะสมตามช่วงวัยและอายุซึ่งในวัยเริ่มท างาน Human 
Capital จะมีค่าเยอะแต่ Financial Capital ยังต ่า สามารถลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงในสัดส่วนที่สูงได้เนื่องจากยังมีช่วง
ระยะเวลาที่จะแปลง Human Capital ในอนาคตให้กลายเป็น Financial Capital ได้อีก และจะมีการปรบั Allocation ของ
กองทุนตามช่วงเวลาทีผ่่านไปเพือ่ค่อยๆลดความเสีย่งลงตามช่วงวยัของสมาชกิ ค่า Sharpe ในช่วงระยะสัน้ (YTD) มคี่าเป็น
บวกทัง้หมดในทุกแผนและมคี่าสูงกว่า BM เมื่อมองในช่วง 3 ปียอ้นหลงัจะพบว่ายงัคงท าตวัเลขไดค้่อนขา้งดโีดยค่า Sharpe 
มทีศิทางของเครื่องหมายไปในทางเดยีวกนักบัตวัชีว้ดั และมขีนาดทีใ่กลเ้คยีงกบัตวัชีว้ดัตลอด 
 
3.2 Sharpe ratio: (Fund-BM) YTD, Since inception (Avg all funds) YTD 30 JUN 2024 

เนื่องจากบางกองทุนหรอืบาง BM มคี่า Sharpe ตดิลบในช่วงเวลาดงักล่าว แล้วจากความเหน็ที่ให้ไว้ในขอ้ 3.1 ในกรณีที่ 
Sharpe Ratio ตดิลบจงึมองว่าการหาค่า Average 
ที่มีตัวเลขทัง้บวกและลบผสมกันอาจท าให้การอ่านค่าผลรวมไม่สื่อความหมายสักเท่าไร  จึงขอท าตัวเลข AVERAGE         
โดยแทนค่า Sharpe Ratio ทีต่ดิลบดว้ยค่า 0 เพือ่คงความหมายโดยรวมของการอ่านผลลพัธไ์ว้ 
 
Average Sharpe Ratio (Port, YTD) = 0.94 
Average Sharpe Ratio (BM, YTD) = 0.52 
 
จากตวัเลขด้านบนจะพบว่าในช่วง YTD กองทุนฯ พรนิซิเพลิ สมดุลตามอายุ ของบลจ.พรนิซิเพลิ มคี่า Average Sharpe       
ที่สูงกว่าค่า Sharpe ของ BM อย่างเหน็ได้ชดัตามตวัเลขด้านบน ซึ่งแสดงถงึความสามารถในการสร้างผลตอบแทนที่เป็น
บวกต่อหน่วยความเสีย่งทีส่งูกว่าตวัเทยีบวดั 
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3.3 Sharpe ratio: (Fund-BM) YTD, Since inception (Weighted Avg all funds) YTD 30 JUN 2024 

เนื่องจากบางกองทุนหรอืบาง BM มคี่า Sharpe ตดิลบในช่วงเวลาดงักล่าว แล้วจากความเหน็ที่ให้ไว้ในขอ้ 3.1 ในกรณีที่ 
Sharpe Ratio ติดลบจึงมองว่าการหาค่า Average ที่มีตัวเลขทัง้บวกและลบผสมกันอาจท าให้การอ่านค่าผลรวมไม่สื่อ
ความหมายสกัเท่าไร จงึขอท าตวัเลข Weighted Average โดยแทนค่า Sharpe Ratio ทีต่ดิลบดว้ยค่า 0 เพื่อคงความหมาย
โดยรวมของการอ่านผลลพัธไ์ว ้
 
Average Sharpe Ratio (Port, YTD) = 1.1 
Average Sharpe Ratio (BM, YTD) = 0.31 
 
จากตวัเลขดา้นบนจะพบว่าในช่วง YTD กองทุนฯ พรนิซเิพลิ สมดุลตามอายุ ของบลจ.พรนิซเิพลิ มคี่า Weighted Average 
Sharpe ทีส่งูกว่าค่าของ BM อย่างเหน็ไดช้ดัตามตวัเลขดา้นบน ทัง้นี้ค่า Sharpe Ratio แบบถวัเฉลีย่ตามน ้าหนกัยงัมคี่าทีสู่ง
กว่าแบบเฉลีย่ปกต ิ(ขอ้ 3.2) อกีดว้ย ซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่าภาพรวมของเมด็เงนิลงทุนส่วนมากทีบ่ลจ.พรนิซเิพลิ บรหิารจดัการ
อยู่ในกองทีม่คี่า Sharpe Ratio ทีส่งู 
 
3.4 Sharpe ratio: Performance (LT, ST) 

ตามทีไ่ดต้อบไปในขอ้ 3.1 
 
 
 


