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ตารางแก้ไขรายละเอียดโครงการจดัการ_แบบขอความเหน็ชอบเป็นการทัว่ไป_กองทุนเปิดพรินซิเพิล อิควิต้ี ESG_(PRINCIPAL EQESG) 
หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  

ส่วนของรายละเอียดโครงการ  
2. ประเภท

กองทุน 
ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษ :  
-  กองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยนื (Thailand ESG Fund) 

ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษอ่ืนๆ : 
 - กองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื (SRI Fund) 
- กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. 
เดยีวกนั 
 
ไม่ม ี
 
 
 
 
 
 
 
 
ความยัง่ยืนตามหลกัสากล : 
- Good Health and Well-being: สรา้งหลกัประกนัว่าคนมชีวีติทีม่สีุขภาพดแีละ
ส่งเสรมิความเป็นอยู่ทีด่สี าหรบัทุกคนในทุกวยั 

- Quality Education: สร้างหลกัประกนัว่าทุกคนมกีารศึกษาที่มคีุณภาพอย่าง
ครอบคลุมและเท่าเทยีม และสนับสนุนโอกาสในการเรยีนรูต้ลอดชวีติ 

- Gender Equality: บรรลุความเท่าเทียมระหว่างเพศ และเสริมอ านาจให้แก่
สตรแีละเดก็หญงิ 

- Decent Work and Economic Growth: ส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจที่
ต่อเน่ือง ครอบคลุม และยัง่ยนื การจา้งงานเตม็ที ่มผีลติภาพ และการมงีานที่
เหมาะสมส าหรบัทุกคน 

ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษ :  
-  กองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยนื (Thailand ESG Fund) 

ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษอ่ืนๆ : 
 - กองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื (SRI Fund) 
- กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. 
เดยีวกนั 
 
การเปิดเผยข้อมูลของกองทุนรวม SRI (ตามประกาศจดัการกองทุนรวม 
SRI) 
ประเภทวตัถปุระสงคด์้านความยัง่ยืน :SRI Promote 
เป้าหมายด้านความยัง่ยืน : ไม่มเีป้าหมายดา้นความยัง่ยนื 
กองทุนรวมให้น้ําหนักในการส่งเสริมปัจจยัด้านความยัง่ยืนใดเป็นพิเศษ :
ดา้นความยัง่ยนื (Sustainability) 
ห ลัก ส าก ล ด้ าน ค ว ามยัง่ ยื น ท่ี ก อ ง ทุน  SRI อ้ าง อิ ง  :  United Nations 
Sustainability Development Goals (UN SDGs) 
 
ความยัง่ยืนตามหลกัสากล : 
- Good Health and Well-being: สรา้งหลกัประกนัว่าคนมชีวีติทีม่สีุขภาพดแีละ
ส่งเสรมิความเป็นอยู่ทีด่สี าหรบัทุกคนในทุกวยั 

- Quality Education: สรา้งหลกัประกนัว่าทุกคนมกีารศกึษาทีม่คีุณภาพอย่าง
ครอบคลุมและเท่าเทยีม และสนับสนุนโอกาสในการเรยีนรูต้ลอดชวีติ 

- Gender Equality: บรรลุความเท่าเทยีมระหว่างเพศ และเสรมิอ านาจใหแ้ก่สตรี
และเดก็หญงิ 

- Decent Work and Economic Growth: ส่งเสรมิการเตบิโตทางเศรษฐกจิที่
ต่อเน่ือง ครอบคลุม และยัง่ยนื การจา้งงานเตม็ที ่มผีลติภาพ และการมงีานที่
เหมาะสมส าหรบัทุกคน 

ปรบัปรุงการเปิดเผยขอ้มูลดา้น
ความยัง่ยนืของกองทุน เพื่อให้
ส อ ด ค ล้ อ ง กั บ ป ร ะ ก า ศ
ส า นั ก ง า นคณะก ร รม ก า ร 
ก.ล.ต. ที่ สน.42/2568 เรื่อง 
หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธิกีาร
จดัการเพิม่เติมส าหรบักองทุน
รวมเพื่อความยัง่ยืน กองทุน
รวมไทยเพื่อความยัง่ยืน และ
กองทุนรวมไทยเพื่ อความ
ยัง่ยนืแบบพเิศษ 
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
- .Industry, Innovation, and Infrastructure: สร้างโครงสร้างพื้นฐานที่มีความ
ทนทาน ส่งเสรมิการพฒันาอุตสาหกรรมทีค่รอบคลุมและยัง่ยนื และส่งเสรมิ
นวตักรรม 

-  Reduced Inequalities: ลดความไม่เสมอภาคภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศ 

-  Climate Action ปฏิบัติการอย่างเร่งด่วนเพื่อต่อสู้การเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมอิากาศและผลกระทบทีเ่กดิขึน้ 

-  Partnerships to achieve the Goal ร่วมมอืพชิติเป้าหมายการพฒันาทีย่ ัง่ยนื 
 
กลยุทธก์ารลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) : 
-  การผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration) 
 
 
ไม่มี 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ :  
นโยบายการลงทุน 
กองทุนจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละ/หรอืทรพัยส์นิ ดงัต่อไปนี้ 
1. กองทุนจะลงทุนในหลกัทรพัย์หรอืทรพัย์สนิทีจ่ดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทยดงันี้ 
และม ีnet exposure ในทรพัยส์นิทีล่งทุนดงักล่าว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 
(1).  กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็
เอไอ (mai) ที่ได้รับการคัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้าน
สิง่แวดลอ้ม (Environment) หรอืดา้นความยัง่ยนื (Environmental Social 
and Governance: ESG) และ/หรอื 

(2)  หุ้นที่ เ ป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือ
กระดานเอ็มเอไอ (mai) ที่มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซ

- .Industry, Innovation, and Infrastructure: สรา้งโครงสรา้งพื้นฐานทีม่คีวาม
ทนทาน ส่งเสรมิการพฒันาอุตสาหกรรมทีค่รอบคลุมและยัง่ยนื และส่งเสรมิ
นวตักรรม 

-  Reduced Inequalities: ลดความไม่เสมอภาคภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศ 

-  Climate Action ปฏบิตักิารอย่างเร่งด่วนเพื่อต่อสูก้ารเปลีย่นแปลงสภาพ
ภูมอิากาศและผลกระทบทีเ่กดิขึน้ 

-  Partnerships to achieve the Goal ร่วมมอืพชิติเป้าหมายการพฒันาทีย่ ัง่ยนื 
 
กลยุทธ์การลงทุน (เพื่อการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยัง่ยืน ตาม
ประกาศ SRI Fund) :  
-  การผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration) 
 
ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความยัง่ยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่ม ี
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ :  
นโยบายการลงทุน 
กองทุนจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละ/หรอืทรพัยส์นิ ดงัต่อไปนี้ 
1. กองทุนจะลงทุนในหลกัทรพัย์หรอืทรพัย์สนิทีจ่ดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทยดงันี้ 
และม ีnet exposure ในทรพัย์สนิทีล่งทุนดงักล่าว โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิของกองทุน ทีม่คีุณลกัษณะด้าน
ความยัง่ยนืตามขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลายขอ้ดงัต่อไปนี้ โดยม ีnet exposure ใน
ทรพัย์สนิทีล่งทุนดงักล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน ทัง้นี้ ผู้จดัการกองทุนจะประเมิน Internal 
ESG Score ของบรษิัทที่กองทุนลงทุน ประกอบการวเิคราะห์ คดัเลือก และ
ตดิตามการลงทุนควบคู่ไปดว้ย 
(1).  กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็เอไอ 
(mai) ที่ได้รับการคัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม 
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เรอืนกระจก แผนการจดัการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมาย
ในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย รวมทัง้จดั
ให้มีการทวนสอบการจัดท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้ทวนสอบที่  
ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั และ/หรอื 

(3)   หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น governance โดยต้องมลีกัณะครบถว้น 
ดงันี้ 
3.1  เป็นหุ้นของ บจ. ที่มี governance ในระดับดีเลิศ โดยได้รับการ

ประเมินการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies: CGR) จ า ก
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ตัง้แต่ 90 
คะแนนขึน้ไปหรอืเทยีบเท่า 

3.2  มีการเปิดเผยเป้าหมายและแผนในเรื่องดงันี้ และรายงานความ
คบืหน้าการปฏิบตัิตามเป้าหมายหรอืแผน ผ่านช่องทางของ SET 
ซึ่งจัดไว้ส าหรับการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวโดยเฉพาะ ทัง้นี้  
ส านักงานอาจประกาศก าหนดรายละเอยีดเพิม่เตมิของขอ้มูลในแต่
ละหวัขอ้ดว้ยกไ็ด ้
3.2.1  การมเีป้าหมายและแผนธุรกิจที่เกี่ยวข้องกบัการเพิม่มูลค่า

ของกจิการ (corporate value up plan) 
3.2.2  การมเีป้าหมายและแผนการยกระดบัการด าเนินงานในเรื่อง

ใดเรื่องหนึ่ง ดงันี้ โดยต้องตัง้เป้าหมายเพื่อด าเนินการให้
เป็นไปตามแผนการยกระดบัดงักล่าวใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 2 ปี
นับแต่วนัทีเ่ปิดเผยเป้าหมายและแผนการยกระดบั 
3.2.2.1  แผนด าเนินการทีช่ดัเจนเพื่อเขา้รบัการประเมนิดา้น 

E หรอื ESG จากผู้ประเมนิผลการด าเนินงานดา้น
ความยัง่ยืนตามมาตรฐานสากลตามประกาศการ
ลงทุนของส านักงาน ก.ล.ต. 

3.2.2.2  เป้าหมายและแผนด าเนินการเพื่อลดปริมาณการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทยตามขอ้ (2) 

3.3. มีการเพิ่มประสิทธิภาพการสื่อสารกับผู้ลงทุน ตามที่ SET ก าหนด 

( Environment) ห รื อ ด้ า น ค ว า ม ยั ่ง ยื น  ( Environmental Social and 
Governance: ESG) และ/หรอื 
(1) หุ้นที่ เ ป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือ

กระดานเอม็เอไอ (mai) ทีม่กีารเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัการปล่อยก๊าซเรอืน
กระจก แผนการจดัการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายในการ
ลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย รวมทัง้จดัใหม้กีาร
ทวนสอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผูท้วนสอบที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ยอมรบั และ/หรอื 

(2) หุ้นของ บจ.ที่มีการยกระดับด้าน governance โดยต้องมีลักษณะ
ครบถว้น ดงันี้ 
(2.1)  เป็นหุ้นของ บจ. ที่ม ีgovernance ในระดบัดเีลิศ โดยได้รบัการ

ประเมินการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies: CGR) จ าก
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ตัง้แต่ 90 
คะแนนขึน้ไปหรอืเทยีบเท่า 

(2.2)  มกีารเปิดเผยเป้าหมายและแผนในเรื่องดงันี้ และรายงานความ
คบืหน้าการปฏบิตัติามเป้าหมายหรอืแผน ผ่านช่องทางของ SET 
ซึ่งจัดไว้ส าหรับการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวโดยเฉพาะ ทัง้นี้  
ส านักงานอาจประกาศก าหนดรายละเอียดเพิม่เตมิของขอ้มูลใน
แต่ละหวัขอ้ดว้ยกไ็ด ้
(2.2.1)  การมีเป้าหมายและแผนธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่ม

มลูค่าของกจิการ (corporate value up plan) 
(2.2.2)  การมเีป้าหมายและแผนการยกระดบัการด าเนินงานใน

เรื่ อ ง ใดเรื่ อ งหนึ่ ง  ดังนี้  โดยต้องตั ้ง เ ป้าหมายเพื่อ
ด าเนินการใหเ้ป็นไปตามแผนการยกระดบัดงักล่าวใหแ้ล้ว
เสร็จภายใน 2 ปีนับแต่วันที่เ ปิดเผยเป้าหมายและ
แผนการยกระดบั 
(2.2.2.1)  แผนด าเนินการทีช่ดัเจนเพื่อเขา้รบัการประเมนิ

ด้าน  E หรือ  ESG จากผู้ป ระ เมินผลการ
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ทัง้นี้ SET จะก าหนดรายละเอียดที่ บจ. จะต้องเปิดเผยข้อมูลและ
ด าเนินการ ผ่านช่องทางที ่SET จดัท าขึน้ รวมทัง้จดัท าระบบเตอืนให้
ผูล้งทุนทราบ กรณี บจ. ขาดคุณสมบตัติามทีก่ าหนดต่อไป 

(4)  หุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็
เอไอ (mai) ทีม่ลีกัษณะดงันี้ 
4.1. เป็นหุ้นในโครงการส่งเสริมการเพิ่มมูลค่าของบริษัทจดทะเบียน 

(JUMP+) ของ SET ทมีกีารเปิดเผยเป้าหมายและแผนการด าเนินงาน
ตามโครงการดงักล่าวแลว้ 

4.2. เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีธรรมาภิบาล (Governance) โดย
ไดร้บัการประเมนิการก ากบัดูแลกจิการบรษิทัจดทะเบยีน (Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies: CGR) จากสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตัง้แต่ 90 คะแนนขึ้นไป หรือ
เทยีบเท่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ด าเนินงานดา้นความยัง่ยนืตามมาตรฐานสากล
ตามประกาศการลงทุนของส านักงาน ก.ล.ต. 

(2.2.2.2)  เป้าหมายและแผนด าเนินการเพื่อลดปริมาณ
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย
ตามขอ้ (1) 

(2.3.) มีการเพิ่มประสิทธิภาพการสื่อสารกับผู้ลงทุน ตามที่ SET 
ก าหนด  

  (3) หุ้นที่เ ป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือ
กระดานเอม็เอไอ (mai) ทีม่ลีกัษณะดงันี้ 
(3.1) เป็นหุ้นในโครงการส่งเสรมิการเพิม่มูลค่าของบริษัทจดทะเบียน 

(JUMP+) ของ SET ทีมีการเปิดเผยเป้าหมายและแผนการ
ด าเนินงานตามโครงการดงักล่าวแลว้ 

(3.2) เป็นหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนทีม่ธีรรมาภบิาล (Governance) โดย
ได้รับการประเมินการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 
(Corporate Governance Report of Thai Listed Companies: 
CGR) จากสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย ตัง้แต่ 90 
คะแนนขึน้ไป หรอืเทยีบเท่า 

(4)  หุ้นที่เป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย 
(“SET”) บนกระดานหลัก หรือกระดาน เอ็มเอไอ (mai) ที่ได้รับการ
คดัเลือกหรอืประเมนิจากผู้ประเมนิผลการด าเนินงานด้านความยัง่ยนื
ตามมาตรฐานสากลว่ามคีวามโดดเด่นดา้นสิง่แวดล้อม (Environment) 
หรอืดา้นความยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) 
ทัง้นี้ หุ้นกลุ่มดงักล่าวจะต้องมีผลการคดัเลือกหรือผลการประเมินที่
สามารถใช้อ้างอิงได้ตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง โดยบรษิัทจดัการจะ
ด าเนินการแก้ไขรายละเอียดโครงการและเอกสารกองทุนที่เกี่ยวข้อง
เพื่อระบุชื่อผู้ประเมินฯ แนวทางการพิจารณาความโดดเด่นด้าน
สิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental 
Social and Governance: ESG) และเกณฑ์ทีใ่ชค้ดัเลอืกหลกัทรพัย์ให้
ชดัเจนตามหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งก่อนการลงทุน 
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2. ส่วนทีเ่หลอืกองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน หน่วยลงทุนของ
กองทุน Exchange Traded Fund หน่วย CIS และ/หรอืตราสารหนี้ทีม่ลีกัษณะ
คลา้ยเงนิฝาก เงนิฝาก ตราสารหนี้ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศ ตราสาร
ทางการเงิน และ/หรือหลักทรพัย์หรือทรัพย์สินอื่น ทัง้ในประเทศและ/หรือ
ต่างประเทศ ที่ออกโดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกิจ สถาบันการเงิน และ/หรือ 
ภาคเอกชนทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืของตราสารหรอืของผูอ้อกตราสารอยู่ใน
อันดบัที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) รวมถึงตราสารหนี้ที่ไม่ได้รบั
การจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Unrated Securities) และตราสารหนี้ทีม่อีนัดบั
ความน่าเชื่อถอืของตราสารหรอืผูอ้อก (Issue/Issuer) ต ่ากว่าทีส่ามารถลงทุน
ได้ (Non-investment grade) นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วย private 
equity ตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. รวมถงึอาจมกีารลงทุนในโทเคนดจิทิลั
เพื่อการลงทุน ( investment token) ที่ออกตามพระราชก าหนดว่าด้วยการ
ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล ที่เป็นโทเคนดิจิทัล เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
(green token) โทเคนดิจิทลั เพื่อความยัง่ยืน (sustainability token) หรือโท
เคนดจิทิลัเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนื (sustainability-linked token) ซึ่งต้องมกีาร
เปิดเผยขอ้มลูการเสนอขายโทเคนดจิทิลัในเรื่องดงันี้  
- กรณี green token : ต้องมกีารเปิดเผยวตัถุประสงค์การใช้เงนิที่ได้จากการ
เสนอขายโทเคนดิจิทัล (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพื่อโครงการเพื่อ
สิง่แวดลอ้มของประเทศไทย 

- กรณี sustainability token : ต้องมกีารเปิดเผย use of proceeds ว่าเป็นไป
เพื่อโครงการเพื่อสิง่แวดลอ้มและโครงการเพื่อพฒันาสงัคมของประเทศไทย 

- กรณี sustainability-linked token : ต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
ก าหนดตวัชี้วดัและเป้าหมายดา้นความยัง่ยนืเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนืของผู้
ออกโทเคนดจิทิลับรษิทัในเครอื หรอืโครงการใด ๆ ในประเทศไทย 

ทัง้นี้ หลักเกณฑ์เกี่ยวกับลักษณะของโทเคนดิจิทลัจะเป็นไปตามที่ส านักงาน

อย่างไรก็ตาม กองทุนสามารถลงทุนในหุ้นกลุ่มดงักล่าวที่ได้รับการ
ประเมินหรือคัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environment) หรือด้านความยั ง่ ยืน  (Environmental Social and 
Governance: ESG) ไดจ้นกว่า SET จะยุตกิารใหบ้รกิาร 

2. ส่วนทีเ่หลอืกองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน หน่วยลงทุนของ
กองทุน Exchange Traded Fund หน่วย CIS และ/หรอืตราสารหนี้ทีม่ลีกัษณะ
คลา้ยเงนิฝาก เงนิฝาก ตราสารหนี้ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศ ตราสาร
ทางการเงิน และ/หรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น ทัง้ในประเทศและ/หรือ
ต่างประเทศ ที่ออกโดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน และ/หรือ 
ภาคเอกชนทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืของตราสารหรอืของผูอ้อกตราสารอยู่ใน
อนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้(investment grade) รวมถงึตราสารหนี้ทีไ่ม่ไดร้บัการ
จดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Unrated Securities) และตราสารหนี้ทีม่อีนัดบัความ
น่าเชื่อถือของตราสารหรือผู้ออก ( Issue/Issuer) ต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ 
(Non-investment grade) นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วย private equity 
ตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. รวมถงึอาจมกีารลงทุนในโทเคนดจิทิลัเพื่อการ
ลงทุน (investment token) ที่ออกตามพระราชก าหนดว่าด้วยการประกอบ
ธุรกจิสนิทรพัยด์จิทิลั ทีเ่ป็นโทเคนดจิทิลัเพื่ออนุรกัษ์สิง่แวดลอ้ม (green token) 
โทเคนดิจิทัล เพื่อความยัง่ยืน (sustainability token) หรือโทเคนดิจิทัลเพื่อ
ส่งเสรมิความยัง่ยนื (sustainability-linked token) ซึ่งต้องมกีารเปิดเผยข้อมูล
การเสนอขายโทเคนดจิทิลัในเรื่องดงันี้  
- กรณี green token : ต้องมกีารเปิดเผยวตัถุประสงค์การใช้เงนิที่ได้จากการ
เสนอขายโทเคนดิจิทัล (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพื่อโครงการเพื่อ
สิง่แวดลอ้มของประเทศไทย 

- กรณี sustainability token : ต้องมีการเปิดเผย use of proceeds ว่าเป็นไป
เพื่อโครงการเพื่อสิง่แวดลอ้มและโครงการเพื่อพฒันาสงัคมของประเทศไทย 

- กรณี sustainability-linked token : ต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
ก าหนดตวัชี้วดัและเป้าหมายด้านความยัง่ยนืเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนืของผู้
ออกโทเคนดจิทิลับรษิทัในเครอื หรอืโครงการใด ๆ ในประเทศไทย 

ทัง้นี้ หลักเกณฑ์เกี่ยวกับลักษณะของโทเคนดิจิทลัจะเป็นไปตามที่ส านักงาน
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ประกาศก าหนดโดยความเหน็ชอบของคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนต่อไป หรอื
ลงทุนในหลกัทรพัย์ หรอืทรพัย์สนิอื่น หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีื่นตามทีร่ะบุไว้
ในโครงการหรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนด  
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหาร
จดัการของบริษัทจดัการโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สนิสุทธิของกองทุน และกองทุนรวมอื่นสามารถลงทุนหรอืมไีว้ซึ่งหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมใดๆทีอ่ยู่ภายใต้การบรหิารจดัการของบรษิทัจดัการได้อีก
ไม่เกนิ 1 ทอด อย่างไรกด็ ีโดยหา้มมใิหก้องทุนรวมปลายทางลงทุนยอ้นกลบัใน
กองทุนรวมตน้ทาง (circle investment) 
................................... 
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศไม่เกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สนิ
สุทธขิองกองทุน 
.................................. 

ประกาศก าหนดโดยความเหน็ชอบของคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนต่อไป หรอื
ลงทุนในหลกัทรพัย์ หรอืทรพัย์สนิอื่น หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีื่นตามทีร่ะบุไว้
ในโครงการหรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนด  
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหาร
จดัการของบริษัทจัดการโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สนิสุทธิของกองทุน และกองทุนรวมอื่นสามารถลงทุนหรอืมีไว้ซึ่งหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ทีอ่ยู่ภายใต้การบรหิารจดัการของบรษิทัจดัการได้อีก
ไม่เกนิ 1 ทอด อย่างไรกด็ ีโดยหา้มมใิหก้องทุนรวมปลายทางลงทุนยอ้นกลบัใน
กองทุนรวมตน้ทาง (circle investment) 
................................... 
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศไม่เกนิกว่ารอ้ยละ 20 ของมลูค่าทรพัยส์นิ
สุทธขิองกองทุน 
................................ 

 เงื่อนไขอ่ืนๆ 
บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธ…ิ 

ข้อมูลเก่ียวกบักองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 
วตัถุประสงคก์ารลงทุนทีเ่กีย่วกบัความยัง่ยนื 
กองทุนมนีโยบายลงทุนในหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็เอไอ (mai) ทีไ่ดร้บัการ
คดัเลือกจาก SET ว่ามคีวามโดดเด่นด้านสิง่แวดล้อม (Environment) หรอืด้าน
ความยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) และ/หรอืหุน้ที่เป็น
หลกัทรพัย์จดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอไอ (mai) ทีม่ี
การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกบัการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก แผนการจดัการ และการ
ตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก
ของประเทศไทย รวมทัง้จดัให้มกีารทวนสอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้
ทวนสอบที ่ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั และ/หรอื หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น 
Governance ทีม่ลีกัษณะ “รายละเอยีดเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบั
นโยบายการลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ข้อ (3) และ/หรอืหุ้นที่เป็นหลกัทรพัย์จด

เงื่อนไขอ่ืนๆ 
บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธ…ิ 
ข้อมูลเก่ียวกบักองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 
วตัถุประสงคก์ารลงทุนทีเ่กีย่วกบัความยัง่ยนื :SRI Promote 
กองทุนมนีโยบายลงทุนในหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็เอไอ (mai) ทีไ่ดร้บัการ
คดัเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้าน
ความยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) และ/หรอืหุน้ที่เป็น
หลกัทรพัย์จดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอไอ (mai) ทีม่ี
การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกบัการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก แผนการจดัการ และการ
ตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก
ของประเทศไทย รวมทัง้จดัให้มกีารทวนสอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้
ทวนสอบที ่ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั และ/หรอื หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น 
Governance ทีม่ลีกัษณะ “รายละเอยีดเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบั
นโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ” ข้อ (2) และ/หรอืหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จด
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ทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรอืกระดานเอ็มเอไอ (mai) โดยเป็นหุ้นใน
โครงการส่งเสรมิการเพิม่มูลค่าของบรษิทัจดทะเบียน (JUMP+) ทีม่ลีกัษณะตาม
“รายละเอียดเพิม่เติมเกี่ยวกบันโยบายเพิม่เติมเกี่ยวกบันโยบายการลงทุนและ
ลักษณะพิเศษ” ข้อ (4) โดยมี net exposure ในทรพัย์สินที่ลงทุนดงักล่าว โดย
เฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  
 
เป้าหมายทีก่องทุนรวมตอ้งการบรรลุ  
กองทุนจะลงทุนตามกรอบนโยบายการลงทุนเพื่อสนับสนุนเป้าหมายดา้นความ
ยัง่ยนืตามหลกัสากลตามทีไ่ดก้ าหนดซึง่จะมสี่วนช่วยผลกัดนัตลาดทุนและ
ประเทศไทยสู่การเตบิโตอย่างยัง่ยนื 
 
กรอบการลงทุน (Investment Universe) 
หุ้นของบริษัทที่ ได้รับการคัดเลือก ว่ามีความโดดเ ด่นด้านสิ่ง แวดล้อม 
(Environment) หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental Social and Governance: 
ESG) จากองค์กรหรือสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือ เช่น ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หรอืองคก์รหรอืสถาบนัอื่นทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบัว่ามคีวามโดด
เด่นดา้นสิง่แวดลอ้ม (Environment) หรอืดา้นความยัง่ยนื (Environmental Social 
and Governance: ESG) และ/หรอื หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น Governance 
ทีม่ลีกัษณะตาม “รายละเอยีดเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบาย
การลงทุนและลกัษณะพิเศษ” ข้อ (3) รวมถึงหุ้นของของบรษิัทที่มเีป้าหมายใน
การลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก โดยค านึงถึงระดบัการยอมรับหรือ
มาตรฐานที่เป็นที่ยอมรับ ซึ่งผู้จ ัดการกองทุนจะมีการประเมิน Internal ESG 
Score ควบคู่ไปด้วย และ /หรือหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บน
กระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอไอ (mai) โดยเป็นหุน้ในโครงการส่งเสรมิการเพิม่
มูลค่าของบริษัทจดทะเบียน (JUMP+) ที่มีลักษณะตาม“รายละเอียดเพิ่มเติม
เกี่ยวกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ข้อ (4) 
โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 
ส่วนที่เหลือจากการลงทุนข้างต้น กองทุนจะลงทุนในหุ้นที่ได้รับการประเมิน 
Internal ESG Score รวมทัง้ทรพัยส์นิอื่นๆ ตามทีไ่ดก้ าหนดในนโยบายการลงทุน 

ทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดานเอ็มเอไอ (mai) โดยเป็นหุ้นใน
โครงการส่งเสรมิการเพิม่มูลค่าของบรษิทัจดทะเบียน (JUMP+) ทีม่ลีกัษณะตาม
“รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและ
ลักษณะพิเศษ” ข้อ (3) โดยมี net exposure ในทรพัย์สินที่ลงทุนดงักล่าว โดย
เฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  
 
เป้าหมายดา้นความยัง่ยนื เป้าหมายทีก่องทุนรวมตอ้งการบรรลุ  
กองทุนจะลงทุนตามกรอบนโยบายการลงทุนเพื่อสนับสนุนเป้าหมายดา้นความ
ยัง่ยนืตามหลกัสากลตามทีไ่ดก้ าหนดซึง่จะมสี่วนช่วยผลกัดนัตลาดทุนและประเทศ
ไทยสู่การเตบิโตอย่างยัง่ยนื 
 
กรอบการลงทุน (Investment Universe) 
1) ประเภทหรอืลกัษณะของหลกัทรพัย์หรอืทรพัยส์นิ : กองทุนจะลงทุนในหุ้นของ

บรษิัทที่ได้รบัการคดัเลือกว่ามคีวามโดดเด่นด้านสิง่แวดล้อม (Environment) 
หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental Social and Governance: ESG) จาก
องค์กรหรอืสถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถอื เช่น ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
หรอืองค์กรหรอืสถาบนัอื่นทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบัว่ามคีวามโดดเด่นด้าน
สิง่แวดล้อม (Environment) หรอืดา้นความยัง่ยนื (Environmental Social and 
Governance: ESG) และ/หรอื หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น Governance 
ที่มีลักษณะตาม “รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
นโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ” ข้อ (2) รวมถึงหุ้นของของบริษัทที่มี
เป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก โดยค านึงถงึระดบัการ
ยอมรับหรือมาตรฐานที่เป็นที่ยอมรับ ซึ่งผู้จ ัดการกองทุนจะมีการประเมิน 
Internal ESG Score ควบคู่ไปด้วย และ/หรอืหุ้นที่เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียน
ใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอไอ (mai) โดยเป็นหุน้ในโครงการ
ส่งเสริมการเพิ่มมูลค่าของบริษัทจดทะเบียน (JUMP+) ที่มีลักษณะตาม
“รายละเอยีดเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายการลงทุนและ
ลักษณะพิเศษ” ข้อ (3) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 
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กลยุทธก์ารลงทุน 
กลยุทธ์การบรหิารกองทุนเชงิรุก (Active Approach) โดยเน้นการบรหิารจดัการ
ใหไ้ดร้บัอตัราผลตอบแทนสูงกว่าเกณฑ์มาตรฐาน (Benchmark) กล่าวคอื บรษิทั
จัดการมีแนวทางการสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า Benchmark โดยเน้นการท า
วิเคราะห์หลักทรพัย์รายตัว (Bottom Up Approach) ควบคู่ไปกับการวิเคราะห์
ภาพตลาด (Top Down Approach) ผ่านกระบวนการที่เรียกว่า FMV Model 
(Fundamental, Momentum, Valuation) และ กรอบการผนวกปัจจัยด้าน ESG 
(ESG Integration Framework) ซึ่งจะใช้การพิจารณา ESG Score ควบคู่ไปกบั 
FMV Score (Fundamental, Momentum, Valuation) ใ นกา ร วิ เ ค ร า ะ ห์ แ ล ะ
ตดัสนิใจลงทุน โดยจะมุ่งเน้นหลกัทรพัย์ที่มคีะแนนในทัง้สองส่วนอยู่ในระดบัสูง
เป็นหลัก และจะหลีกเลี่ยงลงทุนในหลักทรพัย์ที่มีความเสี่ยง ESG ในระดบัสูง 

ส่วนที่เหลือจากการลงทุนข้างต้น กองทุนจะลงทุนในหุ้นที่ได้รบัการประเมิน 
Internal ESG Score รวมทัง้ทรพัย์สินอื่นๆ ตามที่ได้ก าหนดในนโยบายการ
ลงทุน 

2) คุณสมบตัิของผู้ออก: บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
หรอืตลาดหลกัทรพัย์เอ็มเอไอ หรอืตลาดรองอื่นๆ ของตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย ที่มกีารเปิดเผยข้อมูลด้าน ESG หรอืข้อมูลการปล่อยก๊าซเรอืน
กระจก หรอืขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่พยีงพอส าหรบัการวเิคราะห์ 

3) กลุ่มอุตสาหกรรม: กองทุนสามารถลงทุนไดใ้นทุกกลุ่มอุตสาหกรรม โดยไม่
จ ากดัหรอืเน้นการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมใดเป็นพเิศษ ทัง้นี้ การก าหนด
น ้าหนักการลงทุนรายกลุ่มอุตสาหกรรมจะเป็นไปตามกระบวนการวเิคราะหแ์ละ
คดัเลอืกหลกัทรพัยข์องกองทุน 

4) ประเทศหรอืภูมภิาค: ลงทุนในประเทศไทยโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่า
ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิของกองทุน และลงทุนในต่างประเทศไม่
เกนิกว่ารอ้ยละ 20 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 

ทัง้นี้ การลงทุนในทรัพย์สินอื่นที่ไม่เข้าเงื่อนไขทรัพย์สินกลุ่มความยัง่ยืนตาม
หลกัเกณฑ์ทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด จะอยู่ภายใตสดัส่วนการลงทุนส่วนทีเ่หลอื
ตามนโยบายการลงทุนของกองทุน 
 
กลยุทธก์ารลงทุน  
กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรุก (Active Approach) โดยเน้นการบรหิารจดัการให้
ได้รบัอัตราผลตอบแทนสูงกว่าเกณฑ์มาตรฐาน (Benchmark) กล่าวคือ บริษัท
จัดการมีแนวทางการสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า Benchmark โดยเน้นการท า
วิเคราะห์หลักทรัพย์รายตัว (Bottom Up Approach) ควบคู่ไปกับการวิเคราะห์
ภาพตลาด (Top Down Approach) ผ่านกระบวนการที่เรียกว่า FMV Model 
(Fundamental, Momentum, Valuation) และ กรอบการผนวกปัจจัยด้าน ESG 
(ESG Integration Framework) ซึ่งจะใช้การพิจารณา ESG Score ควบคู่ไปกับ 
FMV Score (Fundamental, Momentum, Valuation) ในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจ
ลงทุน โดยจะมุ่งเน้นหลกัทรพัย์ที่มคีะแนนในทัง้สองส่วนอยู่ในระดบัสูงเป็นหลัก 
และจะหลกีเลี่ยงลงทุนในหลกัทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่ง ESG ในระดบัสูง (High Risk) 
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(High Risk) กรณีบริษัทที่ถูกปรับลดความเสี่ยงจาก Low/Medium เป็น High 
บรษิทัจดัการจะท า Engagement กบับรษิทัตามขัน้ตอน โดยหากผลลพัธไ์ม่เป็นที่
น่าพอใจ จะมกีารหา้มลงทุนเพิม่ ลดน ้าหนักการลงทุน หรอืน าออกจาก Universe 
การลงทุน 
 
หลกัเกณฑใ์นการคดัเลอืกหลกัทรพัย ์
กองทุนจะลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัยภ์ายใตก้รอบการลงทุน (Investment Universe) 
ตาม กลยุทธ์การลงทุน โดยจะมกีารทบทวนกลุ่มหลกัทรพัย์ดงักล่าวอย่างน้อยปี
ละ 2 ครัง้ ตามรอบการทบทวนของ SET ESG Index 
 
กระบวนการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัย์ 

 
ผู้จัดการและนักวิเคราะห์การลงทุนวิเคราะห์โดยใช้ทัง้ข้อมูลเชิงคุณภาพ 
(Quantitative) และเชิงปริมาณ (Qualitative) โดยวิเคราะห์ภาพตลาด (Top 
Down Approach) เพื่อประเมนิสถานการณ์ดา้นมหภาคต่าง ๆ ทัง้ในปัจจุบนัและ
อนาคต เช่น ข้อมูลตัวเลขทางเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง 
รวมถึงแนวโน้มด้านสงัคมและการเมอืง และใช้การวเิคราะห์หลกัทรพัย์รายตัว 
(Bottom Up Approach) ผ่านโมเดลทางการเงนิทีห่ลากหลายเพื่อประเมนิมูลค่า
หลกัทรพัย ์

กรณีบรษิทัทีถู่กปรบัลดความเสีย่งจาก Low/Medium เป็น High บรษิทัจดัการจะ
ท า Engagement กบับรษิัทตามขัน้ตอน โดยหากผลลพัธ์ไม่เป็นที่น่าพอใจ จะมี
การหา้มลงทุนเพิม่ ลดน ้าหนักการลงทุน หรอืน าออกจาก Universe การลงทุน 
 
 
หลกัเกณฑใ์นการคดัเลอืกหลกัทรพัย ์
กองทุนจะลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัย์ภายใตก้รอบการลงทุน (Investment Universe) 
โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนที่ก าหนด โดยจะมีการทบทวนการลงทุนในกลุ่ม
หลกัทรพัยด์งักล่าวอย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ 
 
กระบวนการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัย์ 
ภายหลงัจากทีห่ลกัทรพัย์ผ่านหลกัเกณฑ์ในการคดัเลอืกหลกัทรพัย ์ผูจ้ดัการและ
นักวเิคราะห์การลงทุนจะวเิคราะห์หลกัทรพัย์เพิม่เตมิโดยใชท้ัง้ขอ้มูลเชงิคุณภาพ 
(Quantitative) และเชงิปรมิาณ (Qualitative) ซึง่จะพจิารณาหุน้ทีม่นีโยบายหรอืมี
การจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ เช่น พิจารณาจากประวัติการจ่ายปันผลในอดีต 
(ประมาณ 3 ปีย้อนหลัง) หรือมีแนวโน้มคาดการณ์การจ่ายปันผลในอนาคตที่
สม ่าเสมอ เป็นตน้ ควบคู่ไปดว้ย โดยวเิคราะหภ์าพตลาด (Top Down Approach) 
เพื่อประเมนิสถานการณ์ดา้นมหภาคต่าง ๆ ทัง้ในปัจจุบนัและอนาคต เช่น ขอ้มลู
ตัวเลขทางเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง รวมถึงแนวโน้มด้าน
สังคมและการเมือง และใช้การวิเคราะห์หลักทรัพย์รายตัว (Bottom Up 
Approach) ผ่านโมเดลทางการเงนิทีห่ลากหลายเพื่อประเมนิมลูค่าหลกัทรพัย์ 
ผูจ้ดัการกองทุนมกีรอบการประเมนิดา้น ESG ผ่านการใหค้ะแนน 5 หวัขอ้ โดย
แต่ละหลักทรพัย์จะให้น ้าหนักในแต่ละหวัข้อแตกต่างกันไปเพื่อให้สอดรับกับ
ลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ โดยตัวอย่างปัจจยัที่อยู่
ภายใตก้รอบการประเมนิในแต่ละหวัขอ้ ดงันี้ 
- ธรรมาภิบาล (Governance) : นโยบายธรรมาภิบาล, การตรวจสอบภายใน, 

การบริหารความเสี่ยง, องค์ประกอบและโครงสร้างคณะกรรมการ , การให้
โอกาสผู้ถือหุ้นอย่างเป็นธรรม การเปิดเผยข้อมูลรายการเกี่ยวโยง ความ
โปร่งใส และ การเปิดเผยขอ้มลูต่อสาธารณะ 
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ขัน้ตอนการเลอืกหลกัทรพัยจ์าก Investment Universe ทีม่อียู่ม ี4 ขัน้ตอน คอื 
1) Stock Screening: การกรองหลักทรัพย์จากการใช้ข้อมูล เชิงคุณภาพ 

(Quantitative) เช่น มลูค่าหลกัทรพัย ์(Market Capital) สภาพคล่อง อตัราส่วน
ทางการเงนิ การเตบิโตของรายไดแ้ละก าไร การใชห้นี้สนิ กระแสเงนิสด และ
ใช้ข้อมูลเชงิปรมิาณ (Quantitative) เช่น ภาพรวมอุตสาหกรรม โครงสร้างผู้
ถอืหุน้ 

2) In-depth Research: การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิลกึผ่านการเยีย่มชมบรษิทั พดูคุย
กบัผูบ้รหิารบรษิทั ขอ้มลูขา่วสารทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทั และการใชโ้มลเดลทาง
การเงนิเพื่อประเมนิมลูค่าหลกัทรพัย ์

- สิง่แวดล้อม (Environment) : การมเีจตนารมณ์ ความมุ่งมัน่ และเป้าหมายใน
การอนุรกัษ์สิง่แวดล้อมทีช่ดัเจน, นโยบายการบรหิารจดัการดา้นสิง่แวดล้อม, 
แนวทางการจดัการดา้นสภาพภูมอิากาศและก๊าซเรอืนกระจก และการจดัการ
ขยะและกากของเสยี 

- สงัคม (Social) : นโยบายดา้นสุขภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดล้อม
การท างาน รายงานสุขภาวะและความปลอดภัยในการท างาน นโยบาย
สนับสนุนความหลากหลายและความเท่าเทยีมระหว่างเพศ 

- สถานะด้าน ESG ของบรษิัท (Company’s ESG Standing) ในช่วงที่ผ่านมา 
รวมถงึแนวทางการแกไ้ขและป้องกนัหากเกดิปัญหาขึน้ 

- เป้าหมายการพฒันาที่ยัง่ยนื (Sustainable Development Goal) : การสร้าง
หลักประกันเรื่องสุขภาพที่ดี , ส่งเสริมสวัสดิภาพส าหรับทุกคน , สร้าง
หลักประกันเรื่องการศึกษาที่มีคุณภาพอย่างครอบคลุมและเท่าเทียม 
สนับสนุนโอกาสในการเรียนรู้ตลอดชีวิต แนวทางยุติการกีดกันสตรีและ
เดก็หญงิในทุกรปูแบบ 

โดยผลลพัธส์ุดทา้ยจะไดม้าซึง่ ESG Score ซึง่ทางทมีการลงทุนจะน าคะแนน
ดงักล่าว และขอ้มลูการจ่ายเงนิปันผลไปประกอบการตดัสนิใจลงทุนต่อไป 
เกณฑ์การอนุมตัหิลกัทรพัย์เขา้กองทุน ทมีการลงทุนตราสารทุนจะวเิคราะห์และ
หารือภายในทีม หลังจากนั ้นจะยื่นขออนุมัติกับคณะกรรมการการลงทุน 
(Investment Committee: IC) โดยตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากเสยีงส่วนใหญ่จากสมาชกิ 
IC จงึจะสามารถลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวได ้
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3) Scoring: การใหค้ะแนนหลกัทรพัย์ทีส่นใจโดยประเมนิจาก FMV Framework 

และ ESG โดยผูจ้ดัการกองทุนจะเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย์ทีคุ่ณลกัษณะตาม 
FMV Framework ในแต่ละองคป์ระกอบหลกัของ FMV จะประกอบดว้ยหวัขอ้
การวิเคราะห์ทัง้ปัจจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Factors) และปัจจัยเชิง
ปรมิาณ (Quantitative Factors) ดงันี้ 
1. Fundamentals: วเิคราะหปั์จจยัพื้นฐานเพื่อหาบรษิทัคุณภาพดี 

▪ โครงสรา้งอุตสาหกรรม (Industry Structure)  
▪ รปูแบบธุรกจิและผูบ้รหิาร (Business Model & Management)  
▪ ผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (ROE)  

2. Momentum: ปัจจยัสนับสนุนราคาหุน้และการปรบัประมาณการก าไร 
▪ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไร (Earnings revision) 
▪ ปัจจยัสนับสนุนราคาหุน้ (Share Price Catalysts) 
▪ ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต (Growth momentum) 

3. Valuation: เปรยีบเทยีบและวเิคราะหม์ลูค่าพืน้ฐานความถูกแพงในหลาย
แง่มุม 
▪ มลูค่าเชงิสมัพทัธ์เทยีบกบัค่าเฉลีย่ในอดตี (Historical Valuation) 
▪ มลูค่าเชงิสมัพทัธ์เทยีบกบัคู่แขง่ (Relative Peers Valuation) 
▪ Risk Reward/Scenario analysis 

ผู้จดัการกองทุนมกีรอบการประเมนิด้าน ESG ผ่านการให้คะแนน 5 หวัข้อ 
โดยแต่ละหลกัทรพัย์จะให้น ้าหนักในแต่ละหวัข้อแตกต่างกนัไปตามลกัษณะ
การด าเนินธุรกจิ 
- ธรรมาภบิาล (Governance) : นโยบายธรรมาภบิาล, การตรวจสอบภายใน, 
การบรหิารความเสี่ยง, องค์ประกอบและโครงสร้างคณะกรรมการ, การให้
โอกาสผู้ถือหุ้นอย่างเป็นธรรม การเปิดเผยข้อมูลรายการเกี่ยวโยง ความ
โปร่งใส และ การเปิดเผยขอ้มลูต่อสาธารณะ 
- สิง่แวดล้อม (Environment) : การมเีจตนารมณ์ ความมุ่งมัน่ และเป้าหมาย
ในการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมที่ชัดเจน , นโยบายการบริหารจัดการด้าน
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สิง่แวดล้อม, แนวทางการจดัการดา้นสภาพภูมอิากาศและก๊าซเรอืนกระจก 
และการจดัการขยะและกากของเสยี 
- สงัคม (Social) : นโยบายดา้นสุขภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดล้อม
การท างาน รายงานสุขภาวะและความปลอดภัยในการท างาน นโยบาย
สนับสนุนความหลากหลายและความเท่าเทยีมระหว่างเพศ 
- หลกัการด้านการบรหิารจดัการด้านสิง่แวดล้อม สงัคม และ ธรรมาภิบาล 
ของบรษิทั (Company’s ESG Standing) : การมหีลกัการและแนวทางด้าน
การบรหิารจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และ ธรรมาภบิาล อื่นๆ 
- เป้าหมายการพฒันาทีย่ ัง่ยนื (Sustainable Development Goal) : การสรา้ง
หลักประกันเรื่องสุขภาพที่ดี, ส่งเสริมสวัสดิภาพส าหรับทุกคน , สร้าง
หลักประกันเรื่องการศึกษาที่มีคุณภาพอย่างครอบคลุมและเท่าเทียม 
สนับสนุนโอกาสในการเรียนรู้ตลอดชีวิต แนวทางยุติการกีดกันสตรีและ
เดก็หญงิในทุกรปูแบบ 

โดยผลลพัธส์ุดทา้ยจะไดม้าซึง่ ESG Score ซึง่ทางทมีการลงทุนจะน าคะแนน
ดงักล่าวไปประกอบการตดัสนิใจควบคู่กบั FMV Score 

4) Approval: การอนุมตัหิลกัทรพัยเ์ขา้กองทุน ทมีการลงทุนตราสารทุนจะ
วเิคราะหแ์ละหารอืภายในทมีเพื่อเลอืกหลกัทรพัยท์ีด่ทีีสุ่ดในกลุ่ม (Best-in-
class) หลงัจากนัน้จะยื่นขออนุมตักิบัคณะกรรมการการลงทุน (Investment 
Committee: IC) โดยตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากเสยีงส่วนใหญ่จากสมาชกิ IC จงึจะ
สามารถลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวได ้

 
 
 
 
 
 
การอา้งองิดชันีชีว้ดัทีเ่กีย่วกบัความยัง่ยนื (Investment Benchmark) 
ดชันี SETESG TRI สดัส่วน 100% โดยดชันี SETESG TRI มีหลักเกณฑ์การ
คดัเลอืกหุน้เป็นองคป์ระกอบของดชันี ดงันี้  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ดัชนีวัดผลการด าเนินงาน (Performance Benchmark) การอ้างอิงดัชนีชี้วัดที่
เกีย่วกบัความยัง่ยนื (Investment Benchmark) 
ดชันี SET100FF TRI สดัส่วน 100% โดยดชันี SET100FF TRI มีหลักเกณฑ์
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- เป็นบรษิทัทีม่ผีลประเมนิหุน้ยัง่ยนื SET ESG Rating ปีล่าสุดซึง่จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์   
- เป็นหลกัทรพัยท์ีม่มีลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ไม่
น้อยกว่า 5,000 ลา้นบาท 
- มสีดัส่วนผู้ถือหลกัทรพัย์รายย่อย (Free-float) ไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทุน
ช าระแลว้ 
- จ านวนหุน้ซื้อขายไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 0.5 ของจ านวนหุน้จดทะเบยีนของบรษิทั 
เป็นเวลาไม่ต ่ากว่า 9 ใน 12 เดอืน 
- ไม่จ ากดัจ านวนหลกัทรพัยใ์นดชันี 
ขอ้มลูจาก: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile) 
 
 
ขอ้จ ากดัดา้นการลงทุน (Investment Restrictions) 
กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ที่อยู่นอกกรอบการลงทุน ( Investment 
Universe) ท าให้ไม่สามารถลงทุนในหลักทรพัย์ที่มแีนวโน้มเติบโตสูงแต่ไม่อยู่  
Universe ได ้
 
 
ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื 
หลักทรพัย์ที่กองทุนเข้าลงทุนอาจไม่สามารถคงความสามารถในการท าก าไร 
การเตบิโต หรอืการมสี่วนร่วมดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาลทีด่ไีด ้ทัง้
ในเชงิความต่อเน่ืองของการด าเนินธุรกจิ กระแสเงนิสด หรอืความเชื่อมัน่ของนัก
ลงทุน  ซึ่งส่งกระทบต่อราคาหลักทรพัย์และผลการประเมนิคะแนน ESG จาก
หน่วยงานต่าง ๆ โดยหากหลกัทรพัย์นัน้ถูกถอดออกจากดชันีความยัง่ยนื และ/
หรือดชันี ESG หรือ Internal ESG Score ที่เกี่ยวข้อง กองทุนอาจไม่สามารถ
ปรับเปลี่ยนการลงทุนให้เป็นปัจจุบันได้ทันที เนื่องจากเป็นการประเมินจาก
บุคคลภายนอกของบริษัทจัดการ อย่างไรก็ตามบริษัทจัดการมีแนวทางการ
ด าเนินงานหากเกดิกรณีดงักล่าวในหวัขอ้ถดัไป 

การคดัเลอืกหุน้เป็นองคป์ระกอบของดชันี ดงันี้  
- เป็นหลกัทรพัย์ขนาดใหญ่ทีม่สีภาพคล่องสูง ทีผ่่านการคดัเลอืกทัง้ดา้นมูลค่า

การซื้อขายและปรมิาณหุน้ซื้อขายทีม่ขีนาดใหญ่ 100 อนัดบัแรก 
- ไม่รวมหลกัทรพัยท์ีถู่กขึน้เครื่องหมาย SP 
- ค านวณโดยถ่วงน ้ าหนักมูลค่าตามราคาตลาดที่ปรับด้วยสัดส่วนผู้ถือ

หลกัทรพัยร์ายย่อย (Free Float Adjusted Market Capitalization Weight) 
ขอ้มลูจาก: https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile 
อย่างไรก็ตาม บรษิัทจดัการมไิด้ใช้ ดชันี SET ESG TRI หรอืดชันีที่เกี่ยวข้อง
กับความยัง่ยืนอื่น เนื่องจากอาจมีบริษัทที่มิได้เป็นองค์ประกอบของดัชนี
ดงักล่าว แต่มคีุณสมบตัเิป็นไปตามกรอบนโยบายทีก่องทุนก าหนด 
ทัง้นี้ การเปลีย่นดชันีวดัผลการด าเนินงาน (Performance Benchmark) ดงักล่าว
ใหม้ผีลตัง้แต่วนัที ่1 ธนัวาคม 2569 เป็นตน้ไป 
 
ขอ้จ ากดัดา้นการลงทุน (Investment Restrictions) 
กองทุนจะไม่ลงทุนในหลกัทรพัย์หรอืทรพัยส์นิทีเ่กี่ยวขอ้งกบักจิการทีม่รีายไดซ้ึ่ง
เกดิขึน้จากการประกอบธุรกจิประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์ยาสบู อาวุธสงคราม 
สื่อลามก หรอืการพนัน รวมกินเกินกว่าร้อยละ 15 ของรายได้ต่อปีของกิจการ
ตามขอ้มลูรายไดท้ีแ่สดงไวใ้นงบการเงนิประจ าปีล่าสุดของกจิการนัน้ 
 
ความเสี่ยงด้านความยัง่ยนืที่เกี่ยวข้องกบัการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อความ
ยัง่ยนื 
1) ความเสีย่งจากปัจจยัดา้นความยัง่ยนืต่อการลงทุน: 
หลกัทรพัย์ที่กองทุนเข้าลงทุนอาจไม่สามารถคงความสามารถในการท าก าไร 
การเตบิโต หรอืการมสี่วนร่วมดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาลทีด่ไีด ้ทัง้
ในเชงิความต่อเนื่องของการด าเนินธุรกิจ กระแสเงนิสด หรอืความเชื่อมัน่ของ
นักลงทุน  ซึ่งส่งกระทบต่อราคาหลักทรพัย์และผลการประเมินคะแนน ESG 
จากหน่วยงานต่าง ๆ โดยหากหลกัทรพัย์นัน้ถูกถอดออกจากดชันีความยัง่ยนื 
และ /หรือดัชนี ESG หรือ Internal ESG Score ที่เกี่ยวข้อง กองทุนอาจไม่
สามารถปรบัเปลี่ยนการลงทุนใหเ้ป็นปัจจุบนัไดท้นัท ีเนื่องจากเป็นการประเมนิ

https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile
https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile
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นอกจากนี้ กองทุนรวมอาจมคีวามเสีย่งจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในทรพัย์สนิ
ที่เกี่ยวกบัความยัง่ยนื และการไม่สามารถซื้อหรอืขายหลักทรพัย์บางตัวได้ใน
ราคาหรอืช่วงเวลาทีเ่หมาะสม ดว้ยเงื่อนไขดา้นความยัง่ยนืทีก่องทุนก าหนด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
แนวทางการด าเนินการ และมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็น
ตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยนืทีไ่ดก้ าหนดไว ้
บริษัทจดทะเบียนฯ ใดๆ อาจถูกจดัให้อยู่ในกลุ่มเฝ้าระวงั (ESG Watch List) 
ดว้ยเหตุการณ์ดงัต่อไปนี้ 
- ถูกจดัอนัดบัจาก Internal ESG Score ในระดบัมคีวามเสีย่งสงู (High Risk) 
- เกิดเหตุการณ์ที่อาจน าไปสู่ความเสี่ยงด้าน ESG อย่างร้ายแรง หรือมี

แนวโน้มของความเสีย่งดา้น ESG ทีเ่พิม่สงูขึน้ 
ทัง้นี้ผูจ้ดัการกองทุนหรอืนักวเิคราะหจ์ะตอ้งท าการตรวจสอบและวเิคราะห์ปัจจยั
เสีย่งเหล่านัน้ผ่านการพบกรรมการและผูบ้รหิาร (Company Engagement) โดย
หากผลการวเิคราะห์ออกมาไม่เป็นทีน่่าพอใจ อาทเิช่น บรษิทัไม่สามารถหรอืไม่

จากบุคคลภายนอกของบรษิทัจดัการ อย่างไรกต็ามบรษิทัจดัการมแีนวทางการ
ด าเนินงานหากเกดิกรณีดงักล่าวในหวัขอ้ถดัไป 
นอกจากนี้ กองทุนรวมอาจมคีวามเสีย่งจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในทรพัย์สนิ
ที่เกี่ยวกบัความยัง่ยนื และการไม่สามารถซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์บางตัวได้ใน
ราคาหรอืช่วงเวลาทีเ่หมาะสม ดว้ยเงื่อนไขดา้นความยัง่ยนืทีก่องทุนก าหนด 
2) ความเสีย่งจากการลงทุนต่อปัจจยัความยัง่ยนื:  
การจดัสรรเงินลงทุนของกองทุนไปยงัหลักทรพัย์ของบริษัทจดทะเบียน อาจ
ส่งผลกระทบทางอ้อมต่อปัจจยัด้านความยัง่ยนื ทัง้ดา้นสิง่แวดล้อม สงัคม และ
ธรรมาภบิาล ผ่านการด าเนินธุรกิจของบรษิทัที่กองทุนเข้าลงทุน เนื่องจากการ
ประเมนิและคดัเลอืกหลกัทรพัยอ์้างองิขอ้มลู ESG ณ ขณะทีว่เิคราะห ์ซึง่อาจไม่
สะทอ้นผลกระทบดา้นความยัง่ยนืทีเ่กดิขึน้จรงิในภายหลงัไดอ้ย่างครบถ้วน หรอื
บรษิทัทีล่งทุนอาจมกีารเปลีย่นแปลงการด าเนินงานทีก่่อใหเ้กดิผลกระทบเชงิลบ
ต่อสิง่แวดล้อมหรอืสงัคมภายหลงัการลงทุน อย่างไรกต็าม บรษิทัจดัการได้น า
กระบวนการผนวกปัจจัยด้าน ESG (ESG Integration) การประเมิน Internal 
ESG Score และการมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) มาใช้ เพื่อลดทอน
ความเสี่ยงที่การลงทุนของกองทุนจะส่งผลกระทบเชงิลบต่อปัจจยัด้านความ
ยัง่ยนื และมุ่งส่งเสรมิให้บรษิัทที่ลงทุนมกีารด าเนินงานด้านความยัง่ยนืที่ดขี ึ้น
อย่างต่อเน่ือง 
 
แนวปฏิบตัิกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายด้านความยัง่ยนืแนวทางการ
ด าเนินการ และมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นตาม
นโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยนืทีไ่ดก้ าหนดไว ้
1) กระบวนการตดิตามและตรวจสอบ: บรษิทัจดัการตรวจสอบคุณสมบตัิด้าน

ความยัง่ยืนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนอย่างสม ่าเสมอ ผ่านการ
ทบทวนผลการประเมิน Internal ESG Score ของบริษัทจดทะเบียนที่
กองทุนลงทุน โดยจะทบทวนอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ และทบทวนเพิ่มเติม
ทนัทีเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่อาจกระทบต่อระดบัความเสี่ยงด้าน ESG ของ
บรษิทั ควบคู่กบัการตดิตาม Corporate Action ตลอดจนเหตุการณ์หรอืขอ้
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มคีวามพยายามแก้ไขสถานการณ์ไดอ้ย่างรวดเร็วเพยีงพอ หรอืความเสยีหายที่
เกิดขึ้นมีความเสี่ยงมากกว่าที่ยอมรับได้ และส่งผลกระทบต่อธุรกิจอย่างมี
สาระส าคัญ ผู้จัดการกองทุนหรือนักวิเคราะห์จะต้องออกบทวิเคราะห์ให้ทีม
จดัการกองทุนทราบ โดยทมีจดัการกองทุนจะพจิารณาด าเนินการ 3 แนวทาง
ดงัต่อไปนี้ 
- ห้ามเข้าลงทุนเพิ่ม โดยมีการประเมินสถานการณ์อย่างต่อเนื่องจนถึง

ระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้หรอื 
- จ ากดัหรอืลดน ้าหนักการลงทุน โดยมกีารประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง

จนถงึระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้ 
หรอื 

- น าหลกัทรพัยด์งักล่าวออกจาก Investment Universe 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

โต้แย้ง (Controversies) ที่อาจกระทบต่อระดับความเสี่ยงด้าน ESG 
ระหว่างรอบการทบทวน 

2) การก าหนดกรอบระยะเวลาในการแก้ไข : เมื่อตรวจพบว่าการลงทุนของ
กองทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยัง่ยนื บรษิทัจดัการจะ
ด าเนินการแก้ไขพอร์ตการลงทุนให้กลบัมาเป็นไปตามนโยบายภายใน 6 
เดือนนับแต่วนัที่ตรวจพบ โดยระหว่างกรอบระยะเวลาดังกล่าว บริษัท
จัดการจะติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง และพิจารณา
ทบทวนแนวทางการลงทุนตามความรุนแรงของเหตุการณ์ ความคบืหน้าใน
การแก้ไขของบรษิทั และระดบัผลกระทบต่อสาระส าคญัของธุรกจิ ทัง้นี้ ใน
กรณีที่มีเหตุจ าเป็นและสมควร บริษัทจดัการอาจขยายกรอบระยะเวลา
ดงักล่าวได ้โดยค านึงถงึประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

3) แนวทางการด าเนินการเพื่อแก้ไข : หากผลการวิเคราะห์และการมีส่วน
ร่วมกับกิจการไม่เป็นที่น่าพอใจ อาทิ บริษัทฯไม่สามารถหรือไม่มีความ
พยายามแก้ไขสถานการณ์ได้อย่างรวดเร็วเพียงพอ หรอืความเสยีหายที่
เกิดขึ้นมีความเสี่ยงเกินกว่าระดบัที่ยอมรบัได้และส่งผลกระทบต่อธุรกิจ
อย่างมีสาระส าคญั บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการตามแนวทางใด
แนวทางหนึ่งหรอืหลายแนวทางประกอบกนัตามความเหมาะสม ดงันี้ 
3.1) การมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) : ผู้จัดการกองทุนหรือ

นักวิเคราะห์จะเข้ามีส่วนร่วมกับกิจการอย่างเข้มข้นผ่านกา รท า 
Company Engagement เพื่อสื่อสารประเด็นความเสี่ยงด้านความ
ยัง่ยนื ตดิตามความคบืหน้าในการแก้ไข และผลกัดนัใหบ้รษิทักลบัมา
มีคุณสมบัติตามหลักเกณฑ์ด้านความยัง่ยืนที่กองทุนก าหนด โดย
ระหว่างช่วงเวลาดงักล่าว บรษิัทจดัการอาจพิจารณาห้ามเข้าลงทุน
เพิ่ม หรือจ ากัดหรือลดน ้าหนักการลงทุนในหลักทรัพย์นัน้ พร้อม
ประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ หากการมสี่วนร่วมกบักจิการ
มผีลลพัธ์ทีไ่ม่น่าพงึพอใจ บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนินการไถ่ถอน
หลกัทรพัยห์รอืทรพัยส์นินัน้ต่อไป 

3.2) การเปิดเผยขอ้มลูแก่ผูถ้อืหน่วยลงทุน (Investor Disclosure): ในกรณี
ทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยัง่ยนื รวมถึง
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วัตถุประสงค์ด้านความยัง่ยืน (Sustainability Objective) อย่างมี
นัยส าคญัหรอืเกิดขึน้ต่อเนื่อง บรษิทัจดัการจะเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าว
พร้อมแนวทางการด าเนินการแก้ไข ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่าน
รายงานรอบระยะเวลาบญัชีของกองทุน หรอืช่องทางการสื่อสารอื่น
ของบรษิัทจดัการ ตามหลกัเกณฑ์และระยะเวลาที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ก าหนด 

3.3) การไถ่ถอนหลกัทรพัย์หรอืทรพัย์สนิทีล่งทุน (Divestment): ในกรณีที่
การมสี่วนร่วมกบักจิการไม่สามารถแกไ้ขประเดน็ความเสีย่งดา้นความ
ยัง่ยืนได้ภายหลังจากเลยกรอบระยะเวลาที่ก าหนดข้างต้น บริษัท
จดัการจะพิจารณาขายหลักทรพัย์ออกจากพอร์ตการลงทุนในราคา
และช่วงเวลาที่เหมาะสม และน าหลักทรัพย์ดังกล่าวออกจาก 
Investment Universe เพื่อรกัษาประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุน 

บริษัทจดทะเบียนฯ ใดๆ อาจถูกจดัให้อยู่ในกลุ่มเฝ้าระวงั (ESG Watch List) 
ดว้ยเหตุการณ์ดงัต่อไปนี้ 
- ถูกจดัอนัดบัจาก Internal ESG Score ในระดบัมคีวามเสีย่งสงู (High Risk) 
- เกิดเหตุการณ์ที่อาจน าไปสู่ความเสี่ยงด้าน ESG อย่างร้ายแรง หรือมี

แนวโน้มของความเสีย่งดา้น ESG ทีเ่พิม่สงูขึน้ 
ทัง้นี้ ผู้จดัการกองทุนหรือนักวิเคราะห์จะต้องท าการตรวจสอบและวิเคราะห์
ปั จจัย เ สี่ ย ง เหล่ านั ้นผ่ านการพบกรรมการและผู้บ ริห า ร  ( Company 
Engagement) โดยหากผลการวิเคราะห์ออกมาไม่เป็นที่น่าพอใจ อาทิเช่น 
บริษัทไม่สามารถหรือไม่มีความพยายามแก้ไขสถานการณ์ได้อย่างรวดเร็ว
เพยีงพอ หรอืความเสยีหายทีเ่กดิขึน้มคีวามเสีย่งมากกว่าทีย่อมรบัได ้และส่งผล
กระทบต่อธุรกจิอย่างมสีาระส าคญั ผูจ้ดัการกองทุนหรอืนักวเิคราะห์จะต้องออก
บทวิเคราะห์ให้ทีมจัดการกองทุนทราบ โดยทีมจัดการกองทุนจะพิจารณา
ด าเนินการ 3 แนวทางดงัต่อไปนี้ 
- ห้ามเข้าลงทุนเพิ่ม โดยมีการประเมินสถานการณ์อย่างต่อเนื่องจนถึง

ระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้หรอื 
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
 
 
 
 
 
แนวทางการใชส้ทิธอิอกเสยีง 
บริษัทจดัการให้ความส าคญัต่อการมีส่วนร่วมในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุน 
(Engagement) โดยมีความเชื่อที่ว่าบริษัทที่มีการบริหารจัดการที่ดี มีความ
โปร่งใส และใส่ใจผู้ลงทุน ซึ่งถือเป็นหนึ่งในกลุ่มผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย จะช่วย
ส่งเสรมิใหบ้รษิทัมกีารเตบิโตทีย่ ัง่ยนืในระยะยาว 
ทมีจดัการลงทุนมองกระบวนการ Engagement เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการ
ลงทุนหลกั โดยในบรบิทของปัจจยัด้าน ESG บรษิัทจดัการมุ่งหวงัให้บรษิัทจด
ทะเบียนฯ ได้มกีารน าหลกั ESG เข้าไปเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการด าเนิน
ธุรกจิ และสามารถจบัต้องไดผ้่านการเชื่อมโยงไปสู่เป้าหมายการพฒันาอย่างยนื
ในหวัขอ้ต่างๆ 
บริษัทจดัการมีการก าหนดแนวทางการใช้สทิธิออกเสยีงอย่างชดัเจนในแต่ละ
หวัขอ้ดงัต่อไปนี้ 
1. งบการเงนิและรายงานทีเ่กีย่วขอ้งกบังบการเงนิ 
2. การแต่งตัง้ผูส้อบบญัช ี
3. การจ่ายเงนิปันผล 
4. การก าหนดค่าตอบแทนพนักงานและกรรมการ 
5. ประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้มและสงัคมต่างๆ 
6. การปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเงนิทุน 
7. การแกไ้ขวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกจิ การแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิ
8. การควบรวมกจิการ การขายสนิทรพัย ์และรายการพเิศษอื่นๆ 
9. รายการทีก่่อใหเ้กดิความเสีย่งดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
10. ธรรมาภบิาลและคณะกรรมการบรษิทัฯ 
การก าหนดรายละเอียดการใช้สิทธิออกเสียงในหัวข้อดังกล่าวนอกจากจะ
ครอบคลุมปัจจยัดา้นธรรมาภบิาลแล้ว ปัจจุบนัยงัยกระดบัไปสู่การพจิารณาออก

- จ ากดัหรอืลดน ้าหนักการลงทุน โดยมกีารประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง
จนถงึระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้ 
หรอื 

- น าหลกัทรพัยด์งักล่าวออกจาก Investment Universe 
 
แนวทางการใชส้ทิธอิอกเสยีง 
บริษัทจดัการให้ความส าคญัต่อการมีส่วนร่วมในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุน 
(Engagement) โดยมีความเชื่อที่ว่าบริษัทที่มีการบริหารจัดการที่ดี มีความ
โปร่งใส และใส่ใจผู้ลงทุน ซึ่งถือเป็นหนึ่งในกลุ่มผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย จะช่วย
ส่งเสรมิใหบ้รษิทัมกีารเตบิโตทีย่ ัง่ยนืในระยะยาว 
ทมีจดัการลงทุนมองกระบวนการ Engagement เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการ
ลงทุนหลกั โดยในบรบิทของปัจจยัดา้น ESG บรษิทัจดัการมุ่งหวงัใหบ้ริษัทจด
ทะเบยีนฯ ไดม้กีารน าหลกั ESG เขา้ไปเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการด าเนิน
ธุรกจิ และสามารถจบัตอ้งไดผ้่านการเชื่อมโยงไปสู่เป้าหมายการพฒันาอย่างยนื
ในหวัขอ้ต่างๆ 
บรษิัทจดัการมกีารก าหนดแนวทางการใช้สทิธิออกเสยีงอย่างชดัเจนในแต่ละ
หวัขอ้ดงัต่อไปนี้ 
1. งบการเงนิและรายงานทีเ่กีย่วขอ้งกบังบการเงนิ 
2. การแต่งตัง้ผูส้อบบญัช ี
3. การจ่ายเงนิปันผล 
4. การก าหนดค่าตอบแทนพนักงานและกรรมการ 
5. ประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้มและสงัคมต่างๆ 
6. การปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเงนิทุน 
7. การแกไ้ขวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกจิ การแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิ
8. การควบรวมกจิการ การขายสนิทรพัย ์และรายการพเิศษอื่นๆ 
9. รายการทีก่่อใหเ้กดิความเสีย่งดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
10. ธรรมาภบิาลและคณะกรรมการบรษิทัฯ 
การก าหนดรายละเอียดการใช้สิทธิออกเสียงในหัวข้อดังกล่าวนอกจากจะ
ครอบคลุมปัจจยัดา้นธรรมาภบิาลแล้ว ปัจจุบนัยงัยกระดบัไปสู่การพจิารณาออก
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
เสยีงใหม้คีวามเขม้ขน้ในดา้นสิง่แวดล้อมและสงัคมมากขึน้ เช่น การลงมตอินุมตัิ
หรือไม่อนุมัติในโครงการลงทุนในอนาคตที่มีผลกระทบอย่างมีนัยยะต่อ
สิง่แวดล้อม สทิธิมนุษยชน การเมอืง หรอืการบรหิารจดัการต่อผู้มสี่วนได้ส่วน
เสยีทีม่นีัยยะต่อบรษิทั เป็นตน้ 
เงื่อนไขในการลงทุนเพิม่เตมิ 
การลงทุนในส่วนทีเ่หลอื (ไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของมลูค่าทรพัย์สนิสุทธขิองกองทุน) 
กองทุนอาจลงทุนในหลกัทรพัยท์ีไ่ม่ไดอ้ยู่ในดชันีทีใ่ชอ้า้งองิในการคดัเลอืกบรษิทั
ที่มีการด าเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืนจากสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือได้หากรายชื่อ
หลักทรพัย์นัน้ได้รับการประเมิน Internal ESG Score ภายในบริษัทจัดการฯ 
ผ่านการวเิคราะหโ์ดยการผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration)  
ในกรณีที่สถาบันที่มีความน่าเชื่อถือที่ใช้อ้างอิงในการคัดเลือกบริษัทที่มีการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยัง่ยนื เพื่อการลงทุนของกองทุน มกีารประกาศเปลี่ยนแปลง
รายชื่อบรษิทัทีม่กีารด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนื ซึ่งอาจส่งผลท าใหบ้รษิทัทีก่องทุน
ลงทุนอยู่ไม่ไดม้รีายชื่ออยู่ในการประกาศของสถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถอืนัน้แล้ว 
บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธทิีจ่ะมไีวซ้ึ่งหุน้ของบรษิทัดงักล่าวต่อไปได ้โดยบรษิทั
จดัการจะพจิารณาขายหุน้สามญัของบรษิทัดงักล่าวออกในเวลาทีเ่หมาะสมโดย
ค านึงถงึประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

เสยีงใหม้คีวามเขม้ขน้ในดา้นสิง่แวดลอ้มและสงัคมมากขึน้ เช่น การลงมตอินุมตัิ
หรือไม่อนุมัติในโครงการลงทุนในอนาคตที่มีผลกระทบอย่างมีนัยยะต่อ
สิง่แวดล้อม สทิธิมนุษยชน การเมอืง หรอืการบรหิารจดัการต่อผู้มสี่วนได้ส่วน
เสยีทีม่นีัยยะต่อบรษิทั เป็นตน้ 
เงื่อนไขในการลงทุนเพิม่เตมิ 
การลงทุนในส่วนทีเ่หลอื (ไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน) 
กองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ที่ไม่ได้อยู่ในดชันีที่ใช้อ้างอิงในการคัดเลือก
บริษัทที่มีการด าเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืนจากสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือได้หาก
รายชื่อหลักทรัพย์นัน้ได้รับการประเมิน Internal ESG Score ภายในบริษัท
จดัการฯ ผ่านการวเิคราะหโ์ดยการผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration)  
ในกรณีที่สถาบันที่มีความน่าเชื่อถือที่ใช้อ้างอิงในการคดัเลือกบริษัทที่มีการ
ด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนื เพื่อการลงทุนของกองทุน มกีารประกาศเปลี่ยนแปลง
รายชื่อบรษิทัทีม่กีารด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนื ซึ่งอาจส่งผลท าใหบ้รษิทัทีก่องทุน
ลงทุนอยู่ไม่ไดม้รีายชื่ออยู่ในการประกาศของสถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถอืนัน้แลว้ 
บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธทิีจ่ะมไีวซ้ึง่หุน้ของบรษิทัดงักล่าวต่อไปได ้โดยบรษิทั
จดัการจะพจิารณาขายหุน้สามญัของบรษิทัดงักล่าวออกในเวลาทีเ่หมาะสมโดย
ค านึงถงึประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

 
 


