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ตารางแก้ไขรายละเอียดโครงการจดัการ_แบบขอความเหน็ชอบเป็นการทัว่ไป_กองทุนเปิดพรินซิเพิล ซีเลค็ต์ หุ้นปันผลไทยเพ่ือความยัง่ยืนแบบพิเศษ_(PRINCIPAL SEQTESGX) 
หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  

ส่วนของรายละเอียดโครงการ  
2. ประเภท

กองทุน 
ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษ :  
-  กองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยนืแบบพเิศษ (Thailand ESG Extra Fund: Thai 
ESGX) 

ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษอ่ืนๆ : 
 - กองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื (SRI Fund) 
- กองทุนรวมทีม่นีโยบายเปิดใหม้กีารลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต ้บลจ. เดยีวกนั 
 
ไม่ม ี
 
 
 
 
 
 
 
ความยัง่ยืนตามหลกัสากล : 
- Good Health and Well-being: สรา้งหลกัประกนัว่าคนมชีวีติทีม่สีุขภาพดแีละ
ส่งเสรมิความเป็นอยู่ทีด่สี าหรบัทุกคนในทุกวยั 

- Quality Education: สรา้งหลกัประกนัว่าทุกคนมกีารศกึษาทีม่คีุณภาพอย่าง
ครอบคลุมและเท่าเทยีม และสนับสนุนโอกาสในการเรยีนรูต้ลอดชวีติ 

- Gender Equality: บรรลุความเท่าเทยีมระหว่างเพศ และเสรมิอ านาจใหแ้ก่สตรี
และเดก็หญงิ 

- Decent Work and Economic Growth: ส่งเสรมิการเตบิโตทางเศรษฐกจิที่
ต่อเน่ือง ครอบคลุม และยัง่ยนื การจา้งงานเตม็ที ่มผีลติภาพ และการมงีานที่
เหมาะสมส าหรบัทุกคน 

- .Industry, Innovation, and Infrastructure: สรา้งโครงสรา้งพื้นฐานทีม่คีวาม
ทนทาน ส่งเสรมิการพฒันาอุตสาหกรรมทีค่รอบคลุมและยัง่ยนื และส่งเสรมิ
นวตักรรม 

ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษ :  
- กองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยนืแบบพเิศษ (Thailand ESG Extra Fund: Thai 

ESGX) 
ประเภทกองทุนรวมตามลกัษณะพิเศษอ่ืนๆ : 
 - กองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื (SRI Fund) 
- กองทุนรวมทีม่นีโยบายเปิดใหม้กีารลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต ้บลจ. เดยีวกนั 
 
การเปิดเผยข้อมูลของกองทุนรวม SRI (ตามประกาศจดัการกองทุนรวม SRI) 
ประเภทวตัถปุระสงคด์้านความยัง่ยืน :SRI Promote 
เป้าหมายด้านความยัง่ยืน : ไม่มเีป้าหมายดา้นความยัง่ยนื 
กองทุนรวมให้น้ําหนักในการส่งเสริมปัจจยัด้านความยัง่ยืนใดเป็นพิเศษ : ดา้น
ความยัง่ยนื (Sustainability) 
หลกัสากลด้านความยัง่ยืนท่ีกองทุน SRI อ้างอิง : United Nations Sustainability 
Development Goals (UN SDGs) 
 
ความยัง่ยืนตามหลกัสากล : 
- Good Health and Well-being: สรา้งหลกัประกนัว่าคนมชีวีติทีม่สีุขภาพดแีละ
ส่งเสรมิความเป็นอยู่ทีด่สี าหรบัทุกคนในทุกวยั 

- Quality Education: สรา้งหลกัประกนัว่าทุกคนมกีารศกึษาทีม่คีุณภาพอย่าง
ครอบคลุมและเท่าเทยีม และสนับสนุนโอกาสในการเรยีนรูต้ลอดชวีติ 

- Gender Equality: บรรลุความเท่าเทยีมระหว่างเพศ และเสรมิอ านาจใหแ้ก่สตรแีละ
เดก็หญงิ 

- Decent Work and Economic Growth: ส่งเสรมิการเตบิโตทางเศรษฐกจิทีต่่อเน่ือง 
ครอบคลุม และยัง่ยนื การจา้งงานเตม็ที ่มผีลติภาพ และการมงีานทีเ่หมาะสม
ส าหรบัทุกคน 

- .Industry, Innovation, and Infrastructure: สรา้งโครงสรา้งพื้นฐานทีม่คีวาม
ทนทาน ส่งเสรมิการพฒันาอุตสาหกรรมทีค่รอบคลุมและยัง่ยนื และส่งเสรมิ
นวตักรรม 

ปรบัปรุงการเปิดเผย
ขอ้มลูดา้นความ
ยัง่ยนืของกองทุน 
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั
ประกาศส านักงาน
คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ที ่สน.
42/2568 เรื่อง 
หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข 
และวธิกีารจดัการ
เพิม่เตมิส าหรบั
กองทุนรวมเพื่อ
ความยัง่ยนื กองทุน
รวมไทยเพื่อความ
ยัง่ยนื และกองทุน
รวมไทยเพื่อความ
ยัง่ยนืแบบพเิศษ 
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
-  Reduced Inequalities: ลดความไม่เสมอภาคภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศ 

-  Climate Action ปฏบิตักิารอย่างเร่งด่วนเพื่อต่อสูก้ารเปลีย่นแปลงสภาพ
ภูมอิากาศและผลกระทบทีเ่กดิขึน้ 

-  Partnerships to achieve the Goal ร่วมมอืพชิติเป้าหมายการพฒันาทีย่ ัง่ยนื 
 
กลยุทธก์ารลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) : 
-  การผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration) 
 
 
ไม่มี 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ :  
นโยบายการลงทุน 
กองทุนจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละ/หรอืทรพัยส์นิ ดงัต่อไปนี้ 
1. กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สนิที่จดัตัง้ขึ้นตามกฎหมายไทยดงันี้ 
และมี net exposure ในทรพัย์สินที่ลงทุนดงักล่าว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 
(1)  กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็เอ
ไอ (mai) ทีไ่ดร้บัการคดัเลอืกจาก SET ว่ามคีวามโดดเด่นดา้นสิง่แวดล้อม 
(Environment) ห รื อ ด้ า น ค ว า ม ยั ่ง ยื น  ( Environmental Social and 
Governance: ESG) และ/หรอื 

(2)  หุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็
เอไอ (mai) ที่มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
แผนการจัดการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลด
ปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย รวมทัง้จดัใหม้กีารทวน
สอบการจัดท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้ทวนสอบที่ ส านักงาน ก.ล.ต. 
ยอมรบั และ/หรอื 

(3)   หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น governance โดยต้องมลีกัษณะครบถ้วน 

-  Reduced Inequalities: ลดความไม่เสมอภาคภายในประเทศและระหว่างประเทศ 
-  Climate Action ปฏบิตักิารอย่างเร่งด่วนเพื่อต่อสูก้ารเปลีย่นแปลงสภาพภูมอิากาศ
และผลกระทบทีเ่กดิขึน้ 

-  Partnerships to achieve the Goal ร่วมมอืพชิติเป้าหมายการพฒันาทีย่ ัง่ยนื 
 
 
กลยุทธ์การลงทุน (เพื่อการบรรลุวตัถปุระสงค์ด้านความยัง่ยืน ตามประกาศ 
SRI Fund) :  
-  การผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration) 
 
ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความยัง่ยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่ม ี
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ :  
นโยบายการลงทุน 
กองทุนจะพจิารณาลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละ/หรอืทรพัยส์นิ ดงัต่อไปนี้ 
1. กองทุนจะลงทุนในหลกัทรพัย์หรอืทรพัย์สนิทีจ่ดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทยดงันี้ และ
ม ีnet exposure ในทรพัย์สนิทีล่งทุนดงักล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธขิองกองทุน ทีม่คีุณลกัษณะดา้นความยัง่ยนืตามขอ้ใด
ขอ้หนึ่งหรอืหลายขอ้ดงัต่อไปนี้ โดยม ีnet exposure ในทรพัยส์นิทีล่งทุนดงักล่าวโดย
เฉลี่ยในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธขิองกองทุน ทัง้นี้ 
ผู้จ ัดการกองทุนจะประเมิน Internal ESG Score ของบริษัทที่กองทุนลงทุน 
ประกอบการวเิคราะห ์คดัเลอืก และตดิตามการลงทุนควบคู่ไปดว้ย 

(1)  กองทุนมนีโยบายลงทุนในหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็เอไอ (mai) ทีไ่ดร้บั
การคดัเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือ
ดา้นความยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) และ/หรอื 
(1) หุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอ

ไอ (mai) ทีม่กีารเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกบัการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก แผนการ
จดัการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปริมาณการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย รวมทัง้จดัใหม้กีารทวนสอบการจดัท า
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
ดงันี้ 
(3.1)  เป็นหุ้นของ บจ. ที่มี governance ในระดับดีเลิศ โดยได้รับการ

ประเมินการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies: CGR) จากสมาคม
ส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย (IOD) ตัง้แต่ 90 คะแนนขึ้นไป
หรอืเทยีบเท่า 

(3.2)  มีการเปิดเผยเป้าหมายและแผนในเรื่องดังนี้ และรายงานความ
คบืหน้าการปฏบิตัติามเป้าหมายหรอืแผน ผ่านช่องทางของ SET ซึง่
จดัไว้ส าหรบัการเปิดเผยข้อมูลดงักล่าวโดยเฉพาะ ทัง้นี้ ส านักงาน
อาจประกาศก าหนดรายละเอียดเพิ่มเติมของข้อมูลในแต่ละหวัข้อ
ดว้ยกไ็ด ้
(3.2.1)  การมเีป้าหมายและแผนธุรกิจที่เกี่ยวข้องกบัการเพิม่มูลค่า

ของกจิการ (corporate value up plan) 
(3.2.2)  การมเีป้าหมายและแผนการยกระดบัการด าเนินงานในเรื่อง

ใดเรื่องหนึ่ง ดงันี้ โดยต้องตัง้เป้าหมายเพื่อด าเนินการให้
เป็นไปตามแผนการยกระดบัดงักล่าวใหแ้ล้วเสรจ็ภายใน 2 ปี
นับแต่วนัทีเ่ปิดเผยเป้าหมายและแผนการยกระดบั 
(3.2.2.1)  แผนด าเนินการที่ชัดเจนเพื่อเข้ารบัการประเมิน

ดา้น E หรอื ESG จากผูป้ระเมนิผลการด าเนินงาน
ด้านความยัง่ยนืตามมาตรฐานสากลตามประกาศ
การลงทุนของส านักงาน ก.ล.ต. 

(3.2.2.2)  เป้าหมายและแผนด าเนินการเพื่อลดปรมิาณการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทยตามขอ้ (2) 

(3.3.) มกีารเพิม่ประสทิธภิาพการสื่อสารกบัผูล้งทุน ตามที ่SET ก าหนด  
  (4)  หุ้นที่ เ ป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือ

กระดานเอม็เอไอ (mai) ทีม่ลีกัษณะดงันี้ 
(4.1) เป็นหุ้นในโครงการส่งเสริมการเพิ่มมูลค่าของบริษัทจดทะเบียน 

(JUMP+) ของ SET ทีมีการเ ปิดเผย เ ป้ าหมายและแผนการ
ด าเนินงานตามโครงการดงักล่าวแลว้ 

(4.2) เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีธรรมาภิบาล (Governance) โดย

คารบ์อนฟุตพริน้ทโ์ดยผูท้วนสอบที ่ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั และ/หรอื 
(2) หุ้นของ บจ.ที่มีการยกระดบัด้าน governance โดยต้องมีลักษณะครบถ้วน 

ดงันี้ 
(2.1)  เป็นหุน้ของ บจ. ทีม่ ีgovernance ในระดบัดเีลศิ โดยไดร้บัการประเมนิ

การก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance 
Report of Thai Listed Companies: CGR) จากสมาคมส่งเสรมิสถาบนั
กรรมการบรษิทัไทย (IOD) ตัง้แต่ 90 คะแนนขึน้ไปหรอืเทยีบเท่า 

(2.2)  มกีารเปิดเผยเป้าหมายและแผนในเรื่องดงันี้ และรายงานความคบืหน้า
การปฏิบัติตามเป้าหมายหรือแผน ผ่านช่องทางของ SET ซึ่งจดัไว้
ส าหรับการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวโดยเฉพาะ ทัง้นี้  ส านักงานอาจ
ประกาศก าหนดรายละเอยีดเพิม่เตมิของขอ้มลูในแต่ละหวัขอ้ดว้ยกไ็ด้ 
(2.2.1)  การมีเป้าหมายและแผนธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มมูลค่า

ของกจิการ (corporate value up plan) 
(2.2.2)  การมเีป้าหมายและแผนการยกระดบัการด าเนินงานในเรื่องใด

เรื่องหนึ่ง ดงันี้ โดยต้องตัง้เป้าหมายเพื่อด าเนินการให้เป็นไป
ตามแผนการยกระดบัดงักล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 2 ปีนับแต่
วนัทีเ่ปิดเผยเป้าหมายและแผนการยกระดบั 
(2.2.2.1)  แผนด าเนินการทีช่ดัเจนเพื่อเข้ารบัการประเมนิด้าน 

E หรือ ESG จากผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้าน
ความยัง่ยืนตามมาตรฐานสากลตามประกาศการ
ลงทุนของส านักงาน ก.ล.ต. 

(2.2.2.2)  เป้าหมายและแผนด าเนินการเพื่อลดปริมาณการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทยตามขอ้ (1) 

(2.3.) มกีารเพิม่ประสทิธภิาพการสื่อสารกบัผูล้งทุน ตามที ่SET ก าหนด  
  (3) หุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอ

ไอ (mai) ทีม่ลีกัษณะดงันี้ 
(3.1) เป็นหุ้นในโครงการส่งเสริมการเพิ่มมูลค่าของบริษัทจดทะเบียน 

(JUMP+) ของ SET ทมีกีารเปิดเผยเป้าหมายและแผนการด าเนินงาน
ตามโครงการดงักล่าวแลว้ 

(3.2) เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีธรรมาภิบาล (Governance) โดย
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
ได้รับการประเมินการก ากับ ดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 
(Corporate Governance Report of Thai Listed Companies: CGR) 
จากสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิัทไทย ตัง้แต่ 90 คะแนน
ขึน้ไป หรอืเทยีบเท่า 

ทัง้นี้ กองทุนจะพจิารณาลงทุนในหุน้ทีม่คีุณสมบตัติามขอ้ 1(1)-(4) ทีม่นีโยบาย
หรอืมกีารจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ โดยพจิารณาจากประวตัิการจ่ายปันผลใน
อดตี (ประมาณ 3 ปียอ้นหลงั) หรอืมแีนวโน้มคาดการณ์การจ่ายปันผลในอนาคต
ทีส่ม ่าเสมอ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2. ส่วนที่เหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน หน่วยลงทุนของ
กองทุน Exchange Traded Fund หน่วย CIS และ/หรือตราสารหนี้ที่มีลักษณะ
คล้ายเงนิฝาก เงนิฝาก ตราสารหนี้ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศ  ตราสาร
ทางการเงิน และ/หรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น ทัง้ในประเทศและ/หรือ
ต่างประเทศ ที่ออกโดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน และ/หรือ 
ภาคเอกชนที่มีอันดบัความน่าเชื่อถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสารอยู่ใน

ไดร้บัการประเมนิการก ากบัดูแลกจิการบรษิทัจดทะเบยีน (Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies: CGR) จากสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตัง้แต่ 90 คะแนนขึ้นไป หรือ
เทยีบเท่า 

(4)  หุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“SET”) 
บนกระดานหลกั หรอืกระดาน เอม็เอไอ (mai) ทีไ่ดร้บัการคดัเลอืกหรอืประ
เมนิจากผูป้ระเมนิผลการด าเนินงานดา้นความยัง่ยนืตามมาตรฐานสากลว่ามี
ความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยัง่ยืน 
(Environmental Social and Governance: ESG) 
ทัง้นี้ หุน้กลุ่มดงักล่าวจะต้องมผีลการคดัเลอืกหรอืผลการประเมนิทีส่ามารถ
ใชอ้า้งองิไดต้ามหลกัเกณฑ์ทีเ่กี่ยวขอ้ง โดยบรษิทัจดัการจะด าเนินการแก้ไข
รายละเอียดโครงการและเอกสารกองทุนทีเ่กี่ยวข้องเพื่อระบุชื่อผู้ประเมนิฯ 
แนวทางการพิจารณาความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือ
ด้านความยั ง่ ยืน  (Environmental Social and Governance: ESG) และ
เกณฑ์ทีใ่ชค้ดัเลอืกหลกัทรพัย์ใหช้ดัเจนตามหลกัเกณฑ์ทีเ่กี่ยวขอ้งก่อนการ
ลงทุน 
อย่างไรกต็าม กองทุนสามารถลงทุนในหุน้กลุ่มดงักล่าวทีไ่ดร้บัการประเมิน
หรอืคดัเลือกจาก SET ว่ามคีวามโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) 
หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental Social and Governance: ESG) ได้
จนกว่า SET จะยุตกิารใหบ้รกิาร 

ทัง้นี้ กองทุนจะพจิารณาลงทุนในหุน้ทีม่คีุณสมบตัติามขอ้ 1(1)-(4) ทีม่นีโยบาย
หรอืมกีารจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ โดยพจิารณาจากประวตัิการจ่ายปันผลใน
อดตี (ประมาณ 3 ปียอ้นหลงั) หรอืมแีนวโน้มคาดการณ์การจ่ายปันผลในอนาคต
ทีส่ม ่าเสมอ 

2. ส่วนที่เหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน หน่วยลงทุนของ
กองทุน Exchange Traded Fund หน่วย CIS และ/หรอืตราสารหนี้ทีม่ลีกัษณะคล้าย
เงินฝาก เงินฝาก ตราสารหนี้ทัง้ในประเทศและ/หรือต่างประเทศ  ตราสารทาง
การเงนิ และ/หรอืหลกัทรพัย์หรอืทรพัยส์นิอื่น ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศ ที่
ออกโดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกิจ สถาบนัการเงนิ และ/หรอื ภาคเอกชนที่มอีันดบั
ความน่าเชื่อถือของตราสารหรอืของผู้ออกตราสารอยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทุนได้ 



                                                                                                                                                                                                                                           5 

หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
อนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้(investment grade) รวมถงึตราสารหนี้ทีไ่ม่ไดร้บัการจดั
อันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Securities) และตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเชื่อถอืของตราสารหรอืผูอ้อก (Issue/Issuer) ต ่ากว่าทีส่ามารถลงทุนได ้(Non-
investment grade) นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วย private equity ตาม
ประกาศส านักงาน ก.ล.ต. รวมถึงอาจมกีารลงทุนในโทเคนดจิทิลัเพื่อการลงทุน 
(investment token) ทีอ่อกตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประกอบธุรกจิสนิทรพัย์
ดิจิทลั ที่เป็นโทเคนดิจิทลัเพื่ออนุรกัษ์สิ่งแวดล้อม (green token) โทเคนดิจิทัล 
เพื่อความยัง่ยนื (sustainability token) หรอืโทเคนดจิทิลัเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนื 
(sustainability-linked token) ซึ่งต้องมีการเปิดเผยข้อมูลการเสนอขายโทเคน
ดจิทิลัในเรื่องดงันี้  
- กรณี green token : ต้องมกีารเปิดเผยวตัถุประสงค์การใชเ้งนิทีไ่ดจ้ากการเสนอ
ขายโทเคนดิจิทลั (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพื่อโครงการเพื่อสิ่งแวดล้อม
ของประเทศไทย 

- กรณี sustainability token : ต้องมกีารเปิดเผย use of proceeds ว่าเป็นไปเพื่อ
โครงการเพื่อสิง่แวดลอ้มและโครงการเพื่อพฒันาสงัคมของประเทศไทย 

- กรณี sustainability-linked token : ต้องมกีารเปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกบัการก าหนด
ตวัชี้วดัและเป้าหมายด้านความยัง่ยนืเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนืของผูอ้อกโทเคน
ดจิทิลับรษิทัในเครอื หรอืโครงการใด ๆ ในประเทศไทย 

ทัง้นี้ หลกัเกณฑเ์กีย่วกบัลกัษณะของโทเคนดจิทิลัจะเป็นไปตามทีส่ านักงานประกาศ
ก าหนดโดยความเห็นชอบของคณะกรรมการก ากับตลาดทุนต่อไป  หรือลงทุนใน
หลกัทรพัย์ หรอืทรพัย์สนิอื่น หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีื่นตามที่ระบุไวใ้นโครงการ
หรอืตามทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด  
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหาร
จัดการของบริษัทจัดการโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า
ทรพัย์สนิสุทธขิองกองทุน และกองทุนรวมอื่นสามารถลงทุนหรอืมไีวซ้ึ่งหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมใดๆทีอ่ยู่ภายใต้การบรหิารจดัการของบรษิทัจดัการได้อีกไม่เกิน 1 
ทอด อย่างไรกด็ ีโดยหา้มมใิหก้องทุนรวมปลายทางลงทุนยอ้นกลบัในกองทุนรวมต้น
ทาง (circle investment) ................................... 
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศไม่เกนิกว่ารอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิ
ของกองทุน .................................. 

(investment grade) รวมถึงตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
(Unrated Securities) และตราสารหนี้ที่มอีันดบัความน่าเชื่อถือของตราสารหรือผู้
ออก (Issue/Issuer) ต ่ากว่าทีส่ามารถลงทุนได ้(Non-investment grade) นอกจากนี้ 
กองทุนอาจลงทุนในหน่วย private equity ตามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. รวมถึง
อาจมกีารลงทุนในโทเคนดจิทิลัเพื่อการลงทุน ( investment token) ที่ออกตามพระ
ราชก าหนดว่าดว้ยการประกอบธุรกจิสนิทรพัย์ดจิทิลั ทีเ่ป็นโทเคนดจิทิลัเพื่ออนุรกัษ์
สิ่งแวดล้อม (green token) โทเคนดิจิทัล เพื่อความยัง่ยืน (sustainability token) 
หรอืโทเคนดจิทิลัเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนื (sustainability-linked token) ซึง่ตอ้งมกีาร
เปิดเผยขอ้มลูการเสนอขายโทเคนดจิทิลัในเรื่องดงันี้  
- กรณี green token : ต้องมกีารเปิดเผยวตัถุประสงค์การใช้เงนิที่ได้จากการเสนอ
ขายโทเคนดจิทิลั (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพื่อโครงการเพื่อสิง่แวดล้อมของ
ประเทศไทย 

- กรณี sustainability token : ต้องมีการเปิดเผย use of proceeds ว่าเป็นไปเพื่อ
โครงการเพื่อสิง่แวดลอ้มและโครงการเพื่อพฒันาสงัคมของประเทศไทย 

- กรณี sustainability-linked token : ต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการก าหนด
ตวัชี้วดัและเป้าหมายด้านความยัง่ยืนเพื่อส่งเสรมิความยัง่ยนืของผู้ออกโทเคน
ดจิทิลับรษิทัในเครอื หรอืโครงการใด ๆ ในประเทศไทย 

ทัง้นี้ หลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัลกัษณะของโทเคนดจิทิลัจะเป็นไปตามทีส่ านักงานประกาศ
ก าหนดโดยความเห็นชอบของคณะกรรมการก ากับตลาดทุนต่อไป  หรือลงทุนใน
หลกัทรพัย์ หรอืทรพัย์สนิอื่น หรอืการหาดอกผลโดยวธิีอื่นตามที่ระบุไว้ในโครงการ
หรอืตามทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด  
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึง่อยู่ภายใต้การบรหิารจดัการ
ของบรษิัทจดัการโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิ
ของกองทุน และกองทุนรวมอื่นสามารถลงทุนหรอืมไีวซ้ึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ใดๆ ทีอ่ยู่ภายใต้การบรหิารจดัการของบรษิทัจดัการไดอ้ีกไม่เกิน 1 ทอด อย่างไรก็ด ี
โดยห้ามมิให้กองทุนรวมปลายทางลงทุนย้อนกลับในกองทุนรวมต้นทาง (circle 
investment)................................... 
ทัง้นี้ กองทุนอาจลงทุนในต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชไีดไ้ม่เกนิกว่ารอ้ยละ 20 
ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน................................ 
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
 เงื่อนไขอ่ืนๆ 

บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธ…ิ 
ข้อมูลเก่ียวกบักองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 
วตัถุประสงคก์ารลงทุนทีเ่กีย่วกบัความยัง่ยนื 
กองทุนมนีโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลัก หรือกระดาน เอ็มเอไอ (mai) ที่ได้รบัการ
คดัเลอืกจาก SET ว่ามคีวามโดดเด่นดา้นสิง่แวดล้อม (Environment) หรอืดา้นความ
ยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) และ/หรอืหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรอืกระดานเอ็มเอไอ (mai) ที่มกีารเปิดเผย
ขอ้มลูเกีย่วกบัการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก แผนการจดัการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อให้
บรรลุเป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย รวมทัง้
จดัใหม้กีารทวนสอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผูท้วนสอบที ่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ยอมรับ และ/หรือ หุ้นของ บจ.ที่มีการยกระดับด้าน Governance ที่มีลักษณะ 
“รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและ
ลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (3) และ/หรอืหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนใน SET บนกระดาน
หลกั หรอืกระดานเอ็มเอไอ (mai) ที่เป็นหุ้นในโครงการส่งเสรมิการเพิม่มูลค่าของ
บรษิทัจดทะเบยีน (JUMP+) ทีม่ลีกัษณะตาม“รายละเอยีดเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบาย
เพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (4) โดยม ีnet exposure 
ในทรพัยส์นิทีล่งทุนดงักล่าว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่า
ทรพัย์สินสุทธิของกองทุน ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมไทย
อย่างยัง่ยืนตามเป้าหมายการพัฒนาที่ยัง่ยืน Sustainable Development Goals 
(SDGs) ขององคก์ารสหประชาชาต ิ 
เป้าหมายทีก่องทุนรวมตอ้งการบรรลุ  
กองทุนจะลงทุนตามกรอบนโยบายการลงทุนเพื่อสนับสนุนเป้าหมายดา้นความยัง่ยนื
ตามหลกัสากลตามทีไ่ดก้ าหนดซึง่จะมสี่วนช่วยผลกัดนัตลาดทุนและประเทศไทยสู่
การเตบิโตอย่างยัง่ยนื 
กรอบการลงทุน (Investment Universe) 
- หุ้นของบริษัทที่ ได้ รับการคัด เลือก ว่ามีความโดดเ ด่นด้านสิ่ ง แวดล้อม 

(Environment) หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental Social and Governance: 
ESG) จากองค์กรหรือสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือ เช่น ตลาดหลักทรัพย์แห่ง

เงื่อนไขอ่ืนๆ 
บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธ…ิ 
ข้อมูลเก่ียวกบักองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 
วตัถุประสงคก์ารลงทุนทีเ่กีย่วกบัความยัง่ยนื :SRI Promote 
กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (“SET”) บนกระดานหลัก หรือกระดาน เอ็มเอไอ (mai) ที่ได้รับการ
คดัเลอืกจาก SET ว่าทีม่คีวามโดดเด่นดา้นสิง่แวดล้อม (Environment) หรอืดา้นความ
ยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) และ/หรอืหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอไอ (mai) ทีม่กีารเปิดเผยขอ้มูล
เกี่ยวกบัการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก แผนการจดัการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุ
เป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย รวมทัง้จดัใหม้ี
การทวนสอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผูท้วนสอบที ่ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั 
และ/หรือ หุ้นของ บจ.ที่มีการยกระดบัด้าน Governance ที่มีลักษณะ “รายละเอียด
เพิม่เตมิเกีย่วกบันโยบายเพิม่เตมิเกีย่วกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (2) 
และ/หรอืหุน้ทีเ่ป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนใน SET บนกระดานหลกั หรอืกระดานเอม็เอ
ไอ (mai) ทีเ่ป็นหุน้ในโครงการส่งเสรมิการเพิม่มลูค่าของบรษิทัจดทะเบยีน (JUMP+) ที่
มีลักษณะตาม“รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการ
ลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (3) โดยม ีnet exposure ในทรพัยส์นิทีล่งทุนดงักล่าว โดย
เฉลี่ยในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิของกองทุน ซึ่งจะ
ช่วยสนับสนุนการพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมไทยอย่างยัง่ยนืตามเป้าหมายการพฒันาที่
ยัง่ยนื Sustainable Development Goals (SDGs) ขององคก์ารสหประชาชาต ิ 
 
เป้าหมายดา้นความยัง่ยนื เป้าหมายทีก่องทุนรวมตอ้งการบรรลุ 
กองทุนจะลงทุนตามกรอบนโยบายการลงทุนเพื่อสนับสนุนเป้าหมายดา้นความยัง่ยนื
ตามหลกัสากลตามทีไ่ดก้ าหนด ซึ่งจะมสี่วนช่วยผลกัดนัตลาดทุนและประเทศไทยสู่การ
เตบิโตอย่างยัง่ยนื 
กรอบการลงทุน (Investment Universe) 
1) ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน : กองทุนจะลงทุนในหุ้นของ
บรษิัทที่ได้รบัการคดัเลือกว่ามคีวามโดดเด่นด้านสิง่แวดล้อม (Environment) หรอื
ด้านความยัง่ยนื (Environmental Social and Governance: ESG) จากองค์กรหรอื
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ประเทศไทย หรอืองค์กรหรอืสถาบนัอื่นทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบัว่ามคีวามโดด
เด่นดา้นสิง่แวดล้อม (Environment) หรอืดา้นความยัง่ยนื (Environmental Social 
and Governance: ESG) และ/หรอื หุน้ของ บจ.ทีม่กีารยกระดบัดา้น Governance 
ที่มลีกัษณะ “รายละเอียดเพิม่เติมเกี่ยวกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายการ
ลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (3) รวมถงึหุน้ของของบรษิทัทีม่เีป้าหมายในการลด
ปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก โดยค านึงถงึระดบัการยอมรบัหรอืมาตรฐานที่
เป็นทีย่อมรบั ซึ่งผูจ้ดัการกองทุนจะมกีารประเมนิ Internal ESG Score ควบคู่ไป
ด้วย และ/หรือหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือ
กระดานเอม็เอไอ (mai) ทีเ่ป็นหุน้ในโครงการส่งเสรมิการเพิม่มูลค่าของบริษัทจด
ทะเบียน (JUMP+) ที่มีลักษณะ “รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายเพิ่มเติม
เกี่ยวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ข้อ (4)   โดยม ีnet exposure ใน
ทรพัย์สนิทีล่งทุนดงักล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 

- ส่วนที่เหลือจากการลงทุนข้างต้น กองทุนจะลงทุนในหุ้นที่ได้รับการประเมิน 
Internal ESG Score รวมทัง้ทรพัยส์นิอื่นๆ ตามทีไ่ดก้ าหนดในนโยบายการลงทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถอื เช่น ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หรอืองค์กรหรอื
สถาบันอื่นที่ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรับว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environment) หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental Social and Governance: 
ESG) และ/หรือ หุ้นของ บจ.ที่มีการยกระดบัด้าน Governance ที่มีลักษณะตาม 
“รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและ
ลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (2) รวมถงึหุน้ของของบรษิทัทีม่เีป้าหมายในการลดปรมิาณการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจก โดยค านึงถงึระดบัการยอมรบัหรอืมาตรฐานที่เป็นทีย่อมรบั 
ซึ่งผู้จดัการกองทุนจะมกีารประเมนิ Internal ESG Score ควบคู่ไปด้วย และ/หรอื
หุ้นที่เป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดานเอ็มเอไอ 
(mai) โดยเป็นหุน้ในโครงการส่งเสรมิการเพิม่มูลค่าของบรษิทัจดทะเบยีน (JUMP+) 
ทีม่ลีกัษณะตาม“รายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบันโยบายเพิม่เตมิเกี่ยวกบันโยบายการ
ลงทุนและลกัษณะพเิศษ” ขอ้ (3) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 
ส่วนทีเ่หลอืจากการลงทุนขา้งตน้ กองทุนจะลงทุนในหุน้ทีไ่ดร้บัการประเมนิ Internal 
ESG Score รวมทัง้ทรพัยส์นิอื่นๆ ตามทีไ่ดก้ าหนดในนโยบายการลงทุน 

2) คุณสมบตัิของผู้ออก: บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หรอื
ตลาดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ หรอืตลาดรองอื่นๆ ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ที่มกีารเปิดเผยข้อมูลด้าน ESG หรอืข้อมูลการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก หรอืข้อมูล
อื่นๆ ทีเ่พยีงพอส าหรบัการวเิคราะห์ 

3) กลุ่มอุตสาหกรรม: กองทุนสามารถลงทุนได้ในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม โดยไม่จ ากัด
หรอืเน้นการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมใดเป็นพเิศษ ทัง้นี้ การก าหนดน ้าหนักการ
ลงทุนรายกลุ่มอุตสาหกรรมจะเป็นไปตามกระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือก
หลกัทรพัยข์องกองทุน 

4) ประเทศหรอืภูมภิาค: ลงทุนในประเทศไทยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 
ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน และลงทุนในต่างประเทศเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่
เกนิกว่ารอ้ยละ 20 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 

ทัง้นี้ การลงทุนในทรพัยส์นิอื่นทีไ่ม่เขา้เงื่อนไขทรพัยส์นิกลุ่มความยัง่ยนืตามหลกัเกณฑ์
ทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด จะอยู่ภายใตส้ดัส่วนการลงทุนส่วนทีเ่หลอืตามนโยบายการ
ลงทุนของกองทุน 
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กลยุทธก์ารลงทุน 
กลยุทธ์การบริหารกองทุนเชงิรุก (Active Approach) โดยเน้นการบริหารจดัการให้
ไดร้บัอตัราผลตอบแทนสูงกว่าเกณฑม์าตรฐาน (Benchmark) กล่าวคอื บรษิทัจดัการ
มีแนวทางการสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า Benchmark โดยเน้นการท าวิเคราะห์
หลกัทรพัยร์ายตวั (Bottom Up Approach) ควบคู่ไปกบัการวเิคราะหภ์าพตลาด (Top 
Down Approach) ผ่ า น ก ร ะบ วนก า รที่ เ รี ย ก ว่ า  FMV Model (Fundamental, 
Momentum, Valuation) และ กรอบการผนวกปัจจัยด้าน ESG (ESG Integration 
Framework)  ซึ่ ง จ ะ ใ ช้ ก า รพิจ า รณา  ESG Score ควบคู่ ไ ปกับ  FMV Score 
(Fundamental, Momentum, Valuation) ในการวเิคราะห์และตดัสนิใจลงทุน โดยจะ
มุ่งเน้นหลกัทรพัย์ที่มคีะแนนในทัง้สองส่วนอยู่ในระดบัสูงเป็นหลกั และจะหลีกเลี่ยง
ลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่ง ESG ในระดบัสงู (High Risk) กรณีบรษิทัทีถู่กปรบั
เพิ่มความเสี่ยงจาก Low/Medium เป็น High บริษัทจดัการจะท า Engagement กับ
บรษิัทตามขัน้ตอนภายในที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยหากผลลพัธ์ไม่เป็นที่น่าพอใจ 
อาจมีการห้ามลงทุนเพิ่ม ลดน ้ าหนักการลงทุน หรือน าบริษัทดังกล่าวออกจาก 
Universe การลงทุน 
หลกัเกณฑใ์นการคดัเลอืกหลกัทรพัย ์
กองทุนจะลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์ภายใต้กรอบการลงทุน ( Investment Universe) 
โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนทีก่ าหนด โดยจะมกีารทบทวนการลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัย์
ดงักล่าวอย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ 
กระบวนการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัย์ 

ภายหลงัจากที่หลักทรพัย์ผ่านหลักเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรพัย์ ผู้จดัการและ
นักวเิคราะห์การลงทุนจะวิเคราะห์หลกัทรพัย์เพิม่เติมโดยใช้ทัง้ข้อมูลเชงิคุณภาพ 
(Quantitative) และเชิงปริมาณ (Qualitative) ซึ่งจะพิจารณาหุ้นที่มีนโยบายหรือมี
การจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ เช่น พิจารณาจากประวัติการจ่ายปันผลในอดีต 
(ประมาณ 3 ปีย้อนหลัง) หรือมีแนวโน้มคาดการณ์การจ่ายปันผลในอนาคตที่
สม ่าเสมอ เป็นต้น ควบคู่ไปด้วย โดยวเิคราะห์ภาพตลาด (Top Down Approach) 
เพื่อประเมนิสถานการณ์ด้านมหภาคต่าง ๆ ทัง้ในปัจจุบนัและอนาคต  เช่น ข้อมูล
ตวัเลขทางเศรษฐกิจ นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั รวมถงึแนวโน้มด้านสงัคม
และการเมอืง และใช้การวเิคราะห์หลกัทรพัย์รายตัว (Bottom Up Approach) ผ่าน
โมเดลทางการเงนิทีห่ลากหลายเพื่อประเมนิมลูค่าหลกัทรพัย์ 

กลยุทธก์ารลงทุน 
กลยุทธ์การบริหารกองทุนเชิงรุก (Active Approach) โดยเน้นการบริหารจัดการให้
ไดร้บัอตัราผลตอบแทนสูงกว่าเกณฑ์มาตรฐาน (Benchmark) กล่าวคอื บรษิทัจดัการมี
แนวทางการสรา้งผลตอบแทนทีส่งูกว่า Benchmark โดยเน้นการท าวเิคราะห์หลกัทรพัย์
รายตัว (Bottom Up Approach) ควบคู่ไปกับการวิเคราะห์ภาพตลาด (Top Down 
Approach) ผ่านกระบวนการที่ เ รียก ว่า  FMV Model (Fundamental, Momentum, 
Valuation) และ กรอบการผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration Framework) ซึง่จะ
ใช้การพิจารณา ESG Score ควบคู่ไปกับ FMV Score (Fundamental, Momentum, 
Valuation) ในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจลงทุน โดยจะมุ่งเน้นหลกัทรพัยท์ีม่คีะแนนในทัง้
สองส่วนอยู่ในระดบัสูงเป็นหลัก และจะหลีกเลี่ยงลงทุนในหลักทรพัย์ที่มีความเสี่ยง 
ESG ในระดบัสูง (High Risk) กรณีบริษัทที่ถูกปรบัลดความเสี่ยงจาก Low/Medium 
เป็น High บรษิทัจดัการจะท า Engagement กบับรษิทัตามขัน้ตอน โดยหากผลลพัธ์ไม่
เป็นทีน่่าพอใจ จะมกีารหา้มลงทุนเพิม่ ลดน ้าหนักการลงทุน หรอืน าออกจาก Universe 
การลงทุน 
 
หลกัเกณฑใ์นการคดัเลอืกหลกัทรพัย ์
กองทุนจะลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัย์ภายใต้กรอบการลงทุน (Investment Universe) โดย
ใชก้ลยุทธก์ารลงทุนทีก่ าหนด โดยจะมกีารทบทวนการลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัย์ดงักล่าว
อย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ 
กระบวนการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัย์ 

ภายหลังจากที่หลักทรัพย์ผ่านหลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ ผู้จดัการและ
นักวิเคราะห์การลงทุนจะวิเคราะห์หลักทรัพย์เพิ่มเติมโดยใช้ทัง้ข้อมูลเชิงคุณภาพ 
(Quantitative) และเชงิปรมิาณ (Qualitative) ซึ่งจะพจิารณาหุน้ทีม่นีโยบายหรอืมกีาร
จ่ายเงนิปันผลสม ่าเสมอ เช่น พจิารณาจากประวตัิการจ่ายปันผลในอดตี (ประมาณ 3 
ปีย้อนหลัง) หรือมีแนวโน้มคาดการณ์การจ่ายปันผลในอนาคตที่สม ่าเสมอ เป็นต้น 
ควบคู่ ไปด้วย โดยวิเคราะห์ภาพตลาด (Top Down Approach) เพื่ อประเมิน
สถานการณ์ด้านมหภาคต่าง ๆ ทัง้ในปัจจุบันและอนาคต  เช่น ข้อมูลตัวเลขทาง
เศรษฐกจิ นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั รวมถงึแนวโน้มดา้นสงัคมและการเมอืง 
และใชก้ารวเิคราะห์หลกัทรพัยร์ายตวั (Bottom Up Approach) ผ่านโมเดลทางการเงนิ
ทีห่ลากหลายเพื่อประเมนิมลูค่าหลกัทรพัย์ 
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
ผูจ้ดัการกองทุนมกีรอบการประเมนิด้าน ESG ผ่านการให้คะแนน 5 หวัขอ้ โดยแต่
ละหลกัทรพัย์จะให้น ้าหนักในแต่ละหวัข้อแตกต่างกนัไปเพื่อให้สอดรบักบัลักษณะ
การด าเนินธุรกจิของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์โดยตวัอย่างปัจจยัทีอ่ยู่ภายใตก้รอบการ
ประเมนิในแต่ละหวัขอ้ ดงันี้ 

- ธรรมาภบิาล (Governance) : นโยบายธรรมาภบิาล, การตรวจสอบภายใน, การ
บรหิารความเสีย่ง, องค์ประกอบและโครงสรา้งคณะกรรมการ, การใหโ้อกาสผูถ้อื
หุ้นอย่างเป็นธรรม การเปิดเผยข้อมูลรายการเกี่ยวโยง ความโปร่งใส และ การ
เปิดเผยขอ้มลูต่อสาธารณะ 

- สิง่แวดลอ้ม (Environment) : การมเีจตนารมณ์ ความมุ่งมัน่ และเป้าหมายในการ
อนุรกัษ์สิง่แวดล้อมที่ชดัเจน, นโยบายการบริหารจดัการด้านสิง่แวดล้อม , แนว
ทางการจดัการดา้นสภาพภูมอิากาศและก๊าซเรอืนกระจก และการจดัการขยะและ
กากของเสยี 

- สงัคม (Social) : นโยบายดา้นสุขภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดล้อมการ
ท างาน รายงานสุขภาวะและความปลอดภัยในการท างาน นโยบายสนับสนุน
ความหลากหลายและความเท่าเทยีมระหว่างเพศ 

- สถานะด้าน ESG ของบริษัท (Company’s ESG Standing) ในช่วงที่ผ่านมา 
รวมถงึแนวทางการแกไ้ขและป้องกนัหากเกดิปัญหาขึน้ 

- เป้าหมายการพัฒนาที่ยัง่ยืน (Sustainable Development Goal) : การสร้าง
หลกัประกนัเรื่องสุขภาพทีด่ี, ส่งเสรมิสวสัดภิาพส าหรบัทุกคน, สรา้งหลกัประกนั
เรื่องการศกึษาทีม่คีุณภาพอย่างครอบคลุมและเท่าเทยีม สนับสนุนโอกาสในการ
เรยีนรูต้ลอดชวีติ แนวทางยุตกิารกดีกนัสตรแีละเดก็หญงิในทุกรปูแบบ 

โดยผลลพัธส์ุดทา้ยจะไดม้าซึง่ ESG Score ซึง่ทางทมีการลงทุนจะน าคะแนน
ดงักล่าว และขอ้มลูการจ่ายเงนิปันผลไปประกอบการตดัสนิใจลงทุนต่อไป 

เกณฑ์การอนุมตัหิลกัทรพัย์เขา้กองทุน ทมีการลงทุนตราสารทุนจะวเิคราะหแ์ละ
หารอืภายในทมี หลงัจากนัน้จะยื่นขออนุมตักิบัคณะกรรมการการลงทุน (Investment 
Committee: IC) โดยตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากเสยีงส่วนใหญ่จากสมาชกิ IC จงึจะสามารถ
ลงทุนในหลกัทรพัย์ดงักล่าวได ้

ขอ้จ ากดัดา้นการลงทุน (Investment Restrictions) 
กองทุนจะไม่ลงทุนในหลกัทรพัยท์ีอ่ยู่นอกกรอบการลงทุน (Investment Universe)  

ผูจ้ดัการกองทุนมกีรอบการประเมนิดา้น ESG ผ่านการใหค้ะแนน 5 หวัขอ้ โดยแต่ละ
หลกัทรพัย์จะให้น ้าหนักในแต่ละหวัข้อแตกต่างกันไปเพื่อให้สอดรบักับลักษณะการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ โดยตัวอย่างปัจจยัที่อยู่ภายใต้กรอบการ
ประเมนิในแต่ละหวัขอ้ ดงันี้ 

- ธรรมาภิบาล (Governance) : นโยบายธรรมาภิบาล, การตรวจสอบภายใน, การ
บรหิารความเสีย่ง, องค์ประกอบและโครงสรา้งคณะกรรมการ, การใหโ้อกาสผู้ถือ
หุ้นอย่างเป็นธรรม การเปิดเผยข้อมูลรายการเกี่ยวโยง ความโปร่งใส และ การ
เปิดเผยขอ้มลูต่อสาธารณะ 

- สิง่แวดล้อม (Environment) : การมเีจตนารมณ์ ความมุ่งมัน่ และเป้าหมายในการ
อนุรกัษ์สิ่งแวดล้อมที่ชดัเจน, นโยบายการบริหารจดัการด้านสิ่งแวดล้อม , แนว
ทางการจดัการดา้นสภาพภูมอิากาศและก๊าซเรอืนกระจก และการจดัการขยะและ
กากของเสยี 

- สงัคม (Social) : นโยบายด้านสุขภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดล้อมการ
ท างาน รายงานสุขภาวะและความปลอดภยัในการท างาน นโยบายสนับสนุนความ
หลากหลายและความเท่าเทยีมระหว่างเพศ 

- สถานะด้าน ESG ของบริษัท (Company’s ESG Standing) ในช่วงที่ผ่านมา 
รวมถงึแนวทางการแกไ้ขและป้องกนัหากเกดิปัญหาขึน้ 

- เ ป้าหมายการพัฒนาที่ยัง่ยืน (Sustainable Development Goal) : การสร้าง
หลกัประกนัเรื่องสุขภาพที่ดี, ส่งเสรมิสวสัดภิาพส าหรบัทุกคน, สร้างหลกัประกนั
เรื่องการศึกษาที่มคีุณภาพอย่างครอบคลุมและเท่าเทยีม สนับสนุนโอกาสในการ
เรยีนรูต้ลอดชวีติ แนวทางยุตกิารกดีกนัสตรแีละเดก็หญงิในทุกรปูแบบ 

โดยผลลพัธส์ุดทา้ยจะไดม้าซึง่ ESG Score ซึง่ทางทมีการลงทุนจะน าคะแนนดงักล่าว 
และขอ้มลูการจ่ายเงนิปันผลไปประกอบการตดัสนิใจลงทุนต่อไป 

เกณฑก์ารอนุมตัหิลกัทรพัย์เขา้กองทุน ทมีการลงทุนตราสารทุนจะวเิคราะห์และหารอื
ภายในทีม หลังจากนัน้จะยื่นขออนุมัติกับคณะกรรมการการลงทุน ( Investment 
Committee: IC) โดยต้องไดร้บัอนุมตัจิากเสยีงส่วนใหญ่จากสมาชกิ IC จงึจะสามารถ
ลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวได ้

ขอ้จ ากดัดา้นการลงทุน (Investment Restrictions) 
กองทุนจะไม่ลงทุนในหลกัทรพัยท์ีอ่ยู่นอกกรอบการลงทุน (Investment Universe)  
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หวัข้อ ปัจจบุนั ข้อความท่ีแก้ไข  
 
 
 
 
 
ตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานของกองทุน 
ดชันีชีว้ดั (Benchmark) ของกองทุน คอื ดชันี SET High Dividend 30 Total Return 
Index (SETHD) ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 โดยดชันี SETHD มหีลกัเกณฑ์การคดัเลอืก
หุน้เป็นองคป์ระกอบของดชันี ดงันี้ 
- เป็นดชันีที่สะท้อนความเคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลักทรพัย์ที่มีมูลค่าตามราคา
ตลาดสูง (Market Capitalization) มีสภาพคล่องสูงอย่างสม ่า เสมอ และมีอัตรา
ผลตอบแทนจากเงนิปันผลสงูและต่อเน่ือง 
- คัดเลือกจากหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET100 ในรอบทบทวน
เดยีวกนั 
- มกีารจ่ายปันผลต่อเนื่อง 3 ปี และม ีDividend payout ratio ไม่เกนิรอ้ยละ 100 
- เป็นหลกัทรพัย์ที่มอีตัราการจ่ายเงนิปันผลสูงสุดจ านวน 30 หลกัทรพัย์ คดัเลือก
ตามเกณฑ ์buffer rule 
- ไม่รวมหลกัทรพัยท์ีถู่กขึน้เครื่องหมาย SP 
-  ค านวณแบบถ่วงน ้ าหนักด้วยมูลค่ าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market 
Capitalization Weight) และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 
มาร่วมถ่วงน ้าหนักในการค านวณดว้ย โดยจะก าหนดอตัราผลตอบแทนจากเงนิปัน
ผลสงูสุดทีใ่ชใ้นการค านวณทีร่อ้ยละ 15 ของแต่ละหลกัทรพัย ์
- จ ากดัน ้าหนักของแต่ละหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองค์ประกอบในดชันีไม่เกนิรอ้ยละ 10 ทุก
ไตรมาส 

ขอ้มลูจาก: https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile 
ทัง้นี้ บริษัทจดัการจะเปลี่ยนแปลง Benchmark ของกองทุนข้างต้น ที่จดัท าโดย
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เมื่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมกีารจดัท า
ดชันี TRI ที่น าสดัส่วนผู้ถือหลกัทรพัย์รายย่อยขอแต่ละหลกัทรพัย์ ( free float) มา
ถ่วงน ้าหนักในการค านวณดชันี (ดชันี free float TRI) เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ทีค่ณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนด 

กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรพัย์หรือทรพัย์สินที่เกี่ยวข้องกับกิจการที่มีรายได้ซึ่ง
เกดิขึน้จากการประกอบธุรกจิประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ยาสูบ อาวุธสงคราม สื่อ
ลามก หรอืการพนัน รวมกนิเกนิกว่ารอ้ยละ 15 ของรายไดต้่อปีของกจิการตามขอ้มูล
รายไดท้ีแ่สดงไวใ้นงบการเงนิประจ าปีล่าสุดของกจิการนัน้ 

 
ดชันีวดัผลการด าเนินงานของกองทุน (Performance Benchmark) 
ดชันีชี้วดั (Benchmark) ของกองทุน คอื ดชันี SET High Dividend 30 Total Return 
Index (SETHD) ในสดัส่วนร้อยละ 100 โดยดชันี SETHD มหีลกัเกณฑ์การคดัเลือก
หุน้เป็นองคป์ระกอบของดชันี ดงันี้ 
- เป็นดชันีทีส่ะทอ้นความเคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่มีูลค่าตามราคาตลาด
สูง (Market Capitalization) มสีภาพคล่องสูงอย่างสม ่าเสมอ และมอีตัราผลตอบแทน
จากเงนิปันผลสงูและต่อเน่ือง 
- คดัเลอืกจากหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี SET100 ในรอบทบทวนเดยีวกนั 
- มกีารจ่ายปันผลต่อเนื่อง 3 ปี และม ีDividend payout ratio ไม่เกนิรอ้ยละ 100 
- เป็นหลกัทรพัย์ทีม่อีตัราการจ่ายเงนิปันผลสูงสุดจ านวน 30 หลกัทรพัย์ คดัเลอืกตาม
เกณฑ ์buffer rule 
- ไม่รวมหลกัทรพัยท์ีถู่กขึน้เครื่องหมาย SP 
-  ค านวณแบบถ่ วงน ้ า หนักด้วยมูลค่ าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market 
Capitalization Weight) และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล  (Dividend Yield) 
มาร่วมถ่วงน ้าหนักในการค านวณดว้ย โดยจะก าหนดอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผล
สงูสุดทีใ่ชใ้นการค านวณทีร่อ้ยละ 15 ของแต่ละหลกัทรพัย ์
- จ ากดัน ้าหนักของแต่ละหลกัทรพัย์ที่เป็นองค์ประกอบในดชันีไม่เกินร้อยละ 10 ทุก
ไตรมาส 

ขอ้มลูจาก: https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile 
ทัง้นี้ บรษิทัจดัการจะเปลี่ยนแปลง Benchmark ของกองทุนขา้งต้น ทีจ่ดัท าโดยตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เมื่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมีการจดัท าดชันี 
TRI ที่น าสัดส่วนผู้ถือหลักทรัพย์รายย่อยขอแต่ละหลักทรัพย์ ( free float) มาถ่วง
น ้าหนักในการค านวณดัชนี (ดัชนี free float TRI) เพื่อให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนประกาศก าหนด 

https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile
https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile
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อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการมิได้ใช้ ดชันี SET ESG TRI หรือดชันีที่เกี่ยวข้องกับ
ความยัง่ยนือื่น เนื่องจากอาจมบีรษิทัทีม่ไิดเ้ป็นองค์ประกอบของดชันีดงักล่าว แต่มี
คุณสมบตัเิป็นไปตามกรอบนโยบายทีก่องทุนก าหนดในดา้นการจ่ายเงนิปันผล 

 

ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื 

หลกัทรพัย์ที่กองทุนเข้าลงทุนอาจไม่สามารถคงความสามารถในการท าก าไร การ
เตบิโต หรอืการมสี่วนร่วมดา้นสิง่แวดล้อม สงัคม และธรรมาภบิาลที่ดไีด ้ทัง้ในเชงิ
ความต่อเน่ืองของการด าเนินธุรกจิ กระแสเงนิสด หรอืความเชื่อมัน่ของนักลงทุน  ซึง่
ส่งกระทบต่อราคาหลกัทรพัย์และผลการประเมนิคะแนน ESG จากหน่วยงานต่าง ๆ 
โดยหากหลกัทรพัย์นัน้ไม่ไดร้บัการประเมนิ ESG Scores หรอื ESG rating หรอืถูก
ถอดออกจากดัชนีความยัง่ยืน และ/หรือดัชนี ESG หรือ Internal ESG Score ที่
เกี่ยวขอ้ง กองทุนอาจไม่สามารถปรบัเปลี่ยนการลงทุนให้สอดคล้องกบันโยบายการ
ลงทุนไดท้นัท ีเนื่องจากการปรบัเปลี่ยนพอร์ตการลงทุนอย่างกะทันัหนั อาจกระทบ
ต่อการบริหารจดัการของกองทุนรวม อย่างไรก็ตามบริษัทจดัการมีแนวทางการ
ด าเนินงานหากเกดิกรณีดงักล่าวในหวัขอ้ถดัไป 

นอกจากนี้ กองทุนรวมอาจมคีวามเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในทรพัย์สนิที่
เกีย่วกบัความยัง่ยนื และการไม่สามารถซื้อหรอืขายหลกัทรพัยบ์างตวัไดใ้นราคาหรอื
ช่วงเวลาทีเ่หมาะสม ดว้ยเงื่อนไขดา้นความยัง่ยนืทีก่องทุนก าหนด ทัง้นี้ ความเสีย่ง
ดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนรวมได ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการมิได้ใช้ ดชันี SET ESG TRI หรือดชันีที่เกี่ยวข้องกับ
ความยัง่ยนือื่น เนื่องจากอาจมบีรษิทัที่มไิด้เป็นองค์ประกอบของดชันีดงักล่าว แต่มี
คุณสมบตัเิป็นไปตามกรอบนโยบายทีก่องทุนก าหนดในดา้นการจ่ายเงนิปันผล 
 
ความเสีย่งดา้นความยัง่ยนืทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื 

1)  ความเสีย่งจากปัจจยัดา้นความยัง่ยนืต่อการลงทุน: 

หลกัทรพัย์ที่กองทุนเข้าลงทุนอาจไม่สามารถคงความสามารถในการท าก าไร การ
เติบโต หรอืการมสี่วนร่วมด้านสิง่แวดล้อม สงัคม และธรรมาภิบาลที่ดไีด้ ทัง้ในเชงิ
ความต่อเน่ืองของการด าเนินธุรกจิ กระแสเงนิสด หรอืความเชื่อมัน่ของนักลงทุน  ซึง่
ส่งกระทบต่อราคาหลกัทรพัย์และผลการประเมนิคะแนน ESG จากหน่วยงานต่าง ๆ 
โดยหากหลักทรพัย์นัน้ถูกถอดออกจากดชันีความยัง่ยนื  และ/หรือดชันี ESG หรือ 
Internal ESG Score ทีเ่กีย่วขอ้ง กองทุนอาจไม่สามารถปรบัเปลีย่นการลงทุนให้เป็น
ปัจจุบันได้ทันที เนื่องจากเป็นการประเมินจากบุคคลภายนอกของบริษัทจัดการ 
อย่างไรก็ตามบรษิัทจดัการมแีนวทางการด าเนินงานหากเกิดกรณีดงักล่าวในหวัขอ้
ถดัไป 

นอกจากนี้ กองทุนรวมอาจมคีวามเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในทรพัย์สินที่
เกีย่วกบัความยัง่ยนื และการไม่สามารถซื้อหรอืขายหลกัทรพัยบ์างตวัไดใ้นราคาหรอื
ช่วงเวลาทีเ่หมาะสม ดว้ยเงื่อนไขดา้นความยัง่ยนืทีก่องทุนก าหนด 

2) ความเสีย่งจากการลงทุนต่อปัจจยัความยัง่ยนื: 

การจดัสรรเงินลงทุนของกองทุนไปยงัหลกัทรพัย์ของบริษัทจดทะเบียน อาจส่งผล
กระทบทางออ้มต่อปัจจยัดา้นความยัง่ยนื ทัง้ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 
ผ่านการด าเนินธุรกจิของบรษิทัทีก่องทุนเขา้ลงทุน เน่ืองจากการประเมนิและคดัเลอืก
หลกัทรพัย์อ้างอิงข้อมูล ESG ณ ขณะที่วเิคราะห์ ซึ่งอาจไม่สะท้อนผลกระทบด้าน
ความยัง่ยนืที่เกิดขึ้นจรงิในภายหลงัได้อย่างครบถ้วน หรอืบรษิัทที่ลงทุนอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงการด าเนินงานที่ก่อให้เกิดผลกระทบเชงิลบต่อสิ่งแวดล้อมหรอืสงัคม
ภายหลงัการลงทุน อย่างไรก็ตาม บรษิัทจดัการได้น ากระบวนการผนวกปัจจยัด้าน 
ESG (ESG Integration) การประเมิน Internal ESG Score และการมีส่วนร่วมกับ
กจิการ (Engagement) มาใช ้เพื่อลดทอนความเสีย่งทีก่ารลงทุนของกองทุนจะส่งผล
กระทบเชิงลบต่อปัจจัยด้านความยัง่ยืน และมุ่งส่งเสริมให้บริษัทที่ลงทุนมีการ
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แนวทางการด าเนินการ และมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็น
ตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยนืทีไ่ดก้ าหนดไว ้

บรษิัทจดทะเบียนฯ ใดๆ อาจถูกจดัให้อยู่ในกลุ่มเฝ้าระวงั (ESG Watch List) ด้วย
เหตุการณ์ดงัต่อไปนี้ 

- ถูกจดัอันดับจาก Internal ESG Score ในระดบัที่มีความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องด้าน 
ESG สงู (High ESG Risk) 

- เกิดเหตุการณ์ที่อาจน าไปสู่ความเสี่ยงด้าน ESG อย่างร้ายแรง หรอืมแีนวโน้ม
ของความเสีย่งดา้น ESG ทีเ่พิม่สงูขึน้ 

ทัง้นี้ผู้จดัการกองทุนหรอืนักวเิคราะห์จะท าการตรวจสอบและวิเคราะห์ปัจจยัเสี่ยง
เหล่านัน้ผ่านการพบกรรมการและผู้บรหิาร (Company Engagement) โดยหากผล
การวิเคราะห์ออกมาไม่เป็นที่น่าพอใจ อาทิเช่น บริษัทไม่สามารถหรือไม่มีความ
พยายามแก้ไขสถานการณ์ได้อย่างรวดเร็วเพียงพอ หรอืความเสยีหายที่เกิดขึ้นมี
ความเสี่ยงมากกว่าที่ยอมรับได้ และส่งผลกระทบต่อธุรกิจอย่างมีสาระส าคัญ 
ผูจ้ดัการกองทุนหรอืนักวเิคราะห์จะต้องออกบทวเิคราะห์ใหท้มีจดัการกองทุนทราบ 
โดยทมีจดัการกองทุนจะพจิารณาด าเนินการตาม 3 แนวทางดงัต่อไปนี้ 

- หา้มเขา้ลงทุนเพิม่ โดยมกีารประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่องจนถงึระยะเวลาที่
ก าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้หรอื 

- จ ากดัหรอืลดน ้าหนักการลงทุน โดยมกีารประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่องจนถงึ
ระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้ หรอื 

- น าหลกัทรพัย์ดงักล่าวออกจาก Investment Universe โดยกองทุนจะไถ่ถอนการ
ลงทุนในหลกัทรพัย์ดงักล่าวในเวลาที่เหมาะสมโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ถือ
หน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

 

 

 

 

ด าเนินงานดา้นความยัง่ยนืทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่อง 

 
แนวปฏิบัติกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายด้านความยัง่ยืนแนวทางการ
ด าเนินการ และมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นตามนโยบายการ
ลงทุนดา้นความยัง่ยนืทีไ่ดก้ าหนดไว ้

บริษัทจัดการมีนโยบายและแนวปฏิบัติที่ช ัดเจนในการติดตาม ตรวจสอบ และ
ด าเนินการ ในกรณีที่การลงทุนของกองทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้าน
ความยัง่ยืน รวมถึงวัตถุประสงค์ด้านความยัง่ยืน (Sustainability Objective) ที่
ก าหนดไว ้โดยครอบคลุมรายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

1) กระบวนการตดิตามและตรวจสอบ: บรษิทัจดัการตรวจสอบคุณสมบตัดิา้นความ
ยัง่ยนืของหลกัทรพัย์ในพอร์ตการลงทุนอย่างสม ่าเสมอ ผ่านการทบทวนผลการ
ประเมิน Internal ESG Score ของบริษัทจดทะเบียนที่กองทุนลงทุน โดยจะ
ทบทวนอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ และทบทวนเพิม่เตมิทนัทเีมื่อเกดิเหตุการณ์ทีอ่าจ
กระทบต่อระดับความเสี่ยงด้าน ESG ของบริษัท ควบคู่กับการติดตาม 
Corporate Action ตลอดจนเหตุการณ์หรือข้อโต้แย้ง (Controversies) ที่อาจ
กระทบต่อระดบัความเสีย่งดา้น ESG ระหว่างรอบการทบทวน 

2) การก าหนดกรอบระยะเวลาในการแก้ไข: เมื่อตรวจพบว่าการลงทุนของกองทุน
ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยัง่ยืน บรษิัทจดัการจะด าเนินการ
แก้ไขพอร์ตการลงทุนใหก้ลบัมาเป็นไปตามนโยบายภายใน 6 เดอืนนับแต่วนัที่
ตรวจพบ โดยระหว่างกรอบระยะเวลาดังกล่าว บริษัทจดัการจะติดตามและ
ประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง และพจิารณาทบทวนแนวทางการลงทุนตาม
ความรุนแรงของเหตุการณ์ ความคืบหน้าในการแก้ไขของบริษัท และระดับ
ผลกระทบต่อสาระส าคัญของธุรกิจ ทัง้นี้  ในกรณีที่มีเหตุจ าเป็นและสมควร 
บรษิทัจดัการอาจขยายกรอบระยะเวลาดงักล่าวได ้โดยค านึงถงึประโยชน์ของผู้
ถอืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

3) แนวทางการด าเนินการเพื่อแก้ไข: หากผลการวเิคราะห์และการมสี่วนร่วมกับ
กจิการไม่เป็นที่น่าพอใจ อาท ิบรษิทัฯไม่สามารถหรอืไม่มคีวามพยายามแก้ไข
สถานการณ์ได้อย่างรวดเร็วเพียงพอ หรอืความเสยีหายที่เกิดขึ้นมคีวามเสี่ยง
เกินกว่าระดบัที่ยอมรบัได้และส่งผลกระทบต่อธุรกิจอย่างมสีาระส าคญั บรษิัท
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จดัการจะพจิารณาด าเนินการตามแนวทางใดแนวทางหนึ่งหรอืหลายแนวทาง
ประกอบกนัตามความเหมาะสม ดงันี้ 

3.1) การมสี่วนร่วมกบักจิการ (engagement) : ผูจ้ดัการกองทุนหรอืนักวเิคราะห์
จ ะ เข้ ามีส่ วนร่ วมกับกิจการอย่ า ง เข้มข้นผ่ านกา รท า  Company 
Engagement เพื่อสื่อสารประเดน็ความเสีย่งดา้นความยัง่ยนื ตดิตามความ
คืบหน้าในการแก้ไข และผลักดันให้บริษัทกลับมามีคุณสมบัติตาม
หลกัเกณฑ์ดา้นความยัง่ยนืทีก่องทุนก าหนด โดยระหว่างช่วงเวลาดงักล่าว 
บรษิทัจดัการอาจพจิารณาหา้มเขา้ลงทุนเพิม่ หรอืจ ากดัหรอืลดน ้าหนักการ
ลงทุนในหลกัทรพัย์นัน้ พรอ้มประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเน่ือง ทัง้นี้ หาก
การมสี่วนร่วมกบักจิการมผีลลพัธท์ีไ่ม่น่าพงึพอใจ บรษิทัจดัการจะพจิารณา
ด าเนินการไถ่ถอนหลกัทรพัยห์รอืทรพัยส์นินัน้ต่อไป 

3.2) การเปิดเผยขอ้มลูแก่ผูถ้อืหน่วยลงทุน (investor disclosure): ในกรณีทีก่าร
ลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยนื รวมถงึวตัถุประสงค์
ด้านความยัง่ยืน (Sustainability Objective) อย่างมีนัยส าคญัหรือเกิดขึ้น
ต่อเนื่ อง บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวพร้อมแนวทางการ
ด าเนินการแก้ไข ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนทราบผ่านรายงานรอบระยะเวลาบญัชี
ของกองทุน หรอืช่องทางการสื่อสารอื่นของบรษิทัจดัการ ตามหลกัเกณฑ์
และระยะเวลาทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

3.3) การไถ่ถอนหลกัทรพัย์หรอืทรพัย์สนิทีล่งทุน (divestment): ในกรณีทีก่ารมี
ส่วนร่วมกบักิจการไม่สามารถแก้ไขประเดน็ความเสีย่งดา้นความยัง่ยืนได้
ภายหลงัจากเลยกรอบระยะเวลาทีก่ าหนดขา้งต้น บรษิทัจดัการจะพจิารณา
ขายหลกัทรพัย์ออกจากพอร์ตการลงทุนในราคาและช่วงเวลาที่เหมาะสม 
และน าหลักทรัพย์ดังกล่าวออกจาก Investment Universe เพื่อรักษา
ประโยชน์สงูสุดของผูถ้อืหน่วยลงทุน 

บรษิัทจดทะเบียนฯ ใดๆ อาจถูกจดัให้อยู่ในกลุ่มเฝ้าระวงั (ESG Watch List) ด้วย
เหตุการณ์ดงัต่อไปนี้ 

- ถูกจดัอนัดบัจาก Internal ESG Score ในระดบัมคีวามเสีย่งสงู (High Risk) 
- เกดิเหตุการณ์ทีอ่าจน าไปสู่ความเสีย่งดา้น ESG อย่างรา้ยแรง หรอืมแีนวโน้มของ
ความเสีย่งดา้น ESG ทีเ่พิม่สงูขึน้ 
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แนวทางการใชส้ทิธอิอกเสยีง 

บริษัทจัดการให้ความส าคัญต่อการมีส่วนร่วมในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุน 
(Engagement) โดยมคีวามเชื่อทีว่่าบรษิัทที่มกีารบรหิารจดัการทีด่ ีมคีวามโปร่งใส 
และใส่ใจผูล้งทุน ซึง่ถอืเป็นหนึ่งในกลุ่มผูม้สี่วนไดส้่วนเสยี จะช่วยส่งเสรมิใหบ้รษิทัมี
การเตบิโตทีย่ ัง่ยนืในระยะยาว 

ทมีจดัการลงทุนมองกระบวนการ Engagement เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการลงทุน
หลกั โดยในบรบิทของปัจจยัด้าน ESG บรษิัทจดัการมุ่งหวงัให้บรษิัทจดทะเบยีนฯ 
ได้มีการน าหลัก ESG เข้าไปเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจ และ
สามารถจบัตอ้งไดผ้่านการเชื่อมโยงไปสู่เป้าหมายการพฒันาอย่างยนืในหวัขอ้ต่างๆ 

บรษิทัจดัการมกีารก าหนดแนวทางการใช้สทิธอิอกเสยีงอย่างชดัเจนในแต่ละหวัข้อ
ดงัต่อไปนี้ 

1. งบการเงนิและรายงานทีเ่กีย่วขอ้งกบังบการเงนิ 

2. การแต่งตัง้ผูส้อบบญัช ี

3. การจ่ายเงนิปันผล 

4. การก าหนดค่าตอบแทนพนักงานและกรรมการ 

ทัง้นี้ผูจ้ดัการกองทุนหรอืนักวเิคราะห์จะตอ้งท าการตรวจสอบและวเิคราะหปั์จจยัเสี่ยง
เหล่านัน้ผ่านการพบกรรมการและผู้บริหาร (Company Engagement) โดยหากผล
การวิเคราะห์ออกมาไม่เป็นที่น่าพอใจ อาทิเช่น บริษัทไม่สามารถหรือไม่มีความ
พยายามแก้ไขสถานการณ์ได้อย่างรวดเร็วเพียงพอ หรือความเสียหายที่เกิดขึ้นมี
ความเสีย่งมากกว่าทีย่อมรบัได ้และส่งผลกระทบต่อธุรกจิอย่างมสีาระส าคญั ผูจ้ดัการ
กองทุนหรอืนักวเิคราะห์จะต้องออกบทวเิคราะห์ให้ทมีจดัการกองทุนทราบ โดยทมี
จดัการกองทุนจะพจิารณาด าเนินการ 3 แนวทางดงัต่อไปนี้ 

- ห้ามเข้าลงทุนเพิม่ โดยมกีารประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่องจนถงึระยะเวลาที่
ก าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้หรอื 

- จ ากดัหรอืลดน ้าหนักการลงทุน โดยมกีารประเมนิสถานการณ์อย่างต่อเนื่องจนถึง
ระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และจะมกีารพจิารณาแนวทางการลงทุนอกีครัง้ หรอื 

- น าหลกัทรพัยด์งักล่าวออกจาก Investment Universe 

 

แนวทางการใชส้ทิธอิอกเสยีง 

บริษัทจัดการให้ความส าคัญต่อการมีส่วนร่วมในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุน 
(Engagement) โดยมคีวามเชื่อที่ว่าบรษิัทที่มกีารบรหิารจดัการที่ด ีมคีวามโปร่งใส 
และใส่ใจผูล้งทุน ซึ่งถอืเป็นหนึ่งในกลุ่มผูม้สี่วนไดส้่วนเสยี จะช่วยส่งเสรมิใหบ้รษิทัมี
การเตบิโตทีย่ ัง่ยนืในระยะยาว 

ทมีจดัการลงทุนมองกระบวนการ Engagement เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการลงทุน
หลกั โดยในบรบิทของปัจจยัดา้น ESG บรษิทัจดัการมุ่งหวงัใหบ้รษิทัจดทะเบยีนฯ ได้
มกีารน าหลกั ESG เขา้ไปเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิ และสามารถ
จบัตอ้งไดผ้่านการเชื่อมโยงไปสู่เป้าหมายการพฒันาอย่างยนืในหวัขอ้ต่างๆ 

บรษิัทจดัการมกีารก าหนดแนวทางการใช้สทิธิออกเสยีงอย่างชดัเจนในแต่ละหวัขอ้
ดงัต่อไปนี้ 

1. งบการเงนิและรายงานทีเ่กีย่วขอ้งกบังบการเงนิ 

2. การแต่งตัง้ผูส้อบบญัช ี

3. การจ่ายเงนิปันผล 

4. การก าหนดค่าตอบแทนพนักงานและกรรมการ 
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5. ประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้มและสงัคมต่างๆ 

6. การปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเงนิทุน 

7. การแกไ้ขวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกจิ การแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิ

8. การควบรวมกจิการ การขายสนิทรพัย ์และรายการพเิศษอื่นๆ 

9. รายการทีก่่อใหเ้กดิความเสีย่งดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

10. ธรรมาภบิาลและคณะกรรมการบรษิทัฯ 

การก าหนดรายละเอยีดการใชส้ทิธอิอกเสยีงในหวัขอ้ดงักล่าวนอกจากจะครอบคลุม
ปัจจยัดา้นธรรมาภบิาลแล้ว ปัจจุบนัยงัยกระดบัไปสู่การพจิารณาออกเสยีงใหม้คีวาม
เข้มข้นในด้านสิง่แวดล้อมและสงัคมมากขึ้น เช่น การลงมติอนุมตัิหรอืไม่อนุมตัิใน
โครงการลงทุนในอนาคตที่มผีลกระทบอย่างมนีัยยะต่อสิง่แวดล้อม สทิธิมนุษยชน 
การเมอืง หรอืการบรหิารจดัการต่อผูม้สี่วนไดส้่วนเสยีทีม่นีัยยะต่อบรษิทั เป็นตน้ 

เงื่อนไขในการลงทุนเพิม่เตมิ 

การลงทุนในส่วนที่เหลือ (ไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิของกองทุน) 
กองทุนอาจลงทุนในหลกัทรพัย์ทีไ่ม่ไดอ้ยู่ในดชันีทีใ่ชอ้้างองิในการคดัเลอืกบรษิทัทีม่ ี
การด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนืจากสถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถอืไดห้ากรายชื่อหลกัทรพัย์
นัน้ไดร้บัการประเมนิ Internal ESG Score ภายในบรษิทัจดัการฯ ผ่านการวเิคราะห์
โดยการผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration)  

ในกรณีทีส่ถาบนัที่มคีวามน่าเชื่อถอืที่ใชอ้้างองิในการคดัเลอืกบรษิัททีม่กีารด าเนิน
ธุรกจิอย่างยัง่ยนื เพื่อการลงทุนของกองทุน มกีารประกาศเปลีย่นแปลงรายชื่อบรษิทั
ที่มกีารด าเนินธุรกิจอย่างยัง่ยนื ซึ่งอาจส่งผลท าให้บรษิัททีก่องทุนลงทุนอยู่ไม่ไดม้ี
รายชื่ออยู่ในการประกาศของสถาบนัที่มีความน่าเชื่อถือนัน้แล้ว บรษิัทจดัการขอ
สงวนสทิธทิีจ่ะมไีวซ้ึ่งหุ้นของบรษิทัดงักล่าวต่อไปได ้โดยบรษิทัจดัการจะพจิารณา
ขายหุน้สามญัของบรษิทัดงักล่าวออกในเวลาทีเ่หมาะสมโดยค านึงถงึประโยชน์ของผู้
ถอืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

5. ประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้มและสงัคมต่างๆ 

6. การปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเงนิทุน 

7. การแกไ้ขวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกจิ การแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิ

8. การควบรวมกจิการ การขายสนิทรพัย ์และรายการพเิศษอื่นๆ 

9. รายการทีก่่อใหเ้กดิความเสีย่งดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

10. ธรรมาภบิาลและคณะกรรมการบรษิทัฯ 

การก าหนดรายละเอียดการใช้สทิธิออกเสยีงในหวัขอ้ดงักล่าวนอกจากจะครอบคลุม
ปัจจยัดา้นธรรมาภบิาลแล้ว ปัจจุบนัยงัยกระดบัไปสู่การพจิารณาออกเสยีงใหม้คีวาม
เข้มข้นในด้านสิ่งแวดล้อมและสงัคมมากขึ้น เช่น การลงมติอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิใน
โครงการลงทุนในอนาคตที่มีผลกระทบอย่างมีนัยยะต่อสิ่งแวดล้อม สทิธิมนุษยชน 
การเมอืง หรอืการบรหิารจดัการต่อผูม้สี่วนไดส้่วนเสยีทีม่นีัยยะต่อบรษิทั เป็นตน้ 

เงื่อนไขในการลงทุนเพิม่เตมิ 

การลงทุนในส่วนที่เหลือ (ไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน) 
กองทุนอาจลงทุนในหลกัทรพัย์ทีไ่ม่ไดอ้ยู่ในดชันีทีใ่ชอ้้างองิในการคดัเลอืกบรษิทัทีม่ ี
การด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนืจากสถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถอืไดห้ากรายชื่อหลกัทรพัย์
นัน้ไดร้บัการประเมนิ Internal ESG Score ภายในบรษิทัจดัการฯ ผ่านการวเิคราะห์
โดยการผนวกปัจจยัดา้น ESG (ESG Integration)  

ในกรณีที่สถาบนัที่มคีวามน่าเชื่อถือที่ใช้อ้างอิงในการคดัเลือกบรษิัทที่มกีารด าเนิน
ธุรกจิอย่างยัง่ยนื เพื่อการลงทุนของกองทุน มกีารประกาศเปลี่ยนแปลงรายชื่อบรษิทั
ที่มกีารด าเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน ซึ่งอาจส่งผลท าให้บรษิัทที่กองทุนลงทุนอยู่ไม่ได้มี
รายชื่ออยู่ในการประกาศของสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือนัน้แล้ว บริษัทจดัการขอ
สงวนสทิธิที่จะมไีว้ซึ่งหุ้นของบรษิัทดงักล่าวต่อไปได้ โดยบรษิัทจดัการจะพจิารณา
ขายหุน้สามญัของบรษิทัดงักล่าวออกในเวลาทีเ่หมาะสมโดยค านึงถงึประโยชน์ของผู้
ถอืหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

 


