
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน /กองทุนหลักลงทุนลงทุนกระจุกตัวในประเทศมำเลเซีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย /กองทุนมีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำ
กว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได้/ กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเสี่่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (unhedged) ดังน้้ัน กองทุนจึงมีควำมเสี่่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน ซ่ึงอำจท ำให้ผู้ลงทุนได้รับผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ /ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



ผลตอบแทนกองทุนหลักโดดเด่น 
เสริมด้วยสภาพคล่องสูงจากกองทุนไทย 

ซ้ือขายได้ทุกวันท าการ

กองทนุแรกในอตุสำหกรรมที่ลงทนุในตรำสำรหนีม้ำเลเซยี

2025

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน/กองทุนหลักลงทุนลงทุนกระจุกตัวในประเทศมำเลเซีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
กองทุนมีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได้/กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่่ียงด้ำนอัตรำแลกเปลี่่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ( ดังน้้ัน กองทุนจึงมีควำมเส่่ียงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนได้รับผลขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้/ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / 5 บริษัท มอร์น่ิงสตำร์ รีเสริช์ ประเทศไทย สงวนลิขสิทธ์ิ ข้อมูลท่ีประกอบในเอกสำรน้ี : (1) เป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทมอร์น่ิงสตำร์ และ/หรือ ผู้ให้บริกำรข้อมูล (2) 
บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในกำรท ำซ ้ำ หรือเผยแพร่ (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อควำมถูกต้อง ครบถ้วน และควำมเสียหำยต่ำงๆ ท่ีเกิดขึ้นทุกกรณีจำกกำรน ำข้อมูลไปใช้อ้ำงอิง ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

มาเลเซียหน่ึงในผู้น าเศรษฐกิจแข็งแกร่ง
แห่งอาเซียน 

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีมาเลเซียคุณภาพดี
ระดับ Investment grade 

กองทุนหลักไม่เคยเกิด Default  

• ลงทุนในกองทุนหลัก Principal Lifetime 
Bond สกุลเงิน MYR

• เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีมำเลเซียท้ังพันธบัตร
รัฐบำลและตรำสำรหน้ีเอกชนท่ีมีคุณภำพดี 
Investment grade (IG)

• กระบวนกำรลงทุนท่ีแข็งแกร่ง ท ำให้กองทุน 
ไม่เคยเกดิเหต ุDefault ในตรำสำรท่ีลงทุน

• กองทุนไทย มีนโยบำยแบบ Unhedged คือ
ไม่ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่น 
(MYR/THB) ท ำให้นักลงทุนไม่เสียต้นทุน
ป้องกันควำมเส่ียงค่ำเงินท่ีปัจจุบันอยู่ใน
ระดับสูง (2–2.5% ต่อปี) และอำจได้รับ
ผลตอบแทนส่วนเพ่ิมเม่ือบำทอ่อนค่ำเม่ือเทียบ
กับริงกิต

• เศรษฐกิจมำเลเซียเตบิโตอยำ่งแขง็แกรง่ 
อัตรำเงินเฟอ้อยู่ในระดับต ่ำ และนโยบำย
กำรเงินแบบผอ่นคลำย พร้อมนโยบำยกำรคลัง
ท่ีมุ่งลดกำรขำดดุล และแผนพัฒนำแห่งชำติท่ี
ชัดเจน 

• Credit rating ของพันธบัตรรัฐบำลมำเลเซีย 
A3 (Moody’s rating) และ A- (S&P 
Global rating) สะท้อนเสถียรภำพทำงกำร
คลังที่มำกกวำ่ (Source: Bloomberg as of August 2025)

• ตลำดตรำสำรหน้ีมำเลเซียมีเสถียรภำพและ
น่ำเช่ือถือมำกกว่ำในระยะยำว และหุ้นกู้มำเลเซยี
มีประวตักิำรผดินดัช ำระหนีต้ ำ่มำกเม่ือเทียบกับ
หุ้นกู้ไทย 

• ตรำสำรหน้ีมำเลเซียให้ผลตอบแทนสูงกว่ำ  
ตรำสำรหน้ีไทยประมำณ 2% ต่อปี พร้อม
ศักยภำพในกำรลดดอกเบีย้ของธนำคำรกลำง
ที่มำกกว่ำเม่ือเทียบกับไทย

• ตรำสำรหน้ีมำเลเซียมีกำรลงทนุจำกตำ่งชำติ
เพ่ิมขึ้นอยำ่งตอ่เนือ่ง สะท้อนควำมเช่ือม่ันใน
เสถียรภำพทำงเศรษฐกิจมำเลเซีย

• กองทุนหลักสร้ำงผลตอบแทนบวกสม ำ่เสมอ
ถึง 18 ปี จำก 20 ปีที่ผำ่นมำ โดยในปีท่ี
ตลำดผันผวน ติดลบไม่เกิน 0.3% (ปี 2008)

• ผลงำนอยู่ในอันดับ 1st Quartile หรือ 
2nd Quartile ในทุกช่วงเวลำ

• ได้รับรำงวัล Morningstar 4 ดำว 
   ด้วยผลตอบแทนยอดเย่ียม

• ผลตอบแทนของกองทุนหลัก
YTD (Jan-Aug 25): 4.3%  
1 ปี: 5.7% ต่อปี  l  3 ปีเฉลี่ย: 5.4% ต่อปี 
(ที่มำ Bloomberg 31 August 2025)

• กองทุนไทยมีสภำพคล่องสูง ซื้อขำยได้ทุกวันท ำกำร



ตรำสำรหน้ีมำเลเซียให้อัตรำผลตอบแทนสูงกว่าไทย
พร้อมศักยภำพในกำรลดดอกเบ้ียท่ีมากกว่าไทย

ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 

• จำกตำรำง อัตรำดอกเบี้ยตรำสำรหน้ีมำเลเซียสูงกว่ำตรำสำรไทยประมำณ 2% ต่อปีในเกือบ
ทุกช่วงอำยุตรำสำร เช่น พันธบัตรรัฐบำล อำยุ 5 ปี ให้ผลตอบแทนจนถึงวันครบก ำหนด 
(YTM) ท่ี 3.06% ขณะท่ีพันธบัตรรัฐบำลไทยอยู่ท่ี 1.16%

• ธนำคำรกลำงมำเลเซยี (BNM) อยู่ในช่วงต้นวัฎจักรของกำรลดดอกเบี้ย โดยปรับลดอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยเพียง 1 คร้ังในปีน้ี ขณะท่ี ธนำคำรแห่งประเทศไทย อยู่ในช่วงกลำงวัฎจักร
ของกำรลดดอกเบี้ย ซึ่งลดไปแล้ว 4 คร้ัง สะท้อนว่ำ ธนำคำรกลำงมำเลเซียยังมีขอบเขตใน
กำรผ่อนคลำยนโยบำยเพ่ิมเติม (policy room) ได้มำกกว่ำเม่ือเทียบกับไทย เป็นปัจจัยบวก
ต่อกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีมำเลเซียเม่ือเทียบไทย



ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 

Credit Rating พันธบัตรรัฐบำลมำเลเซียท่ีอยู่ในระดับสูง 
สะท้อนควำมเชื่อม่ัน และเสถียรภำพกำรเงินท่ีมั่นคงกว่าไทย

*

4.1

รัฐบำลมำเลเซียด ำเนินนโยบำยกำรคลังอย่ำงมีวินัย
โดยมุง่ลดขำดดลุงบประมำณอยำ่งตอ่เนือ่ง ส่งผลใหป้รมิำณกำรออก
พันธบตัรรฐับำลลดลง อัตรำผลตอบแทน (Yield) ปรับตวัลดลง 
และรำคำพันธบตัรปรบัตวัสงูขึ้น



✓ ตรำสำรหนีเ้อกชนมำเลเซยีมปีระวตักิำรผดินดัช ำระหนีต้ ำ่มำก เม่ือเทียบกับไทย โดยตั้งแต่ปี 
2017 มำเลเซียมีเพียง 6 ตรำสำรท่ีผิดนัด ในขณะท่ีไทยมีถึง 17 ตรำสำร

✓ เศรษฐกจิเตบิโตโดดเดน่กว่ำไทยตอ่เนือ่ง IMF คำด GDP ปี 2025 ของมำเลเซียเติบโต 
4.5% เทียบกับไทยท่ี 2.0% ซึ่งเผชิญแรงกดดันจำกควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมือง กำร
เบิกจ่ำยงบประมำณล่ำช้ำ และภำคท่องเท่ียวท่ียังไม่ฟื้นตัว

✓ โอกำสในกำรลงทุนที่โดดเดน่กว่ำ พ้ืนฐำนเศรษฐกิจมำเลเซียท่ีแข็งแกร่ง เสถียรภำพทำงกำร
คลัง และควำมเช่ือม่ันจำกนักลงทุนต่ำงชำติ ท ำให้ตรำสำรหน้ีมำเลเซียเป็นทำงเลือกท่ีน่ำสนใจ
มำกกว่ำไทยในสำยตำนักลงทุนต่ำงชำติ

ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 

ตรำสำรหน้ีเอกชนมำเลเซียมีประวัติกำรผดินัดช าระหนี้ต า่กว่าไทย 
และแนวโน้มกำรเติบโตแข็งแกรง่กว่าไทย 



เศรษฐกิจมำเลเซียเติบโตดีกว่าไทย
หนุนโดยภำคกำรท่องเท่ียว และกำรใช้จ่ำยภำยในประเทศ 

• ภำคกำรท่องเท่ียวมำเลเซียเติบโตอย่ำงรวดเร็ว ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2025 จ ำนวนนักท่องเที่ยว
ต่ำงชำติเข้ำมำเลเซีย 16.9 ล้ำนคน เพ่ิมข้ึน 20% เม่ือเทียบกับปีท่ีแล้ว และท ำลำยสถิตินักท่องเท่ียว
ในช่วงก่อน COVID-19

• ภำครัฐ “ยกเว้นวีซ่ำส ำหรับนักท่องเท่ียวจำกประเทศหลัก เช่น จีนและอินเดีย” กระตุ้นภำคกำรท่องเท่ียว

ปี 2025

ปี 2024

ปี 2019

IMF คำดกำรณ์ว่ำ GDP มำเลเซียปี 2025 เติบโต 4.5%
และปี 2026 โต 4%

ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 

คำดว่ำ กำรบริโภคมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงปีหลัง 
2025 ได้รับแรงหนุนจำกอัตรำเงินเฟอ้ต ่ำ กำรลดอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำย ตลำดแรงงำนยังแข็งแกร่ง ภำคกำรท่องเท่ียวฟื้นตัว
ต่อเน่ือง รวมถึงมำตรกำรกระตุ้นจำกภำครัฐ เช่น 
• ให้เงินรำยคร้ัง (SARA) จ ำนวน 100 ริงกิต ส ำหรับชำว
มำเลเซียท่ีมีอำยุ 18 ปีข้ึนไป รวมประมำณ 2 พันล้ำนริงกิต

• ขยำยโครงกำร “Jualan Rahman MADANI” เพ่ือจ ำหน่ำย
สินค้ำจ ำเป็นในรำคำต ่ำลง อีก 300 ล้ำนริงกิต

• ลดรำคำน ้ำมันเบนซิน RON95 เหลือ 1.99 ริงกิตต่อลิตร 
จำกเดิม 2.05 ริงกิตต่อลิตร



• ตั้งเป้ำ GDP โต 4.5-5.5% ต่อปี ขับเคลื่อนจำกภำคกำรผลิต เกษตรกรรม 
และเหมืองแร่

• ควบคุมอัตรำเงินเฟอ้ให้อยู่ในระดบัต ่ำที่ 2.0%–3.0%

• มุ่งรักษำฐำนะกำรคลัง
✓ ขำดดุลงบประมำณต ำ่กวำ่ 3.0% ของ GDP ภำยในปี 2030
✓ หนี้สำธำรณะต ่ำกวำ่ 60% ของ GDP
✓ ปรับโครงสร้ำงเงินอุดหนุนและขยำยฐำนรำยไดภ้ำษี

• มุ่งสู่ประเทศรำยไดสู้ง (High Income Nation) รำยได้ต่อหัว 
    (GNI per capita) ประมำณ 77,200 ริงกิต ภำยในปี 2030

• ตั้งเป้ำกำรลงทุนรวมมูลค่ำ 611 พันล้ำนริงกิต

• ส่งเสริมพัฒนำเทคโนโลยีปัญญำประดษิฐ์ (AI)

• ก้ำวกระโดดในอุตสำหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ดึงดูดบริษัทข้ำมชำตสิ่งเสรมิ
ธุรกิจท้องถิ่นส่งเสริมกำรลงทุน วิจัย & พัฒนำ และพัฒนำทักษะแรงงำน

• ตั้งเป้ำส่งออกสินค้ำไฟฟำ้และอิเล็กทรอนิกส์มูลค่ำ 1 ล้ำนล้ำนริงกิต ภำยใน
ปี 2030 (จำก 600 พันล้ำนริงกิตในปี 2024)

แผนเศรษฐกิจมำเลเซียฉบับท่ี 13: เศรษฐกิจโต–หนี้ต า่–ขาดดลุลด 
หนุนตลำดตรำสำรหน้ีมำเลเซียมีเสถียรภำพและน่ำเชื่อถือในระยะยำว

ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 

นำยกรฐัมนตร:ี 
อันวำร์ อิบรำฮิม 
(Anwar Ibrahim)



อัตรำเงินเฟอ้ท่ีต ่ำ และนโยบำยกำรเงินผ่อนคลำย หนุนบรรยำกำศกำรลงทุนในตลำดตรำสำรหน้ี

• อัตรำเงินเฟอ้มำเลเซียในเดือนม.ิย.อยู่ท่ี 1.1% ต ่ำกว่ำท่ีตลำดคำดกำรณ์ไว้เล็กน้อย และต ่ำกว่ำอัตรำเงินเฟอ้ของเดือนพฤษภำคมท่ีอยู่ท่ี 1.2%
• ธนำคำรกลำงมำเลเซีย (Bank Negara Malaysia: BNM) ได้ลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลง 0.25% เหลือ 2.75% ในกำรประชุมเดือนก.ค. 2025 ซึ่งเป็นไปตำมตลำดคำด 
นับเป็นกำรลดอัตรำดอกเบี้ยคร้ังแรกในรอบ 5 ปี สะท้อนถึงควำมมุ่งม่ันของธนำคำรกลำงในกำรสนับสนุนกำรเติบโตเศรษฐกิจภำยในประเทศ

• แนวโน้มคร่ึงหลังของปี 2025 คำดว่ำ BNM จะคงอัตรำดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับน้ีต่อเน่ือง เน่ืองจำกเงินเฟอ้อยู่ในระดับต ่ำ และเศรษฐกิจในประเทศยังเติบโตได้ดี
• อัตรำดอกเบีย้ของมำเลเซยีทีสู่งกวำ่ไทยในชว่งเวลำนี้ เป็นจังหวะที่เหมำะสมในกำรเขำ้ลงทนุในตรำสำรหนี้มำเลเซยี เพ่ือโอกำสรบัผลตอบแทนที่ดกีว่ำ

ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 



นักลงทุนต่ำงชำติหันมำลงทุนตรำสำรหน้ีมำเลเซียต่อเน่ือง 
แสดงถึงควำมเชื่อม่ันในเสถียรภำพทำงเศรษฐกิจ

ท ำไมตรำสำรหนี ้“มำเลเซยี” ถึงน่ำสนใจ 

• เงินทุนต่ำงชำติไหลเข้ำตรำสำรหนี้มำเลเซียต่อเนื่องในเดือนพฤษภำคมมูลค่ำ 13.2 พันล้ำนริงกิต สร้ำงยอดถือครองสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ท่ี 302.1 พันล้ำนริงกิต

• ตรำสำรรัฐบำลมำเลเซีย (MGS) ได้รับเงินทุนไหลเข้ำมำกท่ีสุดท่ี 12.5 พันล้ำนริงกิต ขณะท่ีตรำสำรหน้ีภำคเอกชน (PDS) ก็มีเงินไหลเข้ำเช่นกัน

• สัดส่วนกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงชำติใน MGS เพ่ิมเป็น 36.5% จำก 33% ในเดือน เมษำยน สะท้อนควำมเช่ือม่ันในตลำดตรำสำรหน้ีมำเลเซียในมุมมองต่ำงชำติ





สร้ำงผลตอบแทนบวกสม ่ำเสมอถึง 18 ปี จำก 20 ปีที่ผ่ำนมำ 
โดยในปีที่ตลำดผันผวนตดิลบไม่เกิน 0.3% (ปี 2008)
ผลงำนอยู่ในอันดับ 1st Quartile หรือ 2nd Quartile อย่ำง
ต่อเนื่อง ในทุกช่วงเวลำ

• YTD (Jan-Aug 25): 4.3%
• 1 ปี: 5.7% ต่อปี
• 3 ปีเฉลี่ย: 5.4% ต่อปี 
(ที่มำ Bloomberg as of 31 Aug 2025)

เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้มำเลเซียทั้งพันธบัตรรัฐบำลและ
ตรำสำรหนี้เอกชนคุณภำพด ีที่มีอันดับควำมน่ำเช่ือถือ 
Investment grade (IG)

กระบวนกำรลงทุนที่แข็งแกร่ง โดยวิเครำะห์ทั้ง Top down และ 
Bottom up เพ่ือสรรหำตรำสำรหนี้ที่มีปัจจัยพ้ืนฐำนที่ด ีท ำให้
กองทุนไม่เคยเกิดเหตุ Default ในตรำสำรที่ลงทุน

อัตราผลตอบแทน
จนถึงวันครบก าหนด

อันดับเครดิตเฉลี่ย อายุเฉลี่ย
ตราสารหน้ี 
(Duration)

จ านวนตราสารหน้ี
ในพอร์ตการลงทุน
(No. of Issuers)

2025
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน/กองทุนหลักลงทุนลงทุนกระจุกตัวในประเทศมำเลเซีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
กองทุนมีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได/้กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่่ียงด้ำนอัตรำแลกเปลี่่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ( ดังน้้ัน กองทุนจึงมีควำมเส่่ียงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนได้รับผลขำดทุนจำก
อัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้/ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / 5 บริษัท มอร์น่ิงสตำร์ รีเสริช์ ประเทศไทย สงวนลิขสิทธ์ิ ข้อมูลท่ีประกอบในเอกสำรน้ี : (1) เป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทมอร์น่ิงสตำร์ และ/หรือ ผู้
ให้บริกำรข้อมูล (2) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในกำรท ำซ ้ำ หรือเผยแพร่ (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อควำมถูกต้อง ครบถ้วน และควำมเสียหำยต่ำงๆ ท่ีเกิดขึ้นทุกกรณีจำกกำรน ำข้อมูลไปใช้อ้ำงอิง ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



กองทุนหลักสร้ำงผลตอบแทนเป็นบวกอย่ำงสม ่ำเสมอ 
ใน 18 จำก 20 ปีท่ีผ่ำนมำ แม้ในช่วงภำวะตลำดผันผวน

➢ กองทุนหลักสร้ำงผลตอบแทนท่ีสม ่ำเสมอ โดยสร้ำง
ผลตอบแทนเป็นบวกได้ถึง 18 จำก 20 ปีท่ีผ่ำนมำ

• ในปี 2010 กองทุนสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนสูงสุด
อยู่ท่ี 10.3% และในปี 2023 ให้ผลตอบแทน ที่ 6.9%

• แม้ในช่วงภำวะตลำดท่ีท้ำทำย เช่น วิกฤตกำรเงินโลก
ในปี 2008 กองทุนติดลบเพียง 0.3% ขณะท่ีในปี 
2021 ซึ่งเป็นช่วงท่ีอัตรำดอกเบี้ยปรับตัวขึ้นอย่ำง
รวดเร็ว กองทุนติดลบเพียง 0.1% เท่ำน้ัน สะท้อนถึง
กำรบริหำรควำมเส่ียงอย่ำงมีประสิทธิภำพ

➢ ผลตอบแทนกองทุนอยู่ในอันดับ 1st Quartile หรือ
2nd Quartile อย่ำงต่อเน่ือง ในทุกช่วงเวลำ

➢ นอกจำกน้ี กองทุนยังมีระดับควำมผันผวนท่ีต ่ำกว่ำดัชนี
อ้ำงอิง ซึ่งช่วยเพ่ิมควำมม่ันใจให้แก่นักลงทุนท่ีมองหำกำร
เติบโตท่ีม่ันคงภำยใต้ควำมเส่ียงท่ีอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน/กองทุนหลักลงทุนลงทุนกระจุกตัวในประเทศมำเลเซีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย
กองทุนมีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินทุนเร่ิมแรกได/้กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ( ดังน้้ัน กองทุนจึงมีควำมเส่ี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนได้รับผลขำดทุนจำก
อัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้/ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / 5 บริษัท มอร์น่ิงสตำร์ รีเสริช์ ประเทศไทย สงวนลิขสิทธ์ิ ข้อมูลท่ีประกอบในเอกสำรน้ี : (1) เป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทมอร์น่ิงสตำร์ และ/หรือ ผู้
ให้บริกำรข้อมูล (2) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในกำรท ำซ ้ำ หรือเผยแพร่ (3) บริษัทขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อควำมถูกต้อง ครบถ้วน และควำมเสียหำยต่ำงๆ ท่ีเกิดขึ้นทุกกรณีจำกกำรน ำข้อมูลไปใช้อ้ำงอิง ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



กระบวนกำรลงทุนที่เข้มข้น เพ่ือคัดเลือกตรำสำรหนี้คุณภำพ

ปัจจัยเศรษฐกิจทั่วโลก

เช่น อัตรำกำรเติบโต GDP, ค่ำเงิน, 

กำรค้ำและกำรลงทุนทั่วโลก, 

อัตรำเงินเฟอ้ 

เศรษฐกิจภำยในประเทศรวมถึงวิเครำะห์

ภำพรวมอุตสำหกรรม ภำพตลำดตรำสำรหนี้

นโยบำยกำรคลัง, นโยบำยกำรเงิน, Bond Market 

Dynamics, Yield Curve, Liquidity

กำรจัดสรรพอร์ตกำรลงทุน ในด้ำนกลุ่ม

อุตสหกรรม  (sector), อำยุเฉลี่ยตรำสำรหนี้ 

(Duration), อัตรำผลตอบแทน (Yield) ที่

เหมำะสม 

ปัจจัยเศรษฐกิจมหภำค (Macroeconomic  Factors) แหล่งข้อมูล: กำรประชุมกลยุทธ์ในทีมและร่วมกับเครือข่ำยของ Principal ในหลำยภูมิภำค

ประเมินเครดติผูอ้อกตรำสำร

วิเครำะห์และคำดกำรณฐ์ำนะทำงกำรเงนิ /

วิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ /วิเครำะห์

บริษัทผ่ำนโมเดล SWOT และ 5 Forces รวมถึง

โครงสร้ำงและกำรช ำระหนี้

วิเครำะห์มูลค่ำเปรียบเทยีบผ่ำนส่วนตำ่งของ

ผลตอบแทน (Spread) กับตรำสำรหนี้อ่ืนๆ

พิจำรณำกำรกระจำยลงทนุในแตล่ะกลุม่

อุตสำหกรรม

จัดอันดับตรำสำรหนีเ้ป็น BUY / WATCH / SELL

และสร้ำงพอร์ตโดยพิจำรณำสภำพคล่องร่วมดว้

วิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำนผู้ออกตรำสำรอยำ่งละเอยีด (Credit Analysis) แหล่งข้อมูล: นักวิเครำะห์ Credit และทีมผู้จัดกำรกองทุน

วิเครำะห์ปัจจัยมหภำค (Macro) ควบคู่ไปกับวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำนของผู้ออกหลักทรัพย์อย่ำงละเอียด 
(Credit Analysis) เพ่ือหลีกเล่ียงกำรเกิด Default และสร้ำงผลตอบแทนที่มั่นคง

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน



วิเครำะห์เครดิต อย่ำงเข้มงวด 
ตรำสำรหนี้ที่กองทุนลงทนุ ไม่เคยเกิดกำรผิดนัดช ำระหนี ้(Default)

วิเครำะหบ์รษิัทผูอ้อกตรำสำรเชงิลกึโดยทมี Credit ของพรนิซเิพิล 
(In-house Credit Research)
• วิเครำะห์ปัจจยัพ้ืนฐำนควบคูกั่บกำรเย่ียมชมกิจกำร (Company visit) และพูดคุยกับ
ผู้บริหำร

• โดยรำยงำน กำรวิเครำะห์ของบริษัทจดัอันดับเครดิตและโบรกเกอร์ใช้เปน็ข้อมูล
ประกอบเท่ำน้ัน

กระบวนกำรคัดกรองตรำสำรเขม้งวด
• ตรำสำรทุกตัวต้องผ่ำนกำรอนุมัติจำก "Credit Review Meeting" จัดข้ึนอย่ำงน้อย
เดือนละ 2 คร้ัง ก่อนเข้ำรำยชื่อตรำสำรท่ีสำมำรถลงทุนได้

• บริษัทจดทะเบียน: ทบทวนอย่ำงน้อยทุกไตรมำส/คร่ึงปี
• บริษัทนอกตลำด: ทบทวนอย่ำงน้อย 12–18 เดือน

วิเครำะหค์รบทกุมติ ิทั้ง ปัจจัยพ้ืนฐำน Technical และ Valuation 
• วิเครำะห์กระแสเงินสด โครงสร้ำงงบดุล ก ำไร 
• ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีกำรช ำระหน้ี 
• ควำมอ่อนไหวต่อดอกเบี้ย ต่อฐำนะกำรเงินของบริษัท
• ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร กลยุทธ์ธุรกิจ พัฒนำสินค้ำ ควำมสำมำรถของผู้บริหำร
• สิทธิของผู้ถือหุ้นกู้ (Covenants)
• ควำมม่ันคงของหลักประกัน โครงสร้ำงตรำสำร ควำมเส่ียงกรณีผิดนัด
• เทียบเคียง Yield ตรำสำรหน้ีกับ peers

ติดตำมสถำนะตรำสำรอยำ่งตอ่เนือ่ง
• จัดอันดับตรำสำรหน้ีเป็น BUY / WATCH / SELL
• หำกตรำสำรหน้ีเดิมอยู่ในสถำนะ BUY แต่ถูกปรับลดเป็นกลุ่ม WATCH จะหยุดเพ่ิม
สัดส่วนกำรถือครอง และเฝ้ำติดตำมหลักทรัพย์อย่ำงใกล้ชิดจนกว่ำมุมมองจะดีข้ึน แต่
หำกปรับลดเป็นกลุ่ม SELL จะด ำเนินกำรขำยออกในระยะเวลำท่ีเหมำะสม

• ไม่อนุญำตให้ซื้อเพ่ิมหำกอยู่ในกลุ่ม WATCH หรือ SELL ท้ังน้ีอำจเข้ำหำรือกับผู้ดูแล
ผลประโยชน์ (Trustee) หรือท่ีปรึกษำกฎหมำย หำกเกิดประเด็นส ำคัญ

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน



ทีมผู้จัดกำรกองทุนมอือำชีพ พร้อมทีมวิเครำะห์เครดิตเชิงลกึ
ที่ครอบคลุมทุกกลุ่มอุตสำหกรรม

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน



สถำนะพอร์ตกำรลงทุน ณ ส้ินเดือนกรกฎำคม 2025

กลยุทธก์ำรลงทุน 

• ให้น ้ำหนักกับ ตรำสำรหน้ีเอกชนระดับ Investment Grade มำกถึง 71.7% ของพอร์ต เน่ืองจำกมีส่วนต่ำงผลตอบแทน (spread) ท่ีน่ำสนใจกว่ำพันธบัตรรัฐบำล 
โดยกองทุนถือครองพันธบัตรรัฐบำล 18.7% ของพอร์ต

• เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีของกลุ่มธุรกิจท่ีสร้ำงกระแสเงินสดสม ่ำเสมอ และมีควำมม่ันคงในระยะยำว
 กลุ่มบริโภคและท่องเท่ียว  สำธำรณูปโภค  กลุ่มบริษัทก่อสร้ำงรำยใหญ่ ได้ประโยชน์จำกกระแส Data Centre 

    สถำบันกำรเงินหรือบริษัทท่ีได้รับกำรสนับสนุนจำกภำครัฐ 

อัตราผลตอบแทนจนถึงวันครบก าหนด อันดับเครดิตเฉลี่ยตราสารหน้ี อายุเฉลี่ย ตราสารหน้ี 
(Duration)

จ านวนตราสารหน้ีในพอร์ต
(No. of Issuers)

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน



พันธบัตรรัฐบำลมำเลเซียทีอ่อกในปี 2018 โดยให้ดอกเบ้ียคงที ่4.642% ต่อปี และจะครบก ำหนดไถ่ถอนในปี 2033

พันธบัตรรัฐบำลมำเลเซียทีอ่อกในปี 2019 โดยให้ดอกเบีย้คงที ่3.828% ต่อปี และจะครบก ำหนดไถ่ถอนในปี 2034

บริษัทปิโตรเคมใีนรัฐซำรำวัก ประเทศมำเลเซีย ด ำเนนิธรุกจิผลิตเมทำนอลและผลิตภัณฑ์ปโิตรเคมอีืน่ ๆ

บริษัทในเครือ ซ่ึงมีธุรกจิหลักในดำ้นคำสโิน และรีสอร์ท

บริษัทอสังหำริมทรัพยใ์นมำเลเซีย พัฒนำโครงกำรทีอ่ยูอ่ำศัยและเชิงพำณิชย์

ธนำคำรรัฐ ( ภำยใต้ควำมดแูลของกระทรวงกำรคลังมำเลเซีย ให้บริกำรทำงกำรเงนิ
แก่ประชำชนทัว่ไป โดยเน้นกำรออมและสินเช่ือรำยย่อย

บริษัทในเครือของ ให้บริกำรทำงกำรเงนิ เช่น สินเช่ือรถยนต์และลีสซ่ิงในมำเลเซีย

ธนำคำรเพ่ือกำรพัฒนำในรัฐซำบำห ์ประเทศมำเลเซีย สนับสนนุโครงกำรพัฒนำเศรษฐกิจและโครงสร้ำงพ้ืนฐำน

บริษัทจัดกำรน ำ้ของประเทศ ออกตรำสำรหนีเ้พ่ือระดมทนุในกำรบริหำรจัดกำรโครงสร้ำงพ้ืนฐำนดำ้นน ำ้

บริษัทที่ออกตรำสำรหนีท้ีม่สีินทรัพย์ค ้ำประกนั ( เช่น กำรแปลงสนิทรัพยเ์ปน็หลักทรัพย์ 
( ของอสงัหำริมทรัพยค้์ำปลีก

ณ ส้ินเดือนกรกฎำคม 2025

เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้มำเลเซียทั้งพันธบัตรรัฐบำลและตรำสำรหนี้ภำคเอกชน โดยเลือกลงทุนในธุรกิจที่มีกระแสเงินสดสม ่ำเสมอ และควำมมั่นคงระยะยำว
เช่น  กลุ่มบริโภคและท่องเที่ยว (Genting)  สำธำรณูปโภค (Pengurusan Air – ผู้ให้บริกำรน ้ำ)
 กลุ่มบริษัทก่อสร้ำงรำยใหญ่ไดป้ระโยชน์ Data Centre (Mah Sing) 
 สถำบันกำรเงินหรือบริษัทที่ได้รบักำรสนับสนุนจำกภำครัฐ (เช่น Sabah Development Bank, Sarawak Petchem Sdn Bhd)

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน



ตัวอย่ำงบริษัทที่กองทุนหลกัลงทุนในตรำสำรหนี้

รำยได้แบ่งตำมประเทศในไตรมำส 2 ของปี 2025

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน

• ด ำเนนิธรุกจิหลกัในดำ้นกำรพัฒนำอสงัหำรมิทรพัยแ์ละกำรผลติ โดยมีโครงกำรท่ีอยู่อำศัย 
อำคำรพำณิชย์ และอุตสำหกรรม รวมถึงผลิตภัณฑ์พลำสติก ถุงมือยำง และสินค้ำเพ่ือสุขภำพ 
ท้ังในมำเลเซียและต่ำงประเทศ

• ได้รับกำรจัดอยู่ในรำยชื่อ Fortune Southeast Asia 500 บริษัทท่ีมีรำยได้สูงสุดในภูมิภำคท่ี
ก ำลังเติบโตอย่ำงรวดเร็ว

• บริษทัเปน็ผูผ้ลติพำเลทพลำสตกิรำยใหญท่ีสุ่ดในมำเลเซยี โดยผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ พำเลท
พลำสติก กล่องพลำสติก และชิ้นส่วนยำนยนต์ เช่น ช่องแอร์และชิ้นส่วนเคร่ืองยนต์ ลูกค้ำระดับ
โลก ได้แก่ Dyson, Toyota, Pfizer, Carlsberg, Samsung, Panasonic, Mercedes-
Benz, Sony, Shell, Bosch และอ่ืน ๆ

• ป ี2024 บรษิทัมกีำรลงนำมขอ้ตกลงกบั Bridge Data Centers และเปิดตัว Mah Sing DC 
Hub @ Southville City

• บริษทัมสีภำพคล่องทีแ่ขง็แกรง่ โดยมีเงินสด และกำรลงทุนในกองทุนระยะส้ันรวมประมำณ 
979.3 ล้ำนริงกิต ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2025

80%

18%

2%
สัดส่วนรำยได้แบ่งตำมกลุ่มธุรกิจในปี 2024

ยอดขำยอสงัหำรมิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ในช่วงครึง่ปีแรก

งบดุลแขง็แกรง่ ด้วยอตัรำหนีส้นิต ่ำ

สภำพคลอ่งสงู หนุนกำรเตบิโตอยำ่งตอ่เนือ่ง

• รำยไดห้ลักมำจำกธรุกจิรสีอรท์แบบครบวงจร ซึ่งรวมถึงธุรกิจเกม (คำสิโน), โรงแรม, 
อำหำรและเคร่ืองด่ืม, สวนสนุก, ร้ำนค้ำปลีก, แหล่งบันเทิง, บริกำรน ำเท่ียวและกำรเดินทำง

• RAM Agency ได้จัดอันดับควำมนำ่เชือ่ถือของบรษิทัอยู่ที ่AA1
• Resorts World Genting ได้รับกำรยกยอ่งใหเ้ปน็รสีอรท์ชัน้น ำของมำเลเซยีเปน็ปีท่ีสำม
ติดต่อกันจำกเวที World Travel Awards 2024 

• บริษัทย่ืนขอใบอนุญำตคำสิโนในนิวยอร์ก มูลค่ำโครงกำร 5.5 พันล้ำนสหรัฐ เพ่ือขยำย 
Resorts World New York City (RWNYC) เป็นรีสอร์ทครบวงจรขนำดใหญ่ คำดว่ำ
จะมีกำรอนุมัติภำยใน 1 ธ.ค. 2025 และออกใบอนุญำตภำยใน 31 ธ.ค. 2025

• ไตรมำส 2 ปี 2025 รำยไดบ้รษิทัเพ่ิมขึน้ 9% YoY มำจำกธุรกิจ Leisure & 
Hospitality ในทุกประเทศ



-

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

• PASB เป็นบรษิทัลกูที ่PAAB ถือหุ้น 100% ก่อตั้งข้ึนเพ่ือระดมทุนผ่ำนกำรออกตรำสำร
หน้ี (Sukuk/Bonds) โดยน ำเงินทุนท่ีได้ไปสนับสนุนกำรพัฒนำและลงทุนในโครงสร้ำง
พ้ืนฐำนระบบน ้ำของ PAAB ซึ่งเป็นองค์กรเดยีวในมำเลเซยีทีร่บัผดิชอบดแูลและบรหิำร
จัดกำรระบบน ำ้ของประเทศ

• PAAB เป็นบรษิทัทีก่ระทรวงกำรคลงัถือหุน้ทั้งหมด 100% (Ministry of Finance) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือพัฒนำโครงสร้ำงพ้ืนฐำนด้ำนน ้ำ เช่น โรงงำนผลิตน ้ำ (Water 
Treatment Plants), ระบบท่อส่งน ้ำ, อุปกรณ์และโครงสร้ำงพ้ืนฐำนท่ีเก่ียวข้องกับกำร
จัดกำรน ้ำของประเทศในพ้ืนท่ีมำเลเซียแผน่ดินใหญ่และเขตสหพันธ์ลำบวน เป็นภำคส่วนท่ีมี
ควำมจ ำเป็นและมีเสถียรภำพสูง

• รำยได้หลักของบริษัทมำจำกสญัญำเชำ่โครงสรำ้งพ้ืนฐำนน ำ้ กับหนว่ยงำนรฐั ซึ่งมี
สัญญำเช่ำระยะยำว (30-40 ป)ี ท ำให้รำยได้มีควำมม่ันคงและต่อเน่ือง 

• Ara Bintang Berhad เป็นบริษัทท่ีจัดต้ังข้ึนเพ่ือระดมทุนผ่ำนกำรออกตรำสำรหน้ี (MTN) โดย    
น ำเงนิไปพัฒนำและบรหิำรอสงัหำรมิทรพัย ์2 แห่งใจกลำงกรงุกวัลำลมัเปอร ์ได้แก่ Starhill 
Gallery และ Lot 10 ซึ่งต้ังอยู่บนท ำเลทอง ย่ำนธุรกิจและท่องเท่ียว มีผู้เช่ำหลำกหลำยและมี
ศักยภำพสร้ำงรำยได้สูง

• จุดแข็งของกำรออกตรำสำรหน้ีในคร้ังน้ีคือ กำรไดร้บักำรค ำ้ประกันจำก YTL Corporation ซึ่ง
เป็นบรษิทัขนำดใหญแ่ละมัน่คงของมำเลเซยี YTL รับประกันกำรจ่ำย "ค่ำเช่ำ" ให้กับ Ara 
Bintang ตำมสัญญำเช่ำหลัก ไม่ว่ำจะเกิดอะไรข้ึนกับผลประกอบกำรของศูนย์กำรคำ้ ซึ่ง
หมำยควำมว่ำ นักลงทุนจะได้รับ ดอกเบี้ยจำกเงินค่ำเช่ำท่ีรับประกันโดย YTL ท ำให้ม่ันใจได้ถึง
กระแสเงินสดสม ่ำเสมอและลดควำมเส่ียงด้ำนกำรผิดนัดช ำระหน้ี

บริษัทแม่ของ PAAB ที่กระทรวงกำรคลังถือหุ้น 100%
(RM mil) 

Starhill Gallery แหล่งช้อปปิ้ งและท่องเที่ยว
ยอดนิยมของกัวลำลัมเปอร์ 

เน้นสินค้ำและบริกำรระดับ High-end

Lot 10 ย่ำนศูนย์กลำงธุรกิจและช้อปปิ้ ง
ร้ำนค้ำหลำกหลำยตั้งแต่แบรนด์ท้องถ่ิน

จนถึงแบรนด์นำนำชำติ
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งบกำรเงินบริษัท YTL ที่ค ้ำประกันตรำสำรหนี้

ของ Ara Bintang Bhd (million , MYR)

Cash & Equivalents Gross Profit

YTL Corporation เป็นกลุ่มธุรกิจใหญ่ในมำเลเซียที่ด ำเนินกิจกำร
หลำกหลำย เช่น พลังงำน ก่อสร้ำง อสังหำริมทรัพย์ และโรงแรม 
ด ำเนินกิจกำรมำกว่ำ 60 ปี และมีฐำนะทำงกำรเงินแข็งแกร่ง เป็น
ปัจจัยสนับสนุนควำมมั่นใจแก่นักลงทุนอย่ำงชัดเจน

ตัวอย่ำงบริษัทที่กองทุนหลกัลงทุนในตรำสำรหนี้



- -

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน

Sarawak Petchem เป็นหนึง่ในผูผ้ลิตเมทำนอลรำยใหญข่องมำเลเซยี และมีสว่นที่ท ำ
ให้มำเลเซียเปน็ผูผ้ลติเมทำนอลอนัดบัต้นๆของเอเชยีแปซฟิกิ

• ควำมต้องกำรเมทำนอลสอดคล้องกับกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจและระดับกำรผลติภำคอุตสำหกรรม
• ตลำดส่งออกมั่นคง จีน ญี่ปุ่น เกำหลีใต้ที่มีควำมต้องกำรเมทำนอลสูง
• สอดคล้องกับเทรนด์พลังงำนสะอำด ที่น ำไปใช้เป็นเชื้อเพลิงทำงเลอืกที่สะอำด เช่น Biofuel
• เมทำนอลเป็นวัตถุดิบส ำคัญส ำหรับกำรผลติสำรเคมีต่อยอดที่น ำไปใช้ในผลติภัณฑ์อุปโภคและ
อุตสำหกรรมหลำกหลำย เช่น พลำสติก บรรจุภัณฑ์ ส่ิงทอ และสี โดยตลำดหลักได้แก่ 
อุตสำหกรรมยำนยนต์ ก่อสร้ำง สีและเคลือบผวิ และอิเล็กทรอนิกส์

Sarawak Petchem เป็นหนึง่ในผูผ้ลิตเมทำนอลรำยใหญข่องมำเลเซยี
และมสีว่นทีท่ ำใหม้ำเลเซยีเปน็ผูผ้ลติเมทำนอลอนัดบัตน้ๆของเอเชยีแปซฟิกิ

• เป็นบรษิทัลูกทีถ่ือหุน้ทั้งหมดโดย Mercedes-Benz Group AG ซึ่งเป็นหน่ึงในผู้ผลิตรถยนต์ 
พรีเมียมรำยใหญ่ท่ีสุดของโลก

• ให้บรกิำรดำ้นสินเชือ่และลสีซิง่ส ำหรบัรถยนตใ์นกลุ่มผลิตภัณฑข์อง Daimler
• มำเลเซยีเปน็หนึ่งในตลำดทีใ่หญท่ี่สดุ มีสัดส่วนยอดขำยประมำณ 30% ของยอดขำยในเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ท้ังหมดของกลุ่มในปี 2024

• MBSM ได้รับประโยชนจ์ำกกำรสนบัสนนุทั้งดำ้นกำรด ำเนนิงำนและกำรเงนิจำก Mercedes-Benz 
AG โดยสำมำรถเข้ำถึงแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องท่ีแข็งแกร่งจำกกลุ่มบริษัทแม่ และหน้ีสิน
ท้ังหมดของ MBSM ได้รับกำรค ้ำประกันโดยบริษัทแม่อย่ำงเต็มรูปแบบ
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คุณภำพสินทรพัย์ทีแ่ข็งแกร่ง 

สินเชือ่ดอ้ยคณุภำพลดลงตอ่เนือ่งใช ่ช่วง 4 ปี

อัตรำส่วนสินเชื่อด้อยคุณภำพ (GIF ratio)

อัตรำค่ำใช้จ่ำยด้ำนเครดิต (credit cost ratio)

ตัวอย่ำงบริษัทที่กองทุนหลกัลงทุนในตรำสำรหนี้

• ประกอบธรุกจิในอตุสำหกรรมปโิตรเคม ีโดยเฉพำะผลิต
เมทำนอล และส่งเสริมกำรพัฒนำอุตสำหกรรม 
downstream (ผลิตภัณฑ์ต่อเน่ืองจำกวัตถุดิบเคมี) 
ในพ้ืนท่ี Bintulu รัฐซำรำวัก

• ผู้ถือหุน้หลกั: Permodalan Satok Berhad ถือหุ้น 
70% (เป็นองค์กรที่จัดตั้งข้ึนในรัฐซำรำวัก) และ 
Sarawak Economic Development Corporation 
(SEDC) อยู่ภำยใต้กำรดูแลของกระทรวงเศรษฐกิจของ
รัฐบำลกลำงมำเลเซียถือหุ้น 30%

• ควำมสำมำรถก ำลงักำรผลิตเมทำนอล: 1.75 ล้ำนเมตรกิตนัต่อป ีท ำให้บริษัทเป็นผูผ้ลติเมทำ
นอลรำยใหญ ่อันดับสองของมำเลเซีย รองจำก Petronas Chemicals Group

• Petronas Chemicals Group เป็นผู้รับซื้อเมทำนอลหลกัภำยใต้สัญญำ 20 ปี 
• Sarawak Petchem สำมำรถขำยเมทำนอลได้สูงสุด 15% ให้ผู้ผลิตในพ้ืนท่ีใกล้เคียง



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน

• เป็นธนำคำรของรฐั ภำยใตค้วำมดูแลของกระทรวงกำรคลังมำเลเซยี 
• มีวัตถุประสงค์หลักคือส่งเสริมกำรออมของประชำชน และกำรเข้ำถึงบริกำรธนำคำรอย่ำง
ท่ัวถึง โดยเฉพำะกลุ่มคนท่ีอยู่ในพ้ืนท่ีท่ีบริกำรสำธำรณูปโภคน้อย 

• เงินฝำกทัง้หมดกบั BSN ได้รบักำรค ำ้ประกันโดยรฐับำล
• มีฐำนลูกค้ำประมำณ 10 ล้ำนรำย ซึ่งถือเป็นหน่ึงในจ ำนวนท่ีมำกท่ีสุดในประเทศ
• ธนำคำรมีอัตรำผลตอบแทนจำกดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) อยู่ที่ประมำณ 2.5% ซึ่งใกล้เคียงกับ
ค่ำเฉลี่ยของตลำด พร้อมกันน้ี ยังมีสัดส่วนรำยได้จำกแหล่งอ่ืนท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยหรือรำยได้จำก
สินเชื่ออยู่ในระดับสูง ประมำณ 49% 

ธุรกิจท่ีให้บริกำร ได้แก่
• รับฝำกเงินและให้บริกำรออมทรัพย์ (Savings Bank) ส ำหรับประชำชนทั่วไป
• ให้บริกำร สินเชื่อรำยย่อย เช่น สินเชื่อส่วนบุคคล และสินเชื่อส ำหรับธุรกิจขนำดเลก็
• ให้บริกำร ผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงิน เช่น บัตรเดบิต บัตรเครดิต ประกัน และกำรลงทุน
• มีบทบำทส ำคัญในกำร ส่งเสริมกำรเข้ำถึงบริกำรทำงกำรเงิน (Financial Inclusion) 
โดยเฉพำะในพ้ืนท่ีชนบท

• เป็นธนำคำรของรฐัซำบำห์ บทบำทส ำคญัในกำรพัฒนำเศรษฐกจิและสงัคม โดยจัดหำเงินทุน     
ระยะกลำงถึงยำวส ำหรับโครงกำรโครงสร้ำงพ้ืนฐำน เช่น ถนน สะพำน ระบบน ้ำประปำ และที่อยู่
อำศัย รวมถึงโครงกำรในภำคอุตสำหกรรม เกษตรกรรม กำรผลิต และพำณิชย์ 

• เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินและตัวกลำงทำงกำรเงินให้กับรัฐบำลและหน่วยงำนรัฐ เพ่ือผลักดันกำร
เติบโตอย่ำงย่ังยืนของภูมิภำค

• อัตรำสว่นกำรกันส ำรองสนิเชือ่ด้อยคณุภำพ (GIL coverage) ของธนำคำรมแีนวโนม้ดีขึน้ 
และอัตรำส่วน Net Interest Margin (NIM) ของ SDB อยู่ที่ 2.7% ในปี 2024 ถือว่ำอยูใ่น
ระดบัปำนกลำงถึงคอ่นขำ้งดี สะท้อนถึงประสิทธิภำพในกำรบริหำรดอกเบี้ยและรำยได้จำก
สินเชื่อของธนำคำรได้อย่ำงเหมำะสม

สถำนะทำงกำรคลงัของรฐัซำบำห์ (Sabah’s fiscal indicators) 

รัฐซำบำห์มีทรัพยำกรธรรมชำติอุดมสมบูรณ์ โดยเฉพำะน ้ำมันและปำล์มน ้ำมัน ซ่ึงเป็นรำยได้หลักของรัฐ 
รำยได้ของรัฐเติบโตต่อเน่ือง โดยในปี 2023 อยู่ท่ีประมำณ 7.6 พันล้ำนริงกิต และหลังหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน รัฐ
ยังสำมำรถท ำดุลด ำเนินงำนเกินดุลกว่ำ 4.8 พันล้ำนริงกิต สะท้อนถึงฐำนะกำรเงินท่ีแข็งแกร่งของรัฐซำบำห์ 

ตัวอย่ำงบริษัทที่กองทุนหลกัลงทุนในตรำสำรหนี้



กองทุนไทยมีนโยบำยเปิดรับควำมเสี่ยงค่ำเงิน 

กองทุนไทย 

+ x% ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ เม่ือเทียบกับริงกิต

- x% ค่ำเงินบำทแข็งค่ำ เม่ือเทียบกับริงกิต

• ในช่วงประมำณ 10 ปีที่ผ่ำนมำ ค่ำเงินบำทเมื่อเทียบกับริงกิตมำเลเซีย ไม่มีแนวโน้ม
เปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเงินบำทแข็งค่ำต่อริงกิตเฉลี่ยเพียง -0.77% ต่อปี

• จำก Bloomberg Consensus แนวโน้มอัตรำแลกเปลี่ยน MYR/THB ในระยะข้ำงหน้ำถึง
ส้ินปี 2027 คำดว่ำเงินบำทจะอ่อนค่ำต่อริงกิตประมำณ 2.5%

• ต้นทุนกำรป้องกันควำมเส่ียง (Hedging Cost) ส ำหรับอัตรำแลกเปลี่ยน MYR/THB อยู่
ในระดับสูง โดยปัจจุบันอยู่ท่ีประมำณ 2–2.5% ต่อปี

• ดังน้ันเม่ือพิจำรณำจำกแนวโน้มค่ำเงินในอดีต แนวโน้มในอนำคต และต้นทุนในกำรป้องกัน
ควำมเส่ียง กำรที่กองทุนมีนโยบำย Unhedged MYR/THB
จะช่วยให้นักลงทุนได้รับผลตอบแทนที่สงูขึน้ จำกกำรประหยัดต้นทุน Hedging cost และ 
หำกเงินบำทอ่อนค่ำเล็กน้อยตำมคำดในระยะข้ำงหน้ำ

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทนุ/ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต 
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กองทุนเปิดพรินซเิพิล มำเลเซียน ฟกิซ์ อินคัม อันเฮดจ์



หัวข้อ รำยละเอยีด

ชื่อกองทนุ (Thai) กองทุนเปิดพรินซิเพิล มำเลเซียน ฟกิซ์ อินคัม อันเฮดจ์

ชื่อกองทนุ (Eng) Principal Malaysian Fixed Income Fund Unhedged

ชื่อย่อ PRINCIPAL MYRFIUH (Class A: PRINCIPAL MYRFIUH-A)

ระดบัควำมเสีย่ง 5

ประเภทกองทนุ กองทุนตรำสำรหน้ี/ กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund

กำรลงทนุในตำ่งประเทศ ลงทุนในต่ำงประเทศไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบำยปอ้งกนัควำมเสีย่งจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ไม่ป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปลี่ยน

วันเสนอขำยหน่วยลงทุนครัง้แรก 29 กันยำยน – 10 ตุลำคม 2025 

จ ำนวนเงินทนุโครงกำร 3,000 ล้ำนบำท (Greenshoe 15%)

กำรจำ่ยปันผล ไม่มี

ขั้นต ่ำในกำรสั่งซือ้ครัง้แรกและครัง้ถดัไป 1,000 บำท

ขั้นต ่ำในกำรขำยคืน ไม่ก ำหนด

นโยบำยกำรลงทนุ กองทุนมีนโยบำยกำรลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศท่ีมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรหน้ีประเทศมำเลเซีย โดยปัจจุบันกองทุนลงทุนในหรือมี
ไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศเพียงกองทุนเดียวคือ Principal Lifetime Bond Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วย
ลงทุน (Share Class) MYR โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV ซึ่งบริหำรจัดกำรโดย Principal Asset 
Management Berhad

กองทุนหลักมีเป้ำหมำยท่ีจะสร้ำงผลตอบแทนอย่ำงสม ่ำเสมอ พร้อมท้ังเพ่ิมมูลค่ำเงินลงทุนในระยะกลำงถึงระยะยำว ผ่ำนกำรลงทุนหลักใน
พันธบัตรมำเลเซียเป็นหลัก โดยกองทุนจะลงทุนอย่ำงน้อย 70% - 98% ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุนในตรำสำรหน้ีท่ีได้รับกำร
จัดอันดับควำมน่ำเชื่อถืออย่ำงน้อย “BBB3” หรือ “P2” โดย RAM (Rating Agency Malaysia) หรือระดับท่ีเทียบเท่ำโดย MARC 
(Malaysian Rating Corporation) หรือสถำบันกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือในประเทศ หรือหรือลงทุนในตรำสำรหน้ีท่ีได้รับกำรจัด
อันดับควำมน่ำเชื่อถืออย่ำงน้อย “BBB-” โดย S&P หรือเทียบเท่ำโดยสถำบันกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือระหว่ำงประเทศอ่ืน ๆ 
นอกจำกน้ี กองทุนอำจลงทุนในตรำสำรหน้ีท่ีไม่มีกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated Debt Securities) ได้ไม่เกิน 40% ของมูลค่ำ
ทรัพย์สินสุทธิ

ระดับความเส่ียงของกองทนุ : 5



หัวข้อ รำยละเอยีด

สกุลเงนิที่ลงทนุ MYR

Benchmark ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก ในอัตรำส่วนร้อยละ 100 (ปรับด้วยอัตรำแลกเปลีย่นเพ่ือเทียบกับค่ำสกุลบำท ณ วันท่ีค ำนวณผลตอบแทน)

วันท ำกำรขำยหนว่ยลงทุน ทุกวันท ำกำร, ต้ังแต่เวลำเร่ิมท ำกำร – 15.30 น. เร่ิมต้ังแต่วันท่ี 21 ตุลำคม 2568 เป็นต้นไป 

วันท ำกำรรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ทุกวันท ำกำร, ต้ังแต่เวลำเร่ิมท ำกำร – 15.00 น. เร่ิมตั้งแต่วันที่ 21 ตุลำคม 2568 เป็นต้นไป

ช ำระคำ่ขำยคืนหน่วยลงทุน
ภำยใน 5 วันท ำกำร นับจำกวันค ำนวณ NAV (จ่ำยจริง T+5)* 
CIMBT / SCB / KBANK / BAY / TTB / BBL / LHBANK / KK/ Tisco
(ปัจจุบัน ประกาศ NAV T+2, ช าระค่าขายคืน T+5)

ค่ำธรรมเนยีมและคำ่ใชจ้ำ่ย
เรียกเกบ็ผูถ้อืหน่วยลงทุน
(เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมแลว้)

• ค่ำธรรมเนียมกำรขำย: ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง 0.5%) 
• ค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืน: ไม่เกิน 1.07% (ยกเว้น)
• ค่ำธรรมเนียมกำรสับเปลี่ยน: อัตรำเดียวกับค่ำธรรมเนียมกำรซื้อ-ขำย

ค่ำธรรมเนยีมและคำ่ใชจ้ำ่ย
เรียกเกบ็จำกกองทนุ
(เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมแลว้)

• ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร: ไม่เกิน 2.14% ต่อปี (เก็บจริง 0.535%) 
• ค่ำธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์: ไม่เกิน 0.33% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321 ต่อปี)
• ค่ำธรรมเนียมนำยทะเบียน: ไม่เกิน 0.54% ต่อปี (เก็บจริงไม่เกิน 0.1391% ต่อปี)

ระดับความเส่ียงของกองทนุ : 5

กองทุนลงทุนลงทุนกระจุกตัวในประเทศมำเลเซีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนำคตเป็น Fund of Funds หรือกองทุนรวมท่ีมีกำรลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์และทรัพย์สินท้ังในและ/หรือ

ต่ำงประเทศได้ หรือกลับมำเป็นกองทุน Feeder Fund ได้โดยไม่ท ำให้ระดับควำมเส่ียงของกำรลงทุนเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ี ให้เป็นตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน 

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ(กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้ำใจก่อนตัดสินใจลงทุน





ท ำควำมรูจ้กักบัประเทศมำเลเซีย และจุดเดน่ของมำเลเซีย

มำเลเซีย

Population 
(as of June 2025)

36 ล้ำนคน

อำยุค่ำกลำง (Median Age) 31 ปี

พ้ืนที่ 328,550 ตร.กม.

เมืองหลวง กัวลำลัมเปอร์ 

ประชำกรเมืองคิดเป็น % ของ
ทั้งประเทศ 

77.4%

ชนชำติ / เช้ือชำติหลัก 
Bumiputera (ชนพ้ืนเมือง) 69-70%
จีน 22.5-23%
อินเดีย 6-7% 

ค่ำเงิน Malaysia Ringgit (MYR)

ภำษำรำชกำร ภำษำมลำยู

โครงสรำ้งเศรษฐกจิมำเลเซยี

1. สินค้ำและทรัพยำกรธรรมชำติ
• น ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติ (O&G): มำเลเซียเป็นผู้ผลติก๊ำซธรรมชำติเหลว 
(LNG) อันดับต้น ๆ ของโลก
• ปำล์มน ้ำมัน (Palm Oil): เป็นผู้ส่งออกรำยใหญ่ของโลก
• แร่ธำตุและปิโตรเคมี: มีบทบำทมำกข้ึน เช่น เมทำนอล ยำงพำรำ

2. อุตสำหกรรมกำรผลิต (Manufacturing)
• อิเล็กทรอนิกส์และเซมิคอนดักเตอร์: หน่ึงในฐำนกำรผลิตส ำคัญในเอเชีย
• ยำนยนต์และชิ้นส่วน: มีแบรนด์ท้องถ่ินอย่ำง Proton และ Perodua
• ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์: กลุ่ม Petronas และผู้ผลติท้องถิ่น เช่น 
Sarawak Petchem

3. บริกำรและท่องเท่ียว
• มำเลเซียเป็นจุดหมำยปลำยทำงยอดนิยมของนักท่องเท่ียวจำกสิงคโปร์ 
จีน ไทย
• ภำคกำรเงิน กำรธนำคำร และโลจิสติกส์พัฒนำเร็ว โดยกัวลำลัมเปอร์
เป็นศูนย์กลำง

แนวโน้มในอนำคตของเศรษฐกจิมำเลเซยี
• เศรษฐกิจสีเขียว: ลงทุนในพลังงำนหมุนเวียน, ไฮโดรเจน, และกำรผลติ
ไฟฟำ้อย่ำงย่ังยืน

• Digital Economy: รัฐบำลผลกัดัน Malaysia Digital Economy 
Blueprint เพ่ือเป็นศูนย์กลำงดิจิทัลของ ASEAN

• Industrial Upgrading: ยกระดับอุตสำหกรรมอิเล็กทรอนิกส์สู่เซมิ
คอนดักเตอร์ข้ันสูง (High-Tech Chip)

• กำรค้ำเสรี: ใช้ประโยชน์จำก RCEP และ CPTPP ในกำรส่งออก



กองทุนตราสารหนี้ของ บลจ.พรินซิเพิล

ลงทุนตราสารหน้ี ”ไทย” เป็นส่วนใหญ่ ลงทุนในตราสารหน้ี”มาเลเซีย” ลงทุนในตราสารหน้ี”ท่ัวโลก”

ทีมตรำสำรหน้ีของ Principal Thailand 
บริหำรกองทุนโดยตรง

เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีระยะส้ัน ท้ังพันธบัตรรัฐบำลไทย และ
หุ้นกู้เอกชนคุณภำพดีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือระดับ 
และอำจลงทุนในตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ เพ่ิมโอกำสรับ
ผลตอบแทน

เดือน วัน

เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีระยะส้ัน ท้ังพันธบัตรรัฐบำลไทย และ
หุ้นกู้เอกชนคุณภำพดีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือระดับ
และอำจลงทุนในตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ เพ่ิมโอกำสรับ
ผลตอบแทน

เดือน วัน

เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีระยะกลำง ท้ังพันธบัตรรัฐบำลไทย 
และหุ้นกู้เอกชนท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือคุณภำพดีระดับ
โดยเน้นตรำสำรเอกชนประเภทท่ีไม่มีกำรจ่ำยดอกเบี้ย ท ำให้
กองทุนไม่ต้องเสียภำษีหัก ณ ท่ีจ่ำยจำกดอกเบี้ย 15% ใน
แต่ละงวด และอำจลงทุนในตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ เพ่ิม
โอกำสรับผลตอบแทน

ปี เดือน

กระจำยกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีหลำยประเภทในหลำย
ภูมิภำค ตรำสำรหน้ี ตรำสำรหน้ี ตรำสำร 

ตรำสำรหน้ีท่ีลงทุนในสกุลท้องถ่ิน                         
(

ปี
เป้ำหมำยสร้ำงผลตอบแทน 6 ต่อปีในสกุลเงิน 

เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ี ประมำณ 
ของพอร์ต

ปี

เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ที่มีอันดับควำมน่ำเชื่อถือที่สำมำรถ
ลงทุนได้ ( โดยท่ัวไป 80-100% 

ปี

• MYR

• เน้นลงทุนในตรำสำรหน้ีมำเลเซียท้ังพันธบัตร
รัฐบำลและตรำสำรหน้ีเอกชนท่ีมีคุณภำพดี 
Investment grade (IG)

•
ปี

• กระบวนกำรลงทุนท่ีแข็งแกร่ง กองทุนไม่เคย
เกิดเหตุ ในตรำสำรท่ีลงทุน

• กองทุนหลักสร้ำงผลตอบแทนบวกสม ่ำเสมอ
ถึง 18 ปี จำก 20 ปีท่ีผ่ำนมำ โดยในปีท่ีตลำด
ผันผวน ติดลบไม่เกิน 0.3%

YTD: 4.3% | 1 ปี: 5.7% | 3 ปี : 5.4% ต่อปี

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทนุ /ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมไิด้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต



ผลตอบแทนยอ้นหลงักองทนุหลกั (สกลุเงนิบำท)

สร้ำงผลตอบแทนเป็นบวกใน 11 จำก 15 ปีที่ผ่ำนมำ (คิดเป็น 73%)
• ให้ผลตอบแทนมำกกว่ำ 3.5% ต่อปี ใน 7 ปี (54%)
• ให้ผลตอบแทนเกิน 7% ต่อปี ใน 4 ปี (27%)

ในปี 2015 เป็นเพียงปีเดียวที่ผลตอบแทนติดลบมำก (-8%)
จำกเหตุกำรณ์เฉพำะทำง 1MDB Scandal ที่กระทบควำมเช่ือมั่นและท ำให้
ค่ำเงินริงกิตอ่อนค่ำช่ัวครำว
อย่ำงไรก็ตำม ปัจจุบันมำเลเซียมี โครงสร้ำงเศรษฐกิจและระบบก ำกับดแูลที่
แข็งแกร่งข้ึน ท ำให้ควำมเสี่ยงลักษณะนี้ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ

กองทุนหลกัเมือ่แปลงเป็นสกลุเงนิบำท สร้ำงผลตอบแทนเป็นบวก 11 จำก 15 ปี (คิดเป็น 73%)

กรอบ ผลตอบแทนรำยป ีของกองทนุหลักในสกุล THB

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทนุ/ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต 

กองทุนไทยมีนโยบำยเปิดรับควำมเสี่ยงค่ำเงิน 

Return Distribution
กรอบ ผลตอบแทนรำยป ีของกองทนุหลักในสกุล THB
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สภำพคล่องของกองทุนหลัก (Liquidity Profile)

ระยะเวลำทีส่ำมำรถขำยคนืได้ 0-1 วัน 1-7 วัน 7-10 วัน 10-30 วัน 30-180 วัน มำกกว่ำ 180 วัน

ภำยใตส้ภำวะปกติ
(Normal Condition)

20.40% 57.70% 10.20% 11.60% 0.20% 0.00%

ภำยใตส้ภำวะตงึตวั 
(Stressed condition)

13.10% 43.70% 12.30% 25.30% 5.60% 0.00%

ข้อมูลสภำพคล่องด้ำนล่ำงอ้ำงอิงจำกสินทรพัย์ที่กองทุนถือครอง ณ วันที่ 31 กรกฎำคม 2025 โดยตั้งสมมติฐำนว่ำ 
พอร์ตกำรลงทุนจะถูกขำยออกไปในสัดส่วนตำมที่ถือครอง (pro rata)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ(กองทนุ) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทนุ/ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต 



ค ำเตือน 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนใหเ้ขา้ใจก่อนตัดสนิใจลงทุน / การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ(กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
• กองทุน ลงทุนลงทุนกระจุกตัวในประเทศมำเลเซีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของ
ตนเองด้วย

• กองทุน มีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินทุนเร่ิมแรก
ได้ โดยกองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ ( ดังน้้ัน กองทุนจึงมีควำมเส่่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน ซ่ึงอำจท ำให้ผู้
ลงทุนได้รับผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• กองทุน มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศบำงส่วน ซ่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ จึงอำจ
ท ำให้กองทุนมีควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียนระหว่ำงสกุลเงินบำทและสกุลเงินต่ำงประเทศ ดังน้ัน บริษัทจัดกำรจะด ำเนินกำรลงทุนในสัญญำซ้ือขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ( ในสัดส่วนไม่น้อยกว่ำร้อยละ 90 ของมูลค่ำทรัพย์สินท่ีลงทุนในต่ำงประเทศ เพ่ือป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียนดังกล่ำว

• กองทุน ลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกำ และยุโรป ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวม
ของตนเองด้วย

• กองทุน ลงทุนกระจุกตัวในสหรัฐอเมริกำ ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 
• กองทุน มีนโยบำยลงทุนในกองทุนต่ำงประเทศ บริษัทจัดกำรอำจลงทุนในสัญญำซ้ือ
ขำยล่วงหน้ำ ( เพ่ือป้องกันควำมเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำ ท่ีอำจเกิดข้ึนได้จำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศตำมควำมเหมำะสมและ
สภำวกำรณ์ในแต่ละขณะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจท่ีผู้จัดกำรกองทุนเห็นเหมำะสม จึงอำจยังมีควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงินเหลืออยู่ ซ่ึงอำจท ำให้ผู้ลงทุนได้รับผล
ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ อีกท้ังกำรท ำธุรกรรมป้องกันควำมเส่ียงอำจมีต้นทุน ซ่ึงท ำให้ผลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจำกต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึน

• บริษัท มอร์น่ิงสตำร์ รีเสริช์ ประเทศไทย สงวนลิขสิทธิ์ ข้อมูลท่ีประกอบในเอกสำรน้ี : (1) เป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัทมอร์น่ิง
สตำร์ และ/หรือ ผู้ให้บริกำรข้อมูล (2) บริษัทขอสงวนสิทธิ์ในกำรท ำซ ้ำ หรือเผยแพร่ (3) บริษัทขอสงวนสิทธิ์ท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อควำมถูกต้อง ครบถ้วน และควำม
เสียหำยต่ำงๆ ท่ีเกิดข้ึนทุกกรณีจำกกำรน ำข้อมูลไปใช้อ้ำงอิง ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

• ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้ำใจก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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ข้อสงวนสิทธิ์และค ำเตือนเกี่ยวกับควำมเสี่ยงในกำรลงทุน
• บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน พรินซิเพิล จ ำกัด (“บริษัทจัดกำร”)จัดท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นเพ่ือ

วัตถุประสงค์ในกำรเผยแพร่ข้อมูลเป็น กำรท่ัวไป โดยไม่มุ่งหมำยให้ถือเป็นค ำเสนอหรือกำรเชิญชวนให้
บุคคลใดท ำกำรซื้อ และ/หรือ ขำยผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนประเภทต่ำง ๆ ตำมท่ีปรำกฏในในเอกสำรฉบับน้ี 
และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำปรึกษำหรือค ำแนะน ำเก่ียวกับกำรท ำธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุน
ของบริษัทต่ำง ๆ ตำมท่ีระบุไว้ในเอกสำรน้ีแต่อย่ำงใด 

• แม้บริษัทจัดกำรจะได้ใช้ควำมระมัดระวังตำมสมควรเพ่ือให้ข้อมูล ดังกล่ำวมีควำมถูกต้องและตรงกับ
วัตถุประสงค์ของกำรจัดท ำเอกสำรน้ี บริษัทจัดกำรและพนักงำนของบริษัทจัดกำรไม่มีควำมรับผิดและจะไม่
รับผิดส ำหรับควำมผิดพลำด ของข้อมูลใด ๆ ท่ีเกิดขึ้นไม่ว่ำด้วยเหตุใดก็ตำม รวมท้ังจะไม่รับผิดส ำหรับ
กำรกระท ำใด ๆ ท่ีเกิดขึ้นบนพ้ืนฐำนของควำมเห็นหรือข้อมูลท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี บริษัทจัดกำร
ไม่ได้ให้ค ำรับรองหรือรับประกัน ไม่ว่ำโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยำย เก่ียวกับควำมถูกต้อง แม่นย ำ น่ำเช่ือถือ 
ทันต่อเหตุกำรณ์ หรือควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวในกรณีใด ๆ ท้ังส้ิน 

• บริษัทจัดกำรขอปฏิเสธควำมรับผิดท้ังปวงท่ีเกิดหรืออำจเกิดขึ้นในทุกกรณี ท้ังน้ี ควำมเห็น บทวิเครำะห์
หรือกำรคำดคะเนต่ำง ๆ เก่ียวกับเหตุกำรณ์หรือผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ี ไม่ถือ
เป็นเคร่ืองยืนยันและอำจแตกต่ำงจำกเหตุกำรณ์หรือผลประกอบกำรท่ีเกิดขึ้นจริงได้ 

• ส ำหรับนักลงทุนท่ีต้องกำรทรำบข้อมูลหรือรำยละเอียดเพ่ิมเติม สำมำรถติดต่อบริษัทจัดกำรหรือ
ผู้ด ำเนินกำรขำยท่ีท่ำนใช้บริกำร 

• บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธ์ิในข้อมูลท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีโดยห้ำมมิให้ผู้ใดเผยแพร่ ท ำซ ้ำ ดัดแปลง 
ลอกเลียนแบบ อ้ำงอิง ไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงส่วน หรือใช้วิธีกำรใดก็ตำม เว้นแต่จะได้รับอนุญำตล่วงหน้ำ
จำกบริษัทจัดกำรเป็นลำยลักษณ์อักษรก่อน นอกจำกน้ัน บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะท ำกำรแก้ไข 
ปรับปรุง เปลี่ยนแปลง หรือเพ่ิมเติมข้อควำมใด ๆ ในเอกสำรน้ีได้ตำมท่ีบริษัทจัดกำรจะเห็นสมควร โดยไม่
จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด
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