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เอกสารแนบ 2.4 ความโปร่งใสเร่ืองการจดัการความเส่ียงในการบริหารกองทุน มีการจดัการความเส่ียงอย่างไร 
 
บทน า 
บลจ. พรนิซเิพลิ จ ำกดั มกีำรใชง้ำนระบบต่ำงๆทีเ่กีย่วของกบักำรลงทุนดงัต่อไปนี้ 

1) ระบบกำรลงทุนหลกั Charles River IMS และ Bonanza  
2) ระบบกำรค ำนวณค่ำควำมเสีย่งและ Performance Attribution Bloomberg’s PORT Enterprise โดยใช้โมเดลควำม

เสีย่งของ Bloomberg (Global Multi-Asset / Global Equity Risk Model)  
3) ระบบ Morningstar ที่เป็นระบบในกำรแสดงผลตอบแทนของกองทุนรวมทัง้ในและต่ำงประเทศรวมถึงสำมำรถ

เปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนกบัคู่แขง่ในอุตสำหกรรมตำมหมวดหมู่ประเภทกองทุน และยงัสำมำรถค ำนวณค่ำสถติิ
ต่ำงๆทำงดำ้นผลตอบแทนและควำมเสีย่งของกองทุนไดอ้กีดว้ย  
 

โดยกำรใชง้ำนระบบต่ำงๆดงักล่ำว เพือ่วตัถุประสงคด์งัต่อไปนี้ 
1) เพื่อควบคุมค่ำควำมเสีย่งใหเ้ป็นไปตำมกรอบทีก่ ำหนด ไม่ว่ำกรอบจะถูกก ำหนดจำกผูก้ ำกบัดูแล จำกภำยในบรษิทั

จดักำร หรอืจำกขอ้ก ำหนดโดยจ ำเพำะจำกลูกคำ้ 
2) เพือ่จดัท ำเป็นรำยงำนต่ำงๆ ดงันี้ 

2.1 ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนเปรยีบเทยีบกบัตวัชี้วดั รวมทัง้ขอ้มูลเชงิสถติติ่ำงๆ ตำมมำตรำฐำนสำกล โดยมี
ทัง้สว่นของรำยงำนทีจ่ดัท ำขึน้เพือ่ใชภ้ำยในกบัทุกกองทุนและรำยงำนแบบรำยกองทุนตำมทีลู่กคำ้ระบุ 

2.2 รำยงำนแจกแจงแหล่งที่มำของผลตอบแทน (Performance & Risk Attribution Report) เพื่อแสดงแหล่งที่มำ
ของผลตอบแทน (Return Contribution) และแหล่งที่มำของผลตอบแทนส่วนเพิม่ (Return Attribution) เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัตวัชี้วดั โดยแจกแจงตำมกลุ่มอุตสำหรรม ตำมประเภทสนิทรพัย์ที่ลงทุน หรอืตำมแหล่งที่มำ
ของควำมเสีย่ง ทัง้ยงัสำมำรถแจกแจงแหล่งทีม่ำของควำมเสีย่งในพอรต์โฟลโิอ ณ ขณะนัน้ซึ่งเป็นประโยชน์ใน
กำรบรหิำรจดักำรกำรลงทุนเพือ่ควบคุมควำมเสีย่งทีอ่ำจเกดิขึน้บนภำพรวมของพอรต์โฟลโิอในอนำคต 

2.3 รำยงำนบริหำรควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในภำพรวมจำกมุมมองต่ำงๆ  เช่น รำยกองทุน รำยหลักทรัพย์         
รำยกลุ่มอุตสำหกรรม และรำยประเภทสินทรัพย์ เพื่อรำยงำนต่อคณะกรรมกำรที่เกี่ยวข้องซึ่งได้แก่  
คณะกรรมกำรลงทุน คณะกรรมกำรบรหิำร คณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง และคณะกรรมกำรบรษิทั เพื่อให้
ฝ่ำยงำนทีเ่กีย่วขอ้งไดร้บัทรำบถงึค่ำควำมเสีย่งต่ำงๆ ในปัจจุบนัว่ำยงัอยู่ในกรอบทีก่ ำหนดหรอืไม่ รวมทัง้มกีำร
เปรยีบเทียบกบัค่ำเดียวกนันัน้ในช่วงที่ผ่ำนมำเพื่อให้เห็นถงึควำมเปลี่ยนแปลงที่เกดิขึ้น  ทัง้ยงัเป็นกำรช่วย
ตรวจทำนว่ำควำมเปลีย่นแปลงนัน้เป็นไปตำมควำมตัง้ใจและเกดิจำกกลยุทธท์ีเ่ปลีย่นแปลงไปหรอืไม่ 
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1) ไดแ้จง้ว่ำมกีำรใชเ้ครื่องมอืบรหิำรควำมเสีย่ง เช่น VAR มแีบบจ ำลองทดสอบ เช่น Stress test, scenario, back testing 
บลจ.มกีำรจดัท ำ Risk Statistics Report อยู่อย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อตดิตำมดูผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนและค่ำควำม

เสีย่งต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้จรงิตำมช่วงเวลำในอดตี (Ex post) ซึง่จดัท ำขึน้โดยระบบภำยในของบรษิทั (รปูที ่1) นอกเหนือไปจำกนี้
ทำง บลจ. ยงัมกีำรจดัท ำ Risk Statistics Report ในเชงิคำดกำรณ์ไปขำ้งหน้ำ (Ex ante) ผ่ำนระบบ PORT Enterprise ของ 
Bloomberg เพื่อประเมนิค่ำควำมเสีย่งทีอ่ำจเกดิขึ้นจำกพอรต์กำรลงทุนในปัจจุบนัรวมทัง้แสดงค่ำปรมิำณ (Exposure) ของ
ปัจจยัควำมเสี่ยงร่วม (Common Factor) ที่เกิดขึ้นกบัพอร์ตกำรลงทุน ซึ่งทำงผู้จดักำรกองทุนสำมำรถเรียกดูข้อมูลเพื่อ
ตรวจทำนว่ำกองทุนมคีวำมเสีย่งจำกปัจจยัใดปัจจยัหนึ่งมำกเกนิไปหรอืไม่ ซึ่งพอร์ตกำรลงทุนมคี่ำปรมิำณควำมเสี่ยงใน
ปัจจยัใดปัจจยัหนึ่งที่สูงอำจเกดิขึ้นได้โดยเฉพำะในกลุ่มของพอร์ตกำรลงทุนแบบ High Conviction, Pure Stock Selection 
เครื่องมอืเหล่ำนี้ช่วยใหผู้จ้ดักำรกองทุนทุนสำมำรถเขำ้มำดูค่ำเหล่ำนี้ประกอบได ้ทัง้ยงัสำมำรถเรยีกดูค่ำ  Risk Contribution 
/ MCTR เพื่อดูว่ำหลกัทรพัย์ไหนมคี่ำควำมเสีย่งที่กระทบกบัค่ำควำมเสีย่งรวมของพอร์ตกำรลงทุนมำกที่สุดหรอืช่วยตอบ
ค ำถำมในกรณีทีต่้องกำรจะลดควำมเสีย่งของพอรต์กำรลงทุนลงควรจะเพิม่/ลดน ้ำหนักหลกัทรพัยต์วัไหนจงึจะมปีระสทิธพิล
ทีสุ่ดตำมล ำดบั โดยสำมำรถเลอืกดไูดท้ัง้ในมุมสมับูรณ์หรอืสมัพทัธเ์พือ่เปรยีบเทยีบกบัดชันีชีว้ดั (รปูที ่2) 

ในเรื่องของ Stress Test ทำง บลจ. ไดใ้หค้วำมส ำคญัในมุมมองของกำรรกัษำสภำพคล่องและไดม้กีำรประเมนิสภำพ
คล่องของกองทุนทัง้ในสภำวกำรณ์ปกตแิละวกิฤตโดยจดัท ำเป็น report เพื่อส่งให้กบัทมีบรหิำรกำรลงทุนทรำบเป็นระยะ    
ในส่วนของงำน Stress Test เพื่อจ ำลองหำผลกระทบที่อำจเกดิขึ้นกบัพอร์ตกำรลงทุนในช่วง crisis หรอืสถำนกำรณ์ต่ำงๆ 
ในอดตี บลจ. ใช้ระบบ PORT Enterprise ในกำรวเิครำห์ซึ่งโดยมำกจะเกดิขึ้นในขัน้ตอนกำรท ำ Product Testing ส ำหรบั
ผลติภณัฑใ์หม่ 

 
รปูที ่1 รำยงำน Performance และ Risk Statistics (ใชใ้นงำน monitoring ภำยใน ซึง่จดัสง่ทุกวนั) 
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รปูที ่2 รำยงำน Performance และ Risk Statistics (ส ำหรบัสง่ใหลู้กคำ้) 

 
 
 
 
รปูที ่3 Risk contribution report 

  
 
2) มกีำรก ำหนดเกณฑ ์risk limit, warning level, response, report 

บลจ. ไม่ไดม้กีำรก ำหนดเกณฑ ์risk limit โดยเฉพำะเจำะจงส ำหรบักลุ่มกองทุนประเภทสมดุลตำมอำยุ แต่ไดม้กีำร
จดัท ำ Report ค่ำควำมเสี่ยงต่ำงๆ เช่น ค่ำ Volatility, Tracking Error ของกองทุนตำมช่วงเวลำต่ำงๆ ส่งทำงทีมบริหำร
กองทุน 

อย่ำงไรก็ตำมในกองทุนบำงประเภท เช่น กองทุน Passive Fund หรอืในบำงกองทุนที่ลูกค้ำระบุเฉพำะเจำะจงว่ำ   
ค่ำควำมเสีย่งใดห้ำมเกนิตวัเลขเท่ำไร ทำง บลจ. ได้จดัให้มกีำรตดิตำมเป็นรำยวนัโดยท ำกำรค ำนวณในทุกเช้ำวนัท ำกำร
ถดัไป โดยจะแบ่งออกเป็น 2 สว่นคอื Warning และ Alert ซึง่ระดบัของ Warning จะเป็นทีร่ะดบั 90% ของค่ำ Alert ซึง่จะท ำ
เป็น report แจง้เตอืนไปยงัทมีบรหิำรกำรลงทุนต่อไป 
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3) มกีระบวนกำรควบคุมควำมเสีย่งและมำตรกำรเมื่อควำมเสีย่งเกนิเกณฑท์ี่ก ำหนด มกีำรรำยงำนผลกำรตรวจสอบควำม

เสีย่งของกองทุนที ่บลจ. แนะน ำ 
เมื่อควำมเสี่ยงเกินระดบั Warning จะมรีำยงำนแจ้งเตือนส่งออกไปยงัทีมบรหิำรกำรลงทุนซึ่งทำงทีมบรหิำรกำร

ลงทุนจะเขำ้มำดูสดัส่วนและกำรถอืครองหลกัทรพัยอ์ย่ำงใกล้ชดิรวมถงึพยำยำมควบคุมไม่ให้ค่ำควำมเสีย่งนัน้เกนิเกณฑ์ที่
ถูกก ำหนดไวโ้ดยอำจแบ่งไดเ้ป็น 2 กรณีย่อย เช่น ถำ้เกณฑค์วำมเสีย่งนัน้เป็นค่ำเชงิสมับูรณ์ (Absolute) ทำงทมีบรหิำรกำร
ลงทุนอำจจะเพิ่มสดัส่วนของสนิทรพัย์ปลอดภัยให้มำกขึ้นเพียงพอกบัที่จะรกัษำระดบัค่ำควำมเสี่ยงไว้ให้อยู่ในเกณฑ์ที่
ก ำหนด แต่หำกเกณฑ์ควำมเสี่ยงนัน้เป็นค่ำเชิงสมัพทัธ์ (Relative) ทำงทีมบริหำรกำรลงทุนอำจจะปรบัลดน ้ำหนักของ
หลกัทรพัย์ส่วนเพิม่เมื่อเทยีบกบัน ้ำหนักของหลกัทรพัย์ในตวัชี้วดั (Active Weight) เพื่อควบคุมควำมเสีย่งให้อยู่ในเกณฑ์  
ซึง่ในระหว่ำงนัน้ทำงทมีบรหิำรกำรลงทุนจะท ำกำรตรวจสอบหำสำเหตุทีท่ ำใหค้่ำควำมเสีย่งนัน้ปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั
ควบคู่กนัไป ซึ่งเครื่องมอืทีม่ปีระสทิธภิำพในกำรช่วยตรวจสอบหำสำเหตุและยงัช่วยวเิครำะหก์ำรเลอืกปรบัพอรต์กำรลงทุน
เพื่อควบคุมค่ำควำมเสีย่งใหอ้ยู่ในกรอบกค็อืระบบ PORT Enterprise ของ Bloomberg ซึ่งสำมำรถแสดงค่ำ MCTR / MCTE 
ซึง่เป็นค่ำทีป่ระมำณค่ำควำมเสีย่งของพอรต์กำรลงทุนทีจ่ะเปลีย่นแปลงไปต่อหน่วยของกำรปรบัเปลีย่นน ้ำหนกักำรลงทุนใน
แต่ละหลกัทรพัย ์

 
 

4) มกีำรตรวจสอบภำยในเรื่องกำรบรหิำรควำมเสีย่งเป็นระยะอย่ำงน้อยทุกไตรมำส 
บลจ. ได้จัดให้มีกำรตรวจสอบภำยในเรื่องกำรบริหำรควำมเสี่ยงในทุกไตรมำส โดยจะอยู่ใน วำระกำรประชุม

คณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสี่ยงของทำงบรษิัท ซึ่งคณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสี่ยง  (RMC) นัน้ได้รบัมอบหมำยและถูก
แต่งตัง้ โดยคณะกรรมกำรบริษัท มีหน้ำที่ก ำหนดค่ำ Risk Budget ในด้ำนต่ำงๆ เช่น Issuer & Placement Limit, 
Counterparty Limit, Equity Concentration Limit, Value-at-Risk Limit ฯลฯ เพือ่ใหท้ำงทมีบรหิำรควำมเสีย่ง หรอืหน่วยงำน
ที่เกี่ยวขอ้ง น ำไปก ำหนดลงในระบบกำรลงทุนหลกั (Charles River IMS และ Bonanza)  และระบบอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งเพื่อ
ป้องกนัไม่ใหก้ำรลงทุนมคี่ำเกนิ Limit ต่ำงๆ ทีไ่ดก้ ำหนดไว ้โดยระบบจะไม่อนุญำตใหล้งทุนเกนินอกเหนือขอบเขตทีก่ ำหนด 
ทัง้นี้ RMC จะประเมนิสภำวะกำรลงทุนเป็นระยะๆ เพื่อปรบัปรุงค่ำ Risk Budget ให้เหมำะสมกบัสภำวกำรณ์และสภำพ
ตลำดกำรลงทุน นอกจำกนี้ RMC ยงัมหีน้ำที่ก ำหนดกรอบนโยบำยและหลักปฏิบตัิส ำหรบักำรบรหิำรควำมเสี่ยง (Risk 
Management Framework) เพื่อใช้เป็นแนวทำงในกำรบริหำรควำมเสี่ยงอย่ำงเป็นลำยลักษณ์อักษร และอนุมัติโดย
คณะกรรมกำรบรษิทั โดย RMC ท ำหน้ำทีต่รวจสอบ ก ำกบั และรำยงำนต่อคณะกรรมกำรบรษิทั เพื่อสรำ้งหลกัธรรมำภบิำล
ในกำรบรหิำรควำมเสีย่งและสรำ้งวฒันธรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่งเชงิป้องกนัในองคก์รใหเ้กดิกบัทุกกจิกรรมของธุรกจิ 

 
5) มกีำรแจง้เตอืนกำรปรบัเปลีย่นนโยบำยกำรลงทุนเพือ่เขำ้กบัสถำนกำรณ์ควำมเสีย่งอย่ำงทนัท่วงทแีละแจง้บรษิทั 

กำรลงทุนในกองทุนส ำรองเลี้ยงชพีเป็นกำรลงทุนในระยะยำวที่ออกแบบมำให้เข้ำกบัระดบัควำมเสีย่งของสมำชิก   
ซึ่งควำมผันผวนเพียงชัว่ครำว มิได้ท ำให้นโยบำยกองทุนเปลี่ยนแปลงไป เพียงแต่จะมีกำรแจ้งบริษัท เพื่อให้เข้ำใจ
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สถำนกำรณ์ และผูจ้ดักำรกองทุน ท ำกำรปรบัพอรต์ลงทุน ภำยในกรอบกำรลงทุนทีน่โยบำยเปิดไว ้ใหส้ำมำรถลดควำมเสีย่ง
พอรต์ลงทุนในระดบัทีส่มำชกิ ยงัคงรกัษำคุณลกัษณะของแผนกำรลงทุนระยะยำวทีไ่ดอ้อกแบบไวต้ัง้แต่ตน้ 

บลจ. มกีำรแจ้งเรื่องสถำนกำรณ์กำรลงทุนทัง้ในภำวะปกต ิและภำวะที่มคีวำมผนัผวนแก่คณะกรรมกำรกองทุน / 
นำยจำ้ง / สมำชกิ ผ่ำนช่องทำงต่ำงๆ ดงันี้ 

1) Provident Fund Monthly Report 
2) CIO View 
3) Principal Market Update 
4) Principal Tactical Calls  
5) YouTube รำยกำร Principal Investment Opportunities ทุกวนัจนัทรเ์วลำ 10.00 น. 

 
โดยเผยแพร่ผ่ำนช่องทำง ดงันี้ 

1) Email น ำสง่ไปยงัคณะกรรมกำรกองทุน เพือ่เผยแพร่ใหส้มำชกิผ่ำนทำง Email หรอื Intranet ของบรษิทันำยจำ้ง 
2) Website ของ บลจ. พรนิซเิพลิ จ ำกดั www.principal.th 
3) Principal TH Application  
4) Facebook 
5) Line official 
6) YouTube 

นอกจำกนี้ บลจ. ยงัขอนัดเขำ้พบคณะกรรมกำรกองทุน เพื่อรำยงำนสถำนกำรณ์ และน ำเสนอทำงเลอืกใหม่ๆ หรอื
กลยุทธท์ีเ่หมำะสม ใหค้ณะกรรมกำรกองทุนพจิำรณำเพือ่ปรบัแผนกำรลงทุนใหส้อดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์ต่อไป 

http://www.principal.th/
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ตวัอย่างรายงาน Provident Fund Monthly Report 

 

 

  

 
 



 

  7   
 Classification: Internal Use  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  8   
 Classification: Internal Use  

ตวัอย่างรายงาน CIO View 
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ตวัอย่างรายงาน Principal Market Update 
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ตวัอย่างรายงาน Principal Tactical Calls 
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รายการ Principal Investment Opportunities

 


