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คําเตือน : คําเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเข้าใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL APDI 
กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การ ลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุน PRINCIPAL CHEQ กองทุน
หลกัลงทุนกระจุกตวัใน emerging markets ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการ ลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน PRINCIPAL 
CHTECH กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศจีนผูล้งทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการ ลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL GIF 
กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศยุโรปและอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL 
GESG กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุนมี
นโยบายลงทุน ในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได้/บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย พนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผลการดําเนินงานในอดตีมไิด้
เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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เฟดขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% ตามคาด  

• คณะกรรมการเฟดมมีตปิรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% เขา้สู่ ระดบั 4.5 - 4.75% ตามทีต่ลาดคาดไว ้และแมว้่าเงนิเฟ้อปรบัตวัลดลงแลว้

ในระดบันึง แต่เฟดยงัส่งสญัญาณจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อกี 2 -3 ครัง้ในการประชุมครัง้ถดัไปเพื่อนําเงนิเฟ้อมาอยูใ่นระดบัปกติ

ที ่2% และเฟดยงักล่าววา่ยงัใชค้วามระมดัระวงัต่อการประกาศชยัชนะต่อเงนิเฟ้อ  

• อย่างไรกต็ามตลาดหุน้มองว่าการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟดครัง้น้ีเป็นขา่วด ีโดย S&P 500 Index ปรบัเพิม่ 1.05% และ 

Nasdaq Composite Index ปรบัเพิม่ 2.00% เน่ืองจากตลาดมองว่าเฟดใกลข้ึน้ดอกเบีย้ถงึจุดสงูสงู และอาจจะปรบัลดดอกเบีย้   

1 – 2 ครัง้ในชว่งปลายปีน้ี ซึง่ล่าสุดจากเครื่องมอื FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชีว้่าเฟดมแีนวโน้มขึน้อตัราดอกเบีย้อกี

แค่หน่ึงครัง้ทีร่ะดบั 0.25% ในการประชุมครัง้หน้า และมโีอกาสปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในชว่งเดอืน พ.ย. และ ธ.ค. ในปีน้ี  

• แมว้่าเฟดใกลท้ีจ่ะถงึจุดหยุดขึน้อตัราดอกเบีย้ ซึง่จะเป็นผลบวกต่อสนิทรพัยเ์สีย่งโดยเฉพาะตลาดหุน้โดยรวม แต่เรามองว่าตลาด

หุน้สหรฐัอาจจะตอ้งถูกปรบัประมาณการกําไรลงจากภาวะเศรษฐกจิถดถอย ซึง่ทาํใหเ้รายงัมองว่าการลงทุนในฝัง่เอเชยี 

โดยเฉพาะประเทศจนีน่าสนใจมากกว่า จากการเปิดประเทศของจนีและการหยุดขึน้ดอกเบีย้ของเฟด โดยมกีองทุนแนะนําคอื 

PRINCIPAL CHEQ, PRINCIPAL CHTECH และ PRINCIPAL APDI รวมถงึคงคาํแนะนําการลงทุนในกองทุนหุน้ Quality 

Growth ทีเ่น้นลงทุนในบรษิทัคุณภาพด ีงบดุลแขง็แกร่ง และมกีารกระจายความเสีย่งทีด่ ีเช่น PRINCIPAL GESG หรอื 

PRINCIPAL GIF และตราสารหน้ีต่างประเทศกลุ่ม Global Income กม็คีวามน่าสนใจในตอนน้ีเช่นกนั ซึง่มกีองทุนแนะนําคอื 

PRINCIPAL GFIXED เน่ืองจาก valuation และ yield to maturity อยู่ในระดบัทีด่งึดดู ประกอบกบัเฟด และ ECB ทีม่แีนวโน้ม

หยุดขึน้ดอกเบีย้ซึง่จะทาํใหต้ราสารหน้ีต่างประเทศมคีวามผนัผวนลดลง  

• ขณะทีต่ลาดหุน้เวยีดนาม (VN Index) เมื่อวานปรบัลดลงประมาณ 3% จากแรงขายทาํกําไร โดยเราคงคาํแนะนําตลาดหุน้

เวยีดนามว่าสามารถทยอยซื้อสะสมไดเ้พื่อหวงัรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะอกี 1 - 2 ปีขา้งหน้า จากปัจจยัพืน้ฐานระยะยาวที่

แขง็แกร่ง 

http://www.principal.th/

