
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 13 March 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

Market Update 

• ตลาดหุน้ทัว่โลกมคีวามผนัผวนสูงในสปัดาห์ทีแ่ล้วเน่ืองจากการปิดกจิการของ 3 สถาบนัการเงนิของสหรฐัไดแ้ก่ Silicon Valley 

Bank (SVB), Silvergate Capital และ Signature Bank โดยการปิดกจิการดงักล่าวเกดิจากสาเหตุหลกัทีใ่กล้เคยีงกนัคอืการขาด

สภาพคล่อง หลงัลูกค้าแห่ถอนเงินเป็นจํานวนมากในเวลาเดียวกนั และทัง้ 3 สถาบนัทางการเงนิมคีวามเกี่ยวขอ้งกบับรษิัท

เทคโนโลย ีเช่น Silicon Valley Bank (SVB) มสีดัส่วนการปล่อยกู้ใหก้บับรษิทัเทคโนโลยจีํานวนมาก โดยมากกว่าครึง่หน่ึงของ

บริษัท Start Up ในสหรฐัเป็นลูกค้าของ Silicon Valley Bank รวมถึง Silvergate Capital และ Signature Bank เป็นธนาคารที่

ให้บรกิารแก่บรษิัทที่ทําธุรกิจด้านครปิโตเคอร์เรนซีเป็นหลกั อีกทัง้การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ยงัส่งผลให้ตราสารหน้ีทีธ่นาคาร

ต่างๆ ลงทุนอยู่เกิดการขาดทุนที่ที่เรยีกว่า Unrealized loss และบรษิัทเทคโนโลยสีามารถระดมทุนได้ยากขึ้น ผลที่ตามมาคอื

บรษิทัเทคโนโลย ีแห่ถอนเงนิเป็นจํานวนที่มากขึน้ ซึ่งทําใหธ้นาคารขาดสภาพคล่องและจําเป็นต้องขายตราสารหน้ีทีล่งทุนอยู่ 

และรบัรูก้ารขาดทุน 

• อย่างไรกต็ามจากการประชุมฉุกเฉินของ Fed, Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) และกระทรวงการคลงัสหรฐั 

รฐับาลจะรบัประกันเงินฝากทัง้หมดของ Silicon Valley Bank และ Signature Bank โดยลูกค้าจะสามารถถอนเงินได้ในวนัที ่

13 ม.ีค. 2023 นอกจากน้ี Fed ยงัประกาศ Bank Term Funding Program (BTFP) ขนาด 2.5 หมื่นลา้นดอลลาร ์ซึง่เป็นโครงการ

ทีอ่นุญาตใหธ้นาคารสามารถนําพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ หรอืตราสาร Mortgage backed securities มาแลกเป็นสภาพคล่องไดท้ี่

ราคาหน้าพนัธบตัร เป็นเวลาสงูสดู 1 ปี (เพื่อป้องกนัการขาดทุนจาก Unrealize loss) 

มุมมอง 

• Silicon Valley Bank (SVB) มีขนาดงบดุลประมาณ 200 พนัล้านเหรียญสหรฐัฯ และเป็นธนาคารขนาดใหญ่ลําดบัที่ 16 ของ

สหรฐัฯ ซึ่งคาดว่าไม่น่าจะมผีลทัง้ระบบธนาคาร เพราะธนาคารขนาดใหญ่ลําดบัต้นๆ มสีภาพคล่องสูง แต่ปัญหาที่เกิดขึ้นกบั 

Silicon Valley Bank (SVB) รวมถงึ Silvergate Capital และ Signature Bank ซึง่มขีนาดเลก็กว่า Silicon Valley Bank (SVB) ได้

สรา้งความกงัวลต่อนักลงทุน ในดา้นทีว่่าธนาคารขนาดกลางหรอืเลก็อื่นๆ โดยเฉพาะทีม่กีารปล่อยกู้ใหก้ลุ่มธุรกจิ startup หรอื

เทคโนโลย ีอาจเจอปัญหาเดยีวกนัตามมาต่อเน่ือง (ขึน้อยู่กบัโครงสรา้งการลงทุน และธุรกจิของธนาคารนัน้ๆ ดว้ย) และทําให้

บรษิทั/ผูค้นแห่ไปถอนเงนิฝากออกจากธนาคารเหล่าน้ีและมผีลต่อสภาพคล่องของระบบได ้อย่างไรกด็ ีทางการของสหรฐัฯ มแีผน

ทีจ่ะเขา้ช่วยเหลอืทัง้ในส่วนผูฝ้ากเงนิ (เกนิส่วนทีคุ่ม้ครองเงนิฝาก) และลูกคา้ของธนาคารทีอ่าจเจอปัญหาดา้นสภาพคล่องของ

ธุรกจิ  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, Master Fund 
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Fund Foreign Fund % Silicon Valley Bank %Signature bank %Silvergate Capital Data as of 
PRINCIPAL GFIXED PIMCO  GIS Income Fund x x x 31/12/2022
PRINCIPAL GPS Principal Global Investors Funds - Preferred Securities Fund x x x 28/02/2023
PRINCIPAL GCLOUD  WisdomTree Cloud Computing UCITs ETF x x x 10/03/2023
PRINCIPAL GBRAND Morgan Stanley Global Brands Fund x x x 31/12/2022
PRINCIPAL GOPP Morgan Stanley Global Opportunity Fund x x x 31/12/2022
PRINCIPAL GREITS Global Property Securities Fund x x x 31/12/2022

iShares Global REIT ETF x x x 10/03/2023
PRINCIPAL GHEALTH SISF Global Healthcare Innovation Fund x x x 28/02/2023

AB International Health Care Portfolio x x x 31/12/2022
PRINCIPAL GESG SISF Global Sustainable Fund x x x 28/02/2023
PRINCIPAL GEF % exposure of PRINCIPAL GEF 0.01% 0.01% x 10/03/2023

15% HSBC MSCI WORLD ETF 0.03% 0.01% x 10/03/2023
10% iShares MSCI ACWI ETF 0.01% 0.00% x 10/03/2023
24% ISHARES TR CORE S&P500 ETF 0.02% 0.02% x 10/03/2023
2% Financial Select Sector SPDR Fund 0.16% 0.16% x 10/03/2023

PRINCIPAL GMA % exposure of PRINCIPAL GMA 0.01% x x 10/03/2023
37.94% ISHARES TR CORE S&P500 ETF 0.02% x x 10/03/2023

PRINCPAL AARMF % exposure of PRINCIPAL AARMF 0.01% x x 10/03/2023
28.23% ISHARES TR CORE S&P500 ETF 0.02% x x 10/03/2023

PRINCIPAL USEQ iShares Russell 1000 ETF x 0.01% x 10/03/2023

คาํเตือน : ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL GPS, PRINCIPAL 
GCLOUD, PRINCIPAL GBRAND, PRINCIPAL GREITS, PRINCIPAL GHEALTH, PRINCIPAL GESG, PRINCIPAL GEF, PRINCIPAL GMA, PRINCIPAL USEQ 
ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการ ลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน PRINCIPAL GOPP 
ลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการ ลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL GCLOUD, PRINCIPAL 
GBRAND มกีารลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี(Technology Sector) ซึ่งมคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค และ ความล้าสมยั
ของสนิคา้ ดงันัน้ หากมปัีจจยัลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าวผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก และอาจมคีวามเสีย่งและความผนั ผวนของราคาสูงกว่า
กองทุนรวมทัว่ไปที่มกีารกระจายหลายอุตสาหกรรม / PRINCIPAL GBRAND มกีารลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคที่จําเป็น (Consumer Staples Sector) 
ซึ่งมคีวามเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสนิคา้ การเปลี่ยนแปลงของความ ต้องการของผู้บรโิภค หรอืกฎระเบียบของภาครฐั / PRINCIPAL GHEALTH ลงทุน
กระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก / PRINCIPAL AARMF ผูถ้อืหน่วยลงทุนควรศกึษาขอ้มูลเกี่ยวกบัสทิธปิระโยชน์
ทางภาษทีีร่ะบุไวใ้นคู่มอืการลงทุนในกองทุนรวมดงักล่าวดว้ยหากไม่ปฏบิตัติามเงื่อนไขการลงทุนผูถ้อืหน่วยลงทุนจะไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีและจะตอ้งคนืสทิธิ
ประโยชน์ทางภาษกีองทุนมนีโยบายลงทุน ในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได ้ / บรษิทั
จดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย พนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผลการ
ดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 
 

• โดยประเด็นความกงัวลที่เกิดขึน้นัน้ ตลาดบางส่วนมกีารคาดการณ์ว่าจะส่งผลทําใหเ้ฟดมกีารชะลอการขึน้ดอกเบี้ยในอนาคต 

เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ทีส่งูอาจส่งผลกระทบต่อแต่ละธนาคารอย่างแตกต่างกนั เราแนะนําใหนั้กลงทุนจบัตาดปูระเดน็ขา่วน้ีอย่าง

ต่อเน่ือง รวมถงึตวัเลขอตัราเงนิเฟ้อของเดอืน ก.พ. 2023 ทีจ่ะประกาศในคนืวนัองัคาร ซึง่ตลาดคาดการณ์เพิม่ขึน้ในอตัราทีช่ะลอ

ตวัลงเทยีบกบัเดอืนก่อนหน้าเลก็น้อย โดยเราคาดว่าหากอตัราเงนิเฟ้อชะลอตวัลงอย่างมนัียจะเป็นอกีแรงหนุนต่อการชะลอการ

ขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟด ซึง่จะส่งผลบวกต่อตลาดหุน้สหรฐัฯ และหุน้ทัว่โลก 

• เบือ้งตน้มบีางกองทุนของ PRINCIPAL ทีก่องทุนหลกัมสีดัส่วนของสถาบนัการเงนิดงักล่าว แต่น้ําหนักเมื่อเทยีบกบัพอรต์ทัง้หมด

มสีดัส่วนทีต่ํ่ามาก (ตามรายละเอยีดดา้นล่าง) และปัจจยัลบส่วนใหญ่กไ็ดร้บัรูใ้นราคาหุน้ไปแลว้ เราจงึมองว่านักลงทุนสามารถถอื

ครองกองทุนดงักล่าวต่อไปได ้

 

http://www.principal.th/

