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คาํเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL EUEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศ
ฝรัง่เศสและองักฤษ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน PRINCIPAL APDI กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน
ฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย/ กองทุน PRINCIPAL CHEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน emerging 
markets ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน PRINCIPAL CHTECH กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในจนี 
ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน PRINCIPAL VNEQ กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม 
ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่ง
ดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย พนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

Principal Update: 23 March 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

Fed เดินหน้าขึ้นดอกเบีย้ 0.25% ตามคาด พร้อมส่งสญัญาณมีโอกาสปรบัขึ้นต่ออีก 1 ครัง้ปีน้ี 

• เมื่อคนืน้ีตลาดหุ้นสหรฐัฯ Dow Jones -1.6%, S&P500 -1.7% และ Nasdaq -1.6% หลงัคณะกรรมการ Fed ตดัสนิใจปรบัขึ้น

อตัราดอกเบี้ย 0.25% ตามตลาดคาดการณ์ ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed (Federal Funds Rate) ปรบัขึน้ที ่4.75% - 

5.00% อกีทัง้ Fed Dot Plot ล่าสุดแสดงใหเ้หน็ว่า Fed คาดการณ์อตัราดอกเบี้ยสิน้ปีน้ีจะอยู่ทีป่ระมาณ 5.1% ซึ่งหมายความว่า 

Fed ยงัมโีอกาสทีจ่ะขึน้ดอกเบีย้ในช่วงทีเ่หลอืของปีอกีหน่ึงครัง้ที ่0.25% และจะไม่มกีารปรบัลดดอกเบีย้ในปีน้ี (Dot Plot ครัง้น้ีมี

การเปลีย่นแปลงเพยีงเลก็น้อยจากเดอืน ธ.ค. ปีทีแ่ลว้) อย่างไรกต็ามนายเจอโรม พาวเวลล ์ประธาน Fed ไดก้ล่าวเป็นนัยว่าการ

ปรบัขึ้นครัง้น้ีสามารถเป็นการขึ้นครัง้สุดท้ายได้ในตอนน้ี ซึ่งขึ้นอยู่กบัสถานการณ์ความไม่แน่นอนของภาคธนาคารสหรฐัฯ ที่

เกดิขึน้  

• เงนิเฟ้อทัว่ไป (CPI) ของ UK ปรบัขึน้ 10.4% YoY ในเดอืน ก.พ. 2023 มากกว่าตลาดคาดการณ์ที ่9.9% YoYและเร่งตวัขึน้จาก

เดอืน ม.ค. 2023 ที ่10.1% YoY จากราคาอาหารและพลงังานยงัปรบัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง แนะนําจบัตาการตดัสนิใจการขึน้ดอกเบีย้

ของ BoE ในช่วงคํ่าวนัน้ี  

• สถานกาณ์การลงทุนยงัมีความผนัผวนต่อเน่ืองจากเรื่องการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed, เงนิเฟ้อ และความกงัวลต่อระบบธนาคาร 

อย่างไรกต็าม บลจ. พรนิซเิพลิ เริม่เหน็โอกาสการลงทุนในยุโรปจากราคาก๊าซธรรมชาตปิรบัตวัลงจากจุดสงูสุดในช่วงปีทีแ่ลว้ถงึ 

85% ทาํใหล้ดโอกาสการเกดิวกิฤตพลงังาน และตวัเลขเศรษฐกจิทีป่ระกาศออกมาด ีเช่น PMI ภาคบรกิารของยุโรปปรบัตวัขึน้อยู่

ที่ 53 ในเดือน ก.พ. 2023 โดยมีกองทุนแนะนําคือ PRINCIPAL EUEQ ในส่วนของฝัง่หุ้นจีน และเอเชีย เรายงัคงชอบจาก

นโยบายการเปิดประเทศของจนีที่ผ่อนคลายอย่างต่อเน่ือง และเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดบัตํ่า โดยมกีองทุนแนะนําคอื PRINCIPAL 

CHEQ, PRINCIPAL CHTECH และ PRINCIPAL APDI นอกจากน้ีเรายังมองว่านักลงทุนสามารถทยอยลงทุนในตลาดหุ้น

เวยีดนามได ้โดยเฉพาะอย่างยิง่หลงัรฐับาลมกีารออกกฤษฎีกาเพิม่เตมิ เพื่อช่วยผ่อนคลายสถานการณ์ความไม่มัน่ใจต่อการครบ

กําหนดชําระหน้ีของหุน้กู้ภาคเอกชน และธนาคารกลางของเวยีดนาม (SBV) ปรบัลด Discount Rate 1% ลงสู่ระดบั 3.5% เพื่อ

เพิม่สภาพคล่องและกระตุน้เศรษฐกจิ โดยมกีองทุนแนะนําคอื PRINCIPAL VNEQ 
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