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หมายเหตุ* : เป็นการแสดงการเปลีย่นแปลงของยลีด ์ไม่ใช่ผลตอบแทน 

Source: Bloomberg as of 30 เมษายน 2566 

 ภาพรวมการลงทุนในเดือนเมษายน 2566    

ตลาดหุ้นสหรฐัและยุโรปสามารถปรบัขึ้นได้จากตวัเลขเศรษฐกิจ 

เช่น ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อ (PMI) ท่ียงัแขง็แกร่ง การคาดการณ์

ของตลาดท่ี Fed จะหยุดขึ้นอตัราดอกเบี้ย และผลประกอบการ

ไตรมาส 1 ปี 2566 ของสหรฐัฯ ท่ีโดยรวมดีกว่าการคาดการณ์ 

ในขณะท่ีเงินเฟ้อโดยเฉพาะเงินเฟ้อพื้นฐานยงัไม่ได้ปรบัลงอย่าง

มีนัยยะสําคัญ อย่างไรก็ตามการควบคุมการปล่อยสินเช่ือท่ี

เข้มงวดขึ้น และโอกาสท่ีเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะติดลบในใตรมาส 3 

ยงัเป็นความเส่ียงท่ีต้องเฝ้าระวงั ในส่วนฝัง่เอเชีย ตลาดหุ้นจีน

ปรบัลดลงจากความขดัแย้งทางการเมืองระหว่างสหรฐัฯ และจีน 

แต่พื้นฐานหรือตัวเลขเศรษฐกิจจีนยงัแข็งแกร่ง เช่น GDP ไตร

มาส 1 หรือ ยอดค้าปลีก ส่วนตลาดหุ้นไทยปรบัลงแรงจากปัจจยั

เฉพาะตวัคือหุ้น Delta ท่ีปรบัตัวลงแรงจากผลประกอบการไตร

มาส 1 ท่ีตํา่กว่าคาด Global REITs ปรบัขึ้นจากความหวงัการลด

ดอกเบี้ยของ Fed ในช่วงคร่ึงปีหลังของตลาด และทองคํายัง

สามารถปรบัขึ้นได้ต่อเป็นเดือนท่ี 2 ในฐานะสินทรพัยป์ลอดภยั  

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ดัชนี S&P500 ปรับเพิ่มขึ้น 1.46 % ในเดือน 

เม.ย. 2566 จากดชันี PMI ของสหรฐัฯ และการประกาศผลประกอบการ

ไตรมาส 1/2566 ของสหรฐัฯ ทีแ่ขง็แกร่ง โดยดชันี PMI ขัน้ต้นทัง้ภาค

ผลิต และภาคบริการในเดือน เม.ย. 2566 ประกาศออกมาสูงกว่าที่

ตลาดคาดการณ์ แสดงให้เห็นถึงยงัมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ของกิจกรรม

ทางเศรษฐกจิแมว้่าดอกเบีย้ยนือยู่ในระดบัสูง อย่างไรกต็าม GDP ของ

สหรฐัฯ เตบิโตแค่ 1.1% ในไตรมาสแรกซึ่งตํ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่2% 

จากผลของการขึน้อตัราดอกเบี้ยและเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัสูง ดชันีการ

บรโิภคส่วนบุคคล (PCE) ของเดอืน ม.ีค. 2566 ปรบัเพิม่ขึน้ 4.2% สูง

กว่าตลาดคาดที ่4.5% ชี้ให้เหน็ ว่า Fed อาจจะหยุดขึน้อตัราดอกเบี้ย

ในช่วงกลางปี แม้ว่าเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง ในส่วนของการ

ประกาศกําไรของบรษิทัสหรฐัฯ ณ วนัที่ 28 เม.ย. 2566 เท่ากบั 79% 

ของบริษัทที่รายงานผลประกอบการแล้วในไตรมาส 1/2566 มีกําไร

มากกว่าตลาดคาดการณ์ ซึ่งจํานวนน้ีมากกว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี ที ่

77% นําโดยกลุ่มเทคโนโลย ,ี กลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย และกลุ่มพลงังาน 

เป็นต้น  อย่างไรก็ตามในตอนสิ้นเดือนเหตุการณ์ของธนาคาร First 

Republic bank ได้สร้างความกังวลให้กับตลาด โดยรายงานผล

ประกอบการไตรมาส 1 แสดงใหเ้หน็ว่าเงนิฝากของธนาคารถูกถอนไป

ประมาณ 1 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในช่วงทีเ่กดิวกิฤต เหตุการณ์น้ีทาํ

ให้ราคาหุ้นของบริษัทตกลงอย่างรวดเร็วจนกระทัง่ถูกควบคุมโดย

หน่วยงานรฐับาล อย่างไรก็ตาม JP Morgan ตดัสนิใจเขา้ซื้อธนาคาร 

First Republic เพื่อที่จะช่วยให้สถานการณ์ดีขึ้น โดย JP Morgan ก็

สามารถเขา้ถงึลูกคา้รายใหญ่ของธนาคาร First Republic ได ้เพื่อขยาย

ธุรกจิ wealth management ของตนเอง 

ตลาดหุ้นยุโรป: ดชันี STOXX Europe 600 ปรบัเพิม่ขึน้ 1.92% ใน

เดอืน เม.ย. 2566 เน่ืองจากภาคบรกิารของยุโรปยงัแขง็แกร่ง ซึ่งช่วย

ให้เศรษฐกิจยุโรปยงัขยายตัวได้ โดยข้อมูลด้านเศรษฐกิจของยุโรป

ชีใ้หเ้หน็ว่าภาคบรกิารยงัเตบิโตด ีขณะทีภ่าคการผลติยงัไม่ฟ้ืนตวั PMI 

ภาคบริการของฝัง่ยุโรปปรับขึ้น 1.6 จุด เข้าสู่ 56.6 จุด ซึ่งในพื้นที่

เศรษฐกิจขยายตวัแข็งแกร่ง และมากกว่าการคาดการณ์ที่ 54.5 จุด 

ขณะที ่PMI ภาคการผลติถูกประกาศออกมาที ่45.5 จุด โดยอยู่ในพืน้ที่

เศรษฐกิจหดตวั ซึ่งสอดคล้องกบัการคาดการณ์ อีกทัง้เศรษฐกิจของ

ยุโรป (GDP) ในไตรมาส 1 เตบิโตที ่1.3% YoY ตํ่ากว่าค่าคาดการณ์ที ่
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1.4% YoY เลก็น้อยจากการบรโิภคในประเทศทีโ่ดนผลกระทบจากเงนิ

เฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัสงู นอกจากน้ีอตัราเงนิเฟ้อของยุโรป (CPI) ปรบัลดลง

ที่ 6.9% YoY ในเดือน มี.ค. จาก 8.5% ในเดือน ก.พ. 2566 ขณะที่

อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานเพิม่ขึ้น 0.1% สู่ 5.7% YoY ในเดอืน ม.ีค. 2566 

ซึ่งสอดคล้องกับที่ตลาดคาดการณ์ ส่งผลให้ ECB ยังมีแนวโน้ม

เดนิหน้าขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อเพื่อนําเงนิเฟ้อกลบัมาสู่ระดบัปกต ิ

 ตลาด หุ้ น จีน:  ดัช นี  CSI 300 แ ล ะ  ดัช นี  Hang Seng China 

Enterprises (HSCEI Index) ปรบัตวัลง -0.54% และ -3.83% ตามลําดบั 

ในเดอืน เม.ย. 2566 โดยในช่วงครึ่งเดอืนแรก ตลาดหุ้นปรบัตวัดีขึ้น

จากการประกาศ GDP ไตรมาส 1/2566 ของจนีทีเ่พิม่ขึน้ 4.5% เทยีบ

กบัปีก่อนหน้า ซึ่งดกีว่าทีต่ลาดคาดที ่4% และเป็นการเพิม่ขึน้จากไตร

มาส 4 ปีทีแ่ลว้ที ่2.9% โดยตวัเลข GDP ทีด่กีว่าการคาดการณ์สะทอ้น

ถงึกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัอย่างแขง็แกร่ง เหน็ไดจ้ากตวัเลขการ

ผลิตภาคอุตสาหกรรม ยอดค้าปลีก และการส่งออกที่ฟ้ืนตัวอย่าง

ต่อเน่ือง อย่างไรกต็ามในช่วงครึง่เดอืนหลงัตลาดหุน้จนีปรบัตวัลงหนัก 

หลงัจากทีม่ขีา่วว่าสหรฐัฯ กําลงัเตรยีมเสนอแผนจํากดัการลงทุนดา้น

เทคโนโลยขีองจนีในทีป่ระชุม G7 ทําใหนั้กลงทุนกงัวลว่าความขดัแยง้

ระหว่างสหรฐัฯ และจนีอาจจะกลบัมาอกีครัง้ 

ตลาดหุ้นไทย: ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลง -4.97% ในเดือน เม.ย. 

2566 โดยปัจจยัหลกัมาจากหุ้น Delta (ที่มน้ํีาหนักประมาณ 5% ของ

ตลาด) ปรับตัวลงหนัก -36% หลังผลประกอบการไตรมาส 1/2566 

ออกมาตํ่ากว่านักวเิคราะหค์าดการณ์ จากธุรกจิ Data center ทีเ่ริม่เหน็

การชะลอตวัลง นอกจากน้ี ประเด็นของหุ้น STARK กดดนัตลาดหุ้น

ไทยในช่วงทีผ่่านมาเช่นเดยีวกนั เน่ืองจากคณะกรรมการบรษิทัลาออก

ทัง้หมดและมีการแต่งตัง้คณะกรรมการบริษัทชุดใหม่เข้ามาแทน 

ประกอบกบับรษิทัเลื่อนการส่งงบการเงนิประจาํปี 2565 อย่างต่อเน่ือง

โดยให้เหตุผลว่า ข้อมูลบางส่วนอยู่ระหว่างการตรวจสอบของผูส้อบ

บญัช ีโดยบรษิัทมแีผนจะนําส่งงบการเงนิประจําปี 2565 ภายในช่วง

เดอืนพฤษภาคม-มถิุนายน 2566 ทัง้น้ีตลาดหุน้ไทยมกีารซื้อขายทีเ่บา

บางลงในช่วงวนัหยุดยาวต่อเน่ืองของไทยในเดอืน เม.ย. 2566 โดยนัก

ลงทุนรอผลการประชุม Fed ทีจ่ะเกดิขึน้ตน้เดอืน พ.ค. 2566 

ตลาดหุ้นเวียดนาม: ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวลง -1.46% ใน

เดอืน เม.ย.2566 โดยปรบัตวัลงหนัก ในช่วงต้นเดอืน และกลางเดอืน

เม.ย. จากการที่นักลงทุนส่วนมากขายทํากําไร เน่ืองจากตลาดหุ้น

เวยีดนามปรบัตวัขึ้นแรงในช่วงเดอืนมนีาคมที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม 

ตลาดหุน้เวยีดนามเริม่ปรบัตวัดขีึน้ในช่วงปลายเดอืน จากการทีร่ฐับาล

เหน็ชอบในการลดภาษมีลูค่าเพิม่ (VAT) จาก 10% ลงเหลอื 8% โดยมี

ผลบงัคบัใช้ถึงสิ้นปี 2566 น้ี ทัง้น้ีการปรบัดงักล่าวรอการอนุมตัิจาก

สมชัชาใหญ่ในเดอืน พ.ค. 2566 ซึ่งถือเป็นสญัญาณทีด่ใีนการกระตุ้น

การบรโิภคภายในประเทศ นอกจากน้ีเมื่อวนัที ่24 เม.ย. 2566 ที่ผ่าน

มา ธนาคารกลางเวยีดนามมแีผนที่จะปรบัโครงสร้างเงนิกู้กบัธุรกิจที่

ประสบปัญหา รวมทัง้อนุญาตให้สามารถชะลอการชําระคืนเงินกู้ได้

สูงสุด 12 เดือน ถือเป็นการพยุงเศรษฐกิจที่กําลังชะลอตัว อีกทัง้

ธนาคารกลางเวยีดนามอนุญาตใหธ้นาคารพาณิชย์สามารถกลบัเขา้ไป

ซื้อหุน้กูท้ีเ่คยขายออกไปได ้เพื่อช่วยสภาพคล่องและสรา้งความเชื่อมัน่

ในตลาดตราสารหน้ี 

ตราสารหน้ี: อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปี 

ปรบัลดเลก็น้อยจาก 3.5% ในปลายเดอืนม.ีค. มาอยู่ทีป่ระมาณ 3.4% 

ปลายเดอืน เม.ย. 2566 เน่ืองจากนักลงทุนในตลาดรอผลการประชุม 

Fed ในต้นเดอืน พ.ค. 2566 หลงัเงนิเฟ้อทรงตวัอยู่ในระดบัสูง อีกทัง้

นักลงทุนยงัมคีวามกงัวลเกี่ยวกบัการควบคุมสนิเชื่อที่เขม้งวดมากขึ้น

ซึ่งอาจจะนําไปสู่เศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัได้ในไตรมาส 3 ขณะที่

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยอายุ 10 ปีปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยสู่ 

2.5% หลงัเงนิเฟ้อทัว่ไปของไทยในเดอืน เม.ย. 2566 ปรบัเพิม่ขึน้เพยีง

แค่ 2.67% YoY ซึ่งเป็นระดบัที่ตํ่าที่สุดในรอบ 16 เดือน จากผลของ

ราคาพลงังาน และราคาอาหารทีล่ดลง ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรบั

ขึน้ 1.66% YoY ตํ่ากว่าค่าคาดการณ์ที ่1.70% YoY แมว้่าเงนิเฟ้อไทย

ได้ปรบัลดลงมาสู่ระดบัเป้าหมายของธนาคารกลางที่ 1 – 3% แต่การ

บรโิภคภายในประเทศทีถู่กสนับสนุนจากภาคการท่องเทีย่วมแีนวโน้ม

ที่จะหนุนเงนิเฟ้อสูงขึ้นในช่วงครึ่งหลงัของปี ผลที่ตามมาคอืธนาคาร

แห่งประเทศไทย (BoT) อาจยงัจาํเป็นตอ้งดาํเนินนโยบายการเงนิตงึตวั 

โดยการขึน้ดอกเบีย้ต่อในการประชุมครัง้หน้า 

ตราสารทางเลือก                                                                    

REITs: Global REITs, Singapore REITs ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

1.53% และ 0.60% ตามลําดบั จากการที ่Fed มแีนวโน้มใกล้หยุดการ

ขึน้อตัราดอกเบีย้ ทาํให ้Bond yield มแีนวโน้มไม่กลบัไปปรบัตวัพุ่งขึน้

แรงเหมอืนปีก่อน โดย Singapore REITs มแีนวโน้มได้รบัปัจจยับวก

จากการเปิดประเทศของจนี อย่างไรก็ตาม Thai REITs ปรบัตัวลง -

2.08% ตามตลาดหุ้นไทยที่ปรับตัวลงถึง 5% จากแรงเทขายในหุ้น 

Delta จากการที่ผลประกอบการออกมาตํ่ากว่าที่ตลาดคาด ทัง้น้ีหาก

พจิารณาในรายกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector) พบว่ากลุ่มที่ราคาปรบัขึน้

กลุ่มเดยีวคอื Exhibition Center โดยราคา IMPACT ปรบัเพิม่ขึน้ 2.3% 
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จากแนวโน้มการจดังานอีเวนท์ และ คอนเสริ์ตที่มากขึน้ จากการเปิด

ประเทศแบบเตม็รปูแบบ 

ทองคํา: ราคาทองคํา Spot ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 1.05% ในเดือน 

เม.ย. 2566 เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกงัวลปัญหาสภาพคล่องใน

กลุ่มธนาคารทัง้สหรฐัฯ และ ยุโรป ทําให้ราคาทองคําอาจจะมกีารพกั

ฐานในระยะสัน้ อย่างไรกต็าม ในระยะยาวราคาทองคําน่าจะมแีนวโน้ม

ปรบัตวัดขีึน้ จากการอ่อนค่าของเงนิสหรฐัฯ ซึ่งเป็นผลจากการที ่Fed 

มแีนวโน้มหยุดขึน้อตัราดอกเบี้ยในปีน้ี ประกอบกบันักลงทุนยงัมคีวาม

กงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิถดถอยในหลายประเทศ ยิง่เป็นแรงหนุน

ราคาทองคาํในอนาคตซึง่ถอืเป็นสนิทรพัยป์ลอดภยั 

 

          มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน 3-6 เดือนข้างหน้า  

• สองธนาคารกลางใหญ่ของโลกยังคงเดินหน้าขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ย แต่ Fed เริ่มส่งสญัญาณที่แตกต่างจาก ECB โดย

ในช่วงต้นเดือน พ.ค. 2566 Fed ตัดสินใจปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยที ่0.25% ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ทีร่ะดบั 

5.0 – 5.25% พรอ้มกล่าวเป็นนัยว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ครัง้น้ี

อาจจะเป็นการขึ้นครัง้สุดทา้ยของ Fed หลงัปรบัขึน้ 10 ครัง้

ติดต่อกันตัง้แต่ช่วงต้นปีที่แล้ว แต่อย่างไรก็ตาม Fed จะให้

ความสําคัญต่อข้อมูลทางเศรษฐกิจในการประกอบการ

ตัดสินใจครัง้ถัดไป ในส่วนของยุโรป ECB ปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยที่ 0.25% เช่นกัน ซึ่งเป็นการขึ้นในระดบัที่น้อยลง

จากการประชุมครัง้ที่แล้วที่ 0.50% พร้อมส่งสัญญาณเห็น

โอกาสในการขึ้นดอกเบี้ยครัง้ถดั ๆ ไป เน่ืองจากเงนิเฟ้อยงั

อยู่ในระดบัสงู 

• แม้ว่าผลประกอบการของตลาดหุน้สหรฐัฯ ในไตรมาส 1 ยงั

แขง็แกร่ง แต่ในอนาคตตลาดมแีนวโน้มผนัผวนจากเงนิเฟ้อที่

ยงัไม่กลบัลงมาสู่ระดบัปกต ิแนวโน้มการใหส้นิเชื่อทีเ่ขม้งวด

มากขึน้ ภาคการธนาคารภูมภิาคในสหรฐัฯ ทีม่คีวามผนัผวน

ต่อเน่ือง และการเขา้สู่เศรษฐกจิถดถอยของทางสหรฐัฯ ดงันัน้

บลจ. พรินซิเพิล ให้น้ําหนัก Slightly Underweight สําหรบั

หุ้นต่างประเทศ อย่างไรก็ตามเรายงัชอบการลงทุนในตลาด

หุ้นจนีจากตวัเลขเศรษฐกิจที่ประกาศออกมาแขง็แกร่ง เช่น 

GDP ยอดคา้ปลกี หรอื การผลติภาคอุตสาหกรรม ซึ่งเป็นผล

จากการเปิดประเทศตัง้แต่ต้นปี และแนะนําการลงทุนในยุโรป

จากตวัเลขเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกร่งเช่น PMI ภาคบรกิาร 

• เราคงน้ําหนักตราสารหน้ี Slightly Overweight โดยชอบการ

ลงทุนในตราสารหน้ีโลกเป็นหลกั เน่ืองจากยลีด์ (YTM) ทีอ่ยู่

ในระดบัน่าสนใจ ประกอบกบัแนวโน้มทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ จะ

เขา้สู่ภาวะถดถอยในช่วงครึง่ปีหลงัเป็นปัจจยัสนับสนุนที่จะ

ทาํใหต้ราสารหน้ีโลกปรบัตวัดขีึน้ 

• บลจ. พรนิซเิพลิโดยภาพรวมยงัคงแนะนําการลงทุนใน

สนิทรพัยท์ีเ่ป็น Quality Growth (สนิทรพัยท์ีม่กีารเตบิโตใน

ระดบัปานกลางแตม่คีวามมัน่คงของธุรกจิและรายได)้ 

เน่ืองจากในช่วงทีเ่หลอืของปียงัมคีวามเสีย่งทีต่ลาดจะผนั

ผวนตามทีก่ล่าวไปขา้งตน้ และแนะนํานักลงทุนควรให้

ความสาํคญักบัการกระจายการลงทุน (Asset allocation) 

เพื่อสรา้งพอรต์การลงทุนทีเ่หมาะสม โดยกระจายการลงทุน

ไปในหลายสนิทรพัยแ์ละหลายประเทศ ตามความเสีย่งทีร่บั

ไดข้องนักลงทุน  

การปรบัพอรต์การลงทุน 

• ในเดือน เม.ย. 2566 ตลาดหุ้นจีน ที่แม้จะราคาถูก และมี

ภาพรวมที่มแีนวโน้มโดยรวมเป็นไปในทศิทางทีด่ขี ึน้ แต่นัก

ลงทุนยงัมคีวามกงัวลเกี่ยวกับมาตรการกีดกันทางการค้าที่

สหรัฐฯ ที่มีต่อจีนและความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ 

อย่างไรก็ดี เรายงัคงมมีุมมองที่ดีต่อตลาดจนี ซึ่งการทยอย

สะสมหุ้นจีนในราคาถูก น่าจะเป็นโอกาสดี และสามารถให้

ผลตอบแทนที่ดีในอนาคตอันใกล้ได้ แต่ต้องควบคุมความ

เสี่ยงไม่ใหส้ดัส่วนหุน้จนีมมีากจนเกินไป โดยควรคงสดัส่วน

ไว้ที่ไม่เกิน 10% ของน้ําหนักหุ้นต่างประเทศในพอร์ตการ

ลงทุน 

• หุน้สหรฐั ฯ ยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากอตัราดอกเบี้ยทีสู่ง และ

ภาคธนาคารทีอ่าจมคีวามเขม้งวดเรื่องการปล่อยสนิเชื่อมาก

ขึ้น ซึ่งอาจส่งผลต่อการหาแหล่งเงินทุนในหลายๆ กิจการ 

และเกดิการหดตวัทางเศรษฐกจิในไตรมาสที ่3 ของปี เราจงึ

ยงัมมีุมมองเป็นลบต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ โดยรวม อย่างไรกด็ ี

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ มีเงินสดจํานวนมาก และได้

ปรบัลดการจา้งงานไปก่อนหน้าน้ีแล้ว กลบัให้ผลตอบแทนที่

โดดเด่น เราแนะนําใหม้สีดัส่วนการถือครองหุน้กลุ่มดงักล่าว

ผ่านกองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ออพพอร์ทูนิต้ี  

(PRINCIPAL GOPP) 
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• จากภยัพบิตัทิี่เกดิขึ้นอย่างรุนแรง และบ่อยครัง้มากขึน้ รวม

ไปถึงปัญหาสงัคม และธรรมาภิบาล ทําให้นักลงทุนสถาบนั

ขนาดใหญ่ ให้การสนับสนุนหุ้นกลุ่ม ESG ทัว่โลก นําโดย

สหรฐัฯ ยุโรป และอกีหลายประเทศ เริม่มกีารผลกัดนัใหแ้กไ้ข

กฎหมายให้เอื้อต่อการนํา ESG ไปใช้ ดัง นั ้นหุ้นที่ ให้

ความสําคญั ESG มาก่อนหน้าน้ีและไดล้งทุนในดา้นน้ีไวแ้ลว้ 

จะมคีวามไดเ้ปรยีบมากกวา่บรษิทัทีกํ่าลงัเริม่ตน้ ผลตอบแทน

หุน้ ESG จงึมแีนวโน้มโดดเด่นในปีน้ี เราจงึแนะนําลงทุนผ่าน

กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล อิควิต้ี ESG (PRINCIPAL 

GESG) 

• ตราสารหน้ีโลก มีความน่าสนใจมากกว่าหุ้นในช่วงน้ี จาก

ความกงัวลทีจ่ะเกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยในช่วงปลายปี อาจ

กดดันให้ Fed ต้องเริ่มปรับลดดอกเบี้ยอย่างรวดเร็ว จึง

แนะนําใหเ้พิม่น้ําหนักการลงทุนในตราสารหน้ี 

• การลงทุนผ่านกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย์ทัว่โลก (REITs) 

เริม่ใหผ้ลตอบแทนทีด่ขี ึน้ ซึ่งเรามองว่าหาก Fed ขึน้ดอกเบีย้

ถึงจุดสูงสุด กองทุนอสงัหาริมทรพัย์น่าจะให้ผลตอบแทนที่

ดีกว่าหุ้น อย่างไรก็ดี ในสหรัฐฯ อาจประสบปัญหาการหา

แหล่งเงินกู้  จากปัญหาภาคธนาคาร โดยเฉพาะกลุ่ม 

Commercial Real Estate รวมไปถึงกลุ่มออฟฟิศ สํานักงาน

ที่รายได้น่าจะหดตัวจากการ Work from home มากขึ้น จึง

แนะนําใหล้งทุนอย่างระมดัระวงัในขณะน้ี 

• ทองคํามีแนวโน้มที่ดี จากแนวโน้มดอลลาร์อ่อนค่าในระยะ

กลางถึงยาว จึงแนะนําให้ถือครองไว้ส่วนหน่ึงเพื่อกระจาย

ความเสีย่ง 

 

 

 

 

คาํอธิบายสาํหรบัตวัยอ่ 

• Fed หรอื เฟด หมายถงึ ธนาคารกลางสหรฐัฯ  

• ECB หรอื อซีบี ีหมายถงึ ธนาคารกลางยุโรป 

• REITs (รที) คอื REAL ESTATE INVESMENT TRUST หรอื 

ทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์

• YoY หมายถงึ เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

• CPI หมายถงึ ดชันีราคาผูบ้รโิภค นิยมใชเ้ป็นตวัแทนเงนิเฟ้อ 

• PMI หมายถึง ดัชนีผู้จ ัดการฝ่ายจัดซื้อ มักใช้เป็นตัวบ่งชี้

สภาวะทางเศรษฐกจิในอนาคต 

• Overweight หมายถึง ให้น้ําหนักการลงทุนมากกว่าดัชนี

เทยีบเคยีง  

• Neutral หมายถงึ ใหน้ํ้าหนักการลงทุนเท่ากบัดชันีเทยีบเคยีง 

• Underweight หมายถึง ให้น้ําหนักการลงทุนน้อยกว่าดชันี

เทยีบเคยีง 

 

 

 

 

  

 

 

คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเข้าใจลกัษณะสนิค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GESG กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน

ประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL GESG กองทุนรวมนี้มไิดอ้ยู่ภายใตข้อ้กําหนดว่า

ด้วยการเปิดเผยขอ้มูลด้านความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัทํารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund  / PRINCIPAL GOPP  กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัใน

อเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนั

ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน /  ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

ผู้จดัทาํ  
คุณศุภกร ตุลยธญั, CFA – Chief Investment officer 

คุณธเนศ เลศิเพชรพนัธ ์– Investment Strategist 

คุณมนิตรา จนัทวชิชประภา – Investment Strategist 


