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ภาพรวมอตุสาหกรรม Health Care  

ตลาดหุน้ทัว่โลกปรบัตวัขึน้เลก็น้อยในเดอืน เม.ย. 2023 ดชันี MSCI ACWI ใหผ้ลตอบแทน +1.27% ตามผลดาํเนินงานไตรมาสที ่1/2023 

ที่ทยอยประกาศออกมา โดยส่วนใหญ่ออกมาสูงกว่าความคาดการณ์ของตลาด เช่น ดชันี S&P500 ผลดําเนินงานไตรมาสที่ 1/2023 

ออกมาสูงกว่าความคาดการณ์ของตลาดถงึ 6.49% ของผลดําเนินงานของ 471 บรษิทัจาก 500 บรษิทั และดชันี STOXX600 ออกมาสูง

กว่าความคาดการณ์ของตลาดถงึ 24.86% ของผลดําเนินงานของ 393 บรษิทัจาก 444 บรษิทั (ขอ้มูลจาก Bloomberg ณ วนัที ่22 พ.ค. 

2023) นอกจากนัน้แนวโน้มนโยบายการเงนิของธนาคารกลางหลกัอย่าง Fed และ ECB กม็แีนวโน้มการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยชะลอลง 

ล่าสุดในเดอืน พ.ค. 2023 ทัง้ Fed ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เพยีงแค่ 0.25% มาอยู่ที ่5.00 – 5.25% และ ECB ปรบัขึน้เพยีง 0.25% เช่นกนั 

อตัราดอกเบี้ย Deposit Facility Rate มาอยู่ที ่3.25%, Main Refinancing Rate อยู่ที ่3.75% และ Marginal Lending Facility Rate อยู่ที ่

4.00% และมกีารส่งสญัญาณการขึน้อตัราดอกเบี้ยทีช่ะลอลงแต่ยงัขึน้อยู่กบัทศิทางของตวัเลขเศรษฐกิจในอนาคต นอกจากนัน้ตวัเลข

เศรษฐกจิโดยเฉพาะภาคบรกิารและการจา้งงานทีย่งัแขง็แกร่งช่วยลดความกงัวลที่เศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขา้สู่สภาวะถดถอย อย่างไรก็ดี

อตัราเงินเฟ้อที่มแีนวโน้มชะลอตวัลงยงัคงอยู่ในระดบัสูงห่างจากเป้าหมายของ Fed และ ECB ที่ 2.00% และเศรษฐกิจภาคการผลติ

โดยรวมยงัมทีศิทางชะลอตวั ปัญหาความมัน่คงของธนาคารพาณิชยท์อ้งถิน่ในสหรฐัฯ อย่าง Silicon Valley Bank และ Signature Bank 

ทีถ่งึแมปั้จจุบนัจะยงัสามารถควบคุมผลกระทบใหอ้ยู่ในวงจาํกดั สะทอ้นถงึความเสีย่งเดมิทีย่งัคงอยู่ หากอตัราดอกเบี้ยยงัคงปรบัขึน้สูง

กว่าความคาดการณ์ของตลาดต่อเน่ือง และผู้บริหารส่วนใหญ่ที่ให้แนวโน้มผลดําเนินงานของปีน้ี ยงัเป็นการให้แนวโน้มด้วยความ

ระมดัระวงั 

ดชันี MSCI World Health Care ปรบัตวัขึ้น +3.43% สูงกว่าดชันีหุ้นโลก MSCI ACWI ในเดอืน เม.ย. 2023 นําโดยกลุ่ม Health Care 

Equipment และ Pharmaceutical +5.30% และ +5.25% ตามลําดบั โดยผลดําเนินงานไตรมาสที่ 1/2023 ของกลุ่ม Health Care ส่วน

ใหญ่ออกมาสูงกว่าความคาดการณ์ของตลาดเช่นกนั โดยกลุ่ม Health Care ในดชันี S&P500 ผลดําเนินงานไตรมาสที ่1/2023 ประกาศ

ออกมาสูงกว่าความคาดการณ์ของตลาดถึง 6.83% ของผลดําเนินงานของ 61 บริษัทจาก 65 บริษัท และกลุ่ม Health Care ในดชันี 

STOXX600 ออกมาสงูกว่าความคาดการณ์ของตลาดถงึ 7.20% ของผลดาํเนินงานของ 35 บรษิทัจาก 43 บรษิทั (ขอ้มลูจาก Bloomberg 

ณ วนัที่ 22 พ.ค. 2023) โดยตัวอย่างบริษัทที่มีผลดําเนินงานแข็งแกร่ง และอยู่ในพอร์ตการลงทุนของ PRINCIPAL GHEALTH เช่น 

บริษัท UnitedHealth Group ซึ่งดําเนินธุรกิจการจดัการเกี่ยวกบัระบบดูแลสุขภาพให้กับลูกค้าทัว่โลก และเป็นผู้นําบริษัทประกนัภยั

สุขภาพของสหรฐัฯ ทีเ่น้นการขายประกนัสุขภาพใหก้บัคนอเมรกินั และใหค้ําปรกึษาเกี่ยวกบัสุขภาพ โดยบรษิทัมกีารเตบิโตของรายได้

และกําไร ในไตรมาส 1/2023 ที ่15% และ 12% ตามลําดบั จากฐานลูกคา้ทีเ่พิม่มากขึน้ หรอื บรษิทั Amgen ซึง่เป็นบรษิทั Biotechnology 

ชัน้นําในสหรฐัฯ ทีม่คีวามเชีย่วชาญดา้นคดิคน้นวตักรรมใหม่ ๆ ในการรกัษาโรคจากโครงสรา้งและพนัธุกรรมของมนุษย์ มผีลติภณัฑ์ที่

สรา้งชื่อคอื ยา Enbrel ทีช่่วยรกัษาโรคขอ้อกัเสบ ซึง่เกดิจากโรครูมาตอยด์ และโรคเก๊าท์ โดยแมว้่าบรษิทัจะมรีายไดท้ีห่ดตวัเลก็น้อยที ่

2% แต่กําไรของบรษิัทเติบโตถงึ 92% ใน ไตรมาส 1/2023 จากความต้องการทีแ่ขง็แกร่งของสนิค้าทัว่โลก และกําไรจากการลงทุนใน

บรษิทัอืน่  
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นอกจากนัน้การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม Health Care ยงัคงมคีวามน่าสนใจในช่วงทีย่งัมคีวามไม่แน่นอนทัง้ดา้นเศรษฐกจิและนโยบาย

การเงนิ กลุ่ม Health Care เองเป็นอุตสาหกรรมทีม่คีวามผนัผวนขึน้กบัวฏัจกัรเศรษฐกจิค่อนขา้งตํ่า และมคีวามยดืหยุ่นของอุปสงค์ต่อ

ราคาที่ตํ่า (Low Price Elasticity of Demand) เน่ืองจากเป็นสินค้าและบริการที่เกี่ยวกับสุขภาพและการรกัษาซึ่งเป็นหน่ึงในปัจจยั 4 

ในการดาํรงชวีติ  

กลยทุธก์ารลงทุน 

สําหรับ PRINCIPAL GHEALTH ทีมจัดการลงทุนจะมีการวางกรอบน้ําหนักการลงทุนใน 2 กองทุนหลัก ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตาม

สถานการณ์การลงทุนหรือปัจจยัเสี่ยงจากภายนอก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในแต่ละช่วง (บริหารพอร์ตแบบ 

Active/Dynamic) โดยจะแบ่งเป็น 3 เหตุการณ์ (Scenario) คอื Risk-off, Neutral และ Risk-on  

 
พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ 

ทัง้นี้ ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต 

Source: Principal Asset Management 

โดยทมีจดัการลงทุนมกีารคงสดัส่วนน้ําหนักการลงทุนใน AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection 

Fund Healthcare Innovation อยู่ที ่40:60 ตามทศิทางมมุมองอตัราดอกเบีย้ของนักลงทุนส่วนใหญ่ทีใ่หโ้อกาสในการคงอตัราดอกเบีย้ของ 

Fed อยู่ที ่5.00 – 5.25% ในการประชุมเดอืน ม.ิย.น้ี ถงึ 76.2% (ขอ้มลู ณ วนัที ่17 พ.ค. 2023) และคาดถงึการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ใน

การประชุมเดอืน ม.ค. 2024 มาอยู่ที ่4.75 – 5.00% ถงึ 42.4% โดยยงัคงจบัตาความเปลีย่นแปลงของเศรษฐกจิและนโยบายการเงนิอย่าง

ระมดัระวงั 

            
Source: CME Group as of 17 May 2023 

Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3

Risk off Neutral Risk on

AB International Health Care Portfolio 60-70% 50% 30-40%

Schroder International Selection Fund Health Innovation 30-40% 50% 60-70%

- เฟดมีแนวโน้มเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย - ตลาดไม่มีปัจจัยชี้นําใหม่ - ตลาดขาขึ้น

ตัวอย่างเหตุการณ์ - เหตุการณ์ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ - ภาพรวมอุตสาหกรรม Healthcare - การพัฒนาเทคโนโลยีการแพทย์ใหม่ๆ

- ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัย
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ผลตอบแทนของกองทุน   

ในช่วงเดอืน เม.ย. 2023 ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 1.27% ในขณะทีด่ชันี MSCI World Healthcare Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

3.43% โดยเป็นการปรบัขึน้ตามแนวโน้มผลประกอบการไตรมาสที ่1/2023 ทีแ่ขง็แกร่ง และแนวโน้มการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยของ Fed 

และ ECB ทีช่ะลอลง ในขณะทีผ่ลดําเนินงานยอ้นหลงั 1 เดอืน ณ วนัที ่11 พ.ค. 2023 ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 0.36% 

ดัชนี MSCI World Healthcare Index ไม่เปลี่ยนแปลงอยู่ที่ -0.05% และกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.02% 

ท่ามกลางความกงัวลความเสีย่งในการผดินัดชาํระหน้ีของสหรฐัฯ จากเพดานหน้ีสาธารณะทีจ่าํกดั (Debt Ceiling) 

อย่างไรก็ดหีากคํานวณวดัผลตอบแทนตัง้แต่หลงัจากที่มกีารปรบักองทุนที่เลือกลงทุนใหม่ (วนัที่ 13 พ.ค. 2022 จนถึงวนัที่ 11 พ.ค. 

2023) PRINCIPAL GHEALTH ให้ผลตอบแทนอยู่ที่ประมาณ 4.98% (THB) โดยดัชนี MSCI All Country World Index (USD) ปรับ

ขึ้นอยู่ที่ 3.42% และดัชนี MSCI World Health Care Index (USD) ปรับขึ้นอยู่ที่ 5.76% เน่ืองจากพอร์ตลงทุนของ AB International 

Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation มสีดัส่วนลงทุนในสหรฐัตํ่ากว่า ดชันี MSCI 

World Health Care Index (USD) ซึ่งตลาดหุน้โลกโดยรวมทีป่รบัขึน้ช่วงน้ีส่วนใหญ่มาจากหุน้สหรฐัฯ และช่วงดงักล่าวค่าเงนิ USD/THB 

อ่อนค่าลงกว่า 2.53%  

 

Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 11 May 2023 
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ผลการดาํเนินงานย้อนหลงัจาก Fund Fact Sheet ณ 30 เม.ย. 2023 

 
Source: Fund Fact Sheet as of 30 April 2023 

ผลตอบแทนของ Sub-Index ของหุ้นกลุ่ม Health Care   

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 11 May 2023 

รายละเอียดกองทุน 

กองทุน  Principal Global Health Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) ปัจจุบันมีการลงทุนผ่าน 2 กองทุนหลัก  คือ AB 

International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation โดยคาดจะช่วยสร้างโอกาส

การลงทุนทีเ่ตบิโตไปกบัอุตสาหกรรม Health Care ทีม่ปัีจจยัขบัเคลื่อนสาํคญั ไดแ้ก่ การกา้วเขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุ และนวตักรรมการแพทย์

ที่พัฒนาอย่างก้าวกระโดด โดยกองทุน PRINCIPAL GHEALTH จะลงทุนทัง้ในส่วนของ Healthcare แบบดัง้เดิม (Traditional 

Healthcare) และ Healthcare แบบสมัยใหม่ (Healthcare innovation) ซึ่งจะช่วยให้ผู้จดัการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์หรือปัจจัยความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยมหภาค (Macro Factors) เพื่อจํากัดความผันผวนของโอกาสรับ

ผลตอบแทนในระยะสัน้และสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว (Traditional Healthcare จะมแีนวโน้มปรบัตวัลงน้อยกว่าในสภาวะ
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ตลาดขาลง ส่วน Healthcare Innovation จะมโีอกาสปรบัตวัขึน้ดกีว่าโดยเฉพาะในช่วงตลาดขาขึน้) โดยกองทุนเน้นกระจายการลงทุนเชงิ

รุกระหว่าง Traditional Health และ Health Innovation มกีารปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Dynamic ตามสภาวะตลาดทีเ่หมาะสม 

รายละเอยีดของกองทุนหลกั มดีงัน้ี 

1) กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในกลุ่ม Traditional Healthcare โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ 

Bottom-up และ High conviction ทีเ่น้นลงทุนบรษิทัทีม่คุีณภาพสงู เตบิโตอย่างมัง่คงในระยะยาว เช่น ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนสงู (High returns on invested capital) ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั ทัง้น้ีกองทุน

ไดร้บัรางวลั Overall Morningstar Rating 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2022) 

2) กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนใน Healthcare Innovation มกีาร

กระจายการลงทุนเชงิรุกผ่าน 5 ธมีนวตักรรมการแพทย ์ ไดแ้ก่ 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare 

services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up approach และลงทุนหุน้

ประมาณ 50-70 บรษิทั 

 

 
Source: AB International Health care fund presentation and Schroder Health innovation fund presentation, Data as of December 2021 
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ข้อมูลกลุ่มอตุสาหกรรม ประเทศ และหุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีกองทุน Principal Global Health Innovation Fund 

(PRINCIPAL GHEALTH) 

AB International Health Care Portfolio:  Industry, Country Allocation and Top 10 Holdings 

       
Source: AB International Health Care Portfolio fund fact sheet, Data as of 30 April 2023 

 

 

Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation Portfolio:  

Sector, Geographical Breakdown and Top 10 Holdings 
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Source: Schroder International Selection Fund Health Innovation Presentation, Data as of 30 April 2023 

 

 

คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนน้ีลงทุน

กระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจาํนวนมาก / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา 

ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ 

กองทุนมคีวามเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผู้ลงทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนหรอืได้รบัเงนิคนื ตํ่ากว่าเงนิลงทุน

เริม่แรกได ้/กองทุนอาจใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) 

โดยขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มูลในหนังสอืชี้ชวนในเขา้ใจก่อนตดัสนิใจลงทุน/บรษิทัจดัการขอสงวน

สทิธเิปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพเิศษของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ในอนาคตเป็น Feeder Fund หรอืกองทุนรวมที่มกีารลงทุน

โดยตรงในหลกัทรพัย์และทรพัย์สนิ ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศได้ หรอืกลบัมาเป็นกองทุน Fund of Funds  ได้โดยไม่ทําใหร้ะดบั

ความเสีย่งของการลงทุนเพิม่ขึน้ ทัง้น้ี ใหเ้ป็นตามดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / Morning Star: Copyright @ 2023 บรษิทั มอรน่ิ์งสตาร ์รเีสรชิ์ 

ประเทศไทย สงวนลิขสิทธิ ข้อมูลที่ประกอบในเอกสารน้ี : (1) เป็นกรรมสิทธิข์องบริษัทมอร์น่ิงสตาร์ และ/หรือ ผู้ให้บริการข้อมูล   

(2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการทําซ้ํา หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกต้อง ครบถ้วน และความเสยีหาย

ต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการดาํเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต  

 

 

ติดต่อขอข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี: 

ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จาํกดั (มหาชน) ทุกสาขาทัว่ประเทศ  

ผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จาํกดั 

โทร 02 686 9500 

สามารถดขูอ้มลูไดท้ี ่website: www.principal.th 

Principal TH Application 

http://www.principal.th/

