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หมายเหตุ* : เป็นการแสดงการเปลีย่นแปลงของยลีด ์ไม่ใช่ผลตอบแทน 

Source: Bloomberg as of 31 พฤษภาคม 2566 

 ภาพรวมการลงทุนในเดือนพฤษภาคม 2566    

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้นได้เลก็น้อย แม้ว่ามีปัญหาเร่ืองเพดาน

หน้ีสร้างความผนัผวนให้ตลาดทัง้เดือน และสุดท้ายสหรฐัฯ ก็

สามารถผ่านพ้นปัญหาน้ีได้สาํเรจ็ ตลาดหุ้นยุโรปปรบัตวัลง หลงั

ภาคการผลิตยงัอ่อนแอ และ ECB ยงัเดินหน้าขึ้นอตัราดอกเบี้ย

เพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อ ขณะท่ีตลาดหุ้นจีนโดนกดดันจากตัวเลข

เศรษฐกิจท่ีเติบโตน้อยกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ และความขดัแย้ง

ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวดีขึ้นจาก

ธนาคารกลางตดัสินใจลดอตัราดอกเบี้ยเพื่อช่วยเหลือเศรษฐกิจ

อีก 0.5% รวมถึงการบริโภคในประเทศยงัแขง็แกร่งสะท้อนจาก

ตวัเลขยอดค้าปลีกท่ีเติบโตดีต่อเน่ือง ในส่วนของกองทุนอสงัหา

ฯ REITs โลกและสิงคโปร์ ปรบัตัวลงค่อนข้างแรงจากพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐั 2 ปี ปรบัขึ้นอย่างมีนัยสาํคญั และทองคาํปรบัตวัลง

เล็กน้อยหลงัรฐัสภาสหรฐัฯ สามารถผ่านร่างกฎหมายเพื่อเพ่ิม

เพดานหน้ีสําเร็จ ทําให้นักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์

ปลอดภยั 

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ: ดัชนี S&P500 ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 0.25% 

ในเดอืน พ.ค. 2566 แมว้่าปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ ระหว่างพรรคเดโม

แครต และพรรครพีบัลกินัได้สร้างความกงัวลให้ตลาดตลอดทัง้เดือน 

อย่างไรก็ตามขอ้ตกลงที่จะทําให้สหรฐัฯ สามารถขยายเพดานหน้ีได้

ผ่ านสภาผู้แทนราษฎรด้วยเสียง 314 ต่อ 117 และลงนามโดย

ประธานาธิบดี โจ ไบเดนเรียบร้อยก่อนวันที่ 5 มิ.ย. 2566 ซึ่งเป็น

กําหนดเส้นตาย ในส่วนของตวัเลขภาคเศรษฐกิจ ดชันีผู้จดัการฝ่าย

จดัซื้อภาคบรกิาร (services PMI) ของสหรฐัในเดอืน พ.ค. 2566 ปรบั

ขึน้อยู่ที่ระดบั 55.1 มากกว่าการคาดการณ์ของตลาดที่ 52.6 แต่ดชันี

ผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ (manufacturing PMI) อยู่ที่ 48.5 ส่ง

สญัญาณถงึการหดตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ปรบั

ขึ้น 4.9% YoY ในเดือน เม.ย. 2566 ลดลงเล็กน้อยจากเดือน มี.ค. 

2566 ที่ 5% ขณะที่ เงินเฟ้อพื้นฐาน (core CPI) ปรับขึ้น 5.5% YoY 

เน่ืองจากราคาที่อยู่อาศยัซึ่งยงัอยู่ในระดบัสูง อย่างไรก็ตามตลาดหุ้น

สหรฐัฯ ยงัใหผ้ลตอบแทนทีค่่อนขา้งดตีัง้แต่ตน้ปีจากการทีถู่กหนุนดว้ย

ผลประกอบการที่แขง็แกร่งในไตรมาส 1/2566 โดยเฉพาะอย่างยิง่ใน

กลุ่มของหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ดงันัน้ผลประกอบการในไตรมาส 

2/2566 และระดบัของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ จะเป็นปัจจยัหลกัต่อการกําหนด

ผลตอบแทนของตลาดในอนาคต 

ตลาดหุ้นยุ โรป:  ดัช นี  STOXX Europe 600 ปรับลดลง -3.19 

ในเดือน พ.ค. 2566 เน่ืองจากเศรษฐกิจด้านภาคการผลิตของยุโรป

ยงัคงอ่อนแอ และอตัราเงินเฟ้อยงัอยู่ในระดบัสูง ดชันีผู้จดัการฝ่าย

จดัซื้อภาคการผลติของยูโรโซน (manufacturing PMI) ในเดอืน เม.ย. 

2566 อยู่ที่ 44.6 ส่งสญัญาณการอ่อนแอของภาคการผลิตในอนาคต 

ขณะที่ ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบริการ (services PMI) ยงัคงอยู่

เหนือระดบั 55 บ่งบอกถงึการขยายตวัของภาคบรกิาร ในดา้นของเงนิ

เฟ้อในยโูรโซน อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปปรบัขึน้ที ่7.0% YoY ในเดอืน เม.ย. 

2566 สอดคล้องกับที่ตลาดคาด ซึ่งมีสาเหตุมาจากการปรับขึ้นของ

ราคาอาหารที ่13.6% และอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรบัตวัขึ้น 5.6% YoY 

สอดคล้องกบัทีต่ลาดคาดเช่นกนั อย่างไรกต็ามแมว้่าเงนิเฟ้อยงัคงอยู่

ในระดบัสูง ECB ไดข้ึน้อตัราดอกเบีย้ในลกัษณะทีช่ะลอตวัลง เพื่อทีจ่ะ

รบัมอืกบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิ และแนวโน้มการปล่อยสนิเชื่อ

ทีเ่ขม้งวดขึน้ 
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ตลาดหุ้นจีน: ตลาดหุ้นจนีทัง้ H-Shares และ A-Shares ปรบัตวัลง 

-8% และ -5.7% ในเดอืน พ.ค. 2566  เน่ืองจากเศรษฐกจิจนีฟ้ืนตวัช้า

กว่าคาดการณ์ สะทอ้นในดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อทัง้ภาคการผลติและ

ภาคบริการในเดือน พ.ค. 2566 ที่ตํ่ากว่าคาดที่ 48.8 และ 54.5 จุด 

ตามลําดบั ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อเดอืน เม.ย. 2566 ทีพ่ลกิกลบัมาเป็นตดิ

ลบ 0.1% MoM อาจบ่งบอกภาวะเงนิฝืด เช่นเดยีวกนักบัยอดการขอ

เงนิกู้ใหม่ที่ 718.8 พนัล้านหยวน ลดลงจากเดอืนก่อนหน้าอย่างมาก 

แสดงถึงความมัน่ใจของภาคเอกชนทีล่ดลง และปัญหาสภาพคล่องใน

ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังไม่คลี่คลายเต็มที่ รวมถึงความขดัแย้งทาง

การเมอืงระหว่างประเทศสหรฐัฯ กบัจนีที่เพิม่มากขึ้นอีกครัง้ มองไป

ขา้งหน้าคาดว่าทัง้รฐับาลและธนาคารกลางจนีจะออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจเพิม่เติมเพื่อแก้ปัญหาด้านสภาพคล่องและเพิม่การบรโิภค

ของประชาชน ซึ่งอาจเป็นปัจจยัหนุนการเตบิโตของเศรษฐกจิจนีไดใ้น

ระยะถดัไป 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น: ดัชนี  NIKKEI 225 ปรับตัวขึ้นแรงที่  7.04% 

ในเดอืน พ.ค. 2566 อย่างไรกต็ามตลาดหุน้ญีปุ่่ นไม่ค่อยไดถู้กกล่าวถงึ

มากนักเน่ืองจากเศรษฐกิจในประเทศ เกิดปัญหาสงัคมผูสู้งอายุอย่าง

รุนแรง เงนิฝืด และอตัราการเตบิโตอยู่ในระดบัตํ่า และต้องพึ่งพาการ

ส่งออกอย่างมาก แต่ในช่วงที่สหรฐัฯ และยุโรปปรบัอตัราดอกเบี้ยขึน้

อย่างมาก ญี่ปุ่ นกลบัเป็นประเทศเดียวในกลุ่มประเทศพฒันาแล้ว ที่

ยงัคงดอกเบี้ยไว้ในระดบั -0.1% พร้อมกบัอดัฉีดสภาพคล่องต่อเน่ือง 

รวมไปถึงควบคุมอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไม่ให้ปรบัตวัขึ้น 

ซึ่งจําเป็นต้องใชเ้งนิมหาศาลในการจดัการ จงึทําใหค่้าเงนิเยนอ่อนค่า

อย่างมากนับจากช่วงต้นปีทีผ่่านมา แต่ผลกระทบกลบัทําใหบ้รษิทัจด

ทะเบียนที่ดําเนินธุรกิจอยู่ภายนอกประเทศ ได้อานิสงส์ ทําให้ได้ผล

กําไรมากขึ้นเมื่อแลกเงนิกลบัเขา้มาในรูปเงนิเยน ประกอบกบัมูลค่า

ธุรกจิต่างๆในญีปุ่่น ถูกลงอย่างมากในมุมมองนักลงทุนต่างชาต ิจงึเกดิ

การเขา้มาลงทุนในบรษิทัญี่ปุ่ นมากมาย รวมไปถงึนักลงทุนระดบัโลก

อย่างวอร์เรน บฟัเฟตต์ นอกจากน้ียงัมกีารซื้อหุน้คนืของบรษิัท จงึยิง่

ทําให้มุมมองต่อตลาดญี่ปุ่ นเปลี่ยนไป แม้ญี่ปุ่ นจะต้องนําเขา้พลงังาน

เกอืบทัง้หมด แต่การคาดการณ์การเกดิเศรษฐกจิถดถอยทัว่โลก ทําให้

ความต้องการน้ํามนัลดลง ราคาพลงังานจงึปรบัตวัลดลง ซึ่งส่งผลดตี่อ

การนําเข้าของญี่ปุ่ น และทําให้ตลาดทุนญี่ปุ่นเป็นหน่ึงในตลาดที่ให้

ผลตอบแทนสงูทีสุ่ดนับจากช่วงตน้ปีทีผ่่านมา  

 

ตลาดหุ้นไทย: ดชันี SET Index ปรบัเพิม่ขึน้ 0.29% ในเดอืน พ.ค. 

2566 โดยในช่วงแรกตลาดหุน้ไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ทําจุดสูงสุดที ่1,569 

จุด ก่อนวนัเลอืกตัง้ไทย และหลงัจากนัน้ปรบัตวัลงแรง จากความกงัวล

ต่อความยากลําบากในการเลือกนายกรฐัมนตร ีรวมทัง้นโยบายของ

พรรคแกนนําทีอ่าจส่งผลกระทบเชงิลบต่อตลาดทุน ประกอบกบัตวัเลข

เศรษฐกจิ ภาคการส่งออกในเดอืน เม.ย. 2566 ทีป่ระกาศออกมาหดตวั 

-7.6% YoY ตํ่ ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ -2% ทําให้ตลาดหุ้นไทย

ปรบัตวัลงและปิดที ่1,533 จุด ณ สิน้เดอืน พ.ค. 2566 ทัง้น้ี ตัง้แต่ตน้ปี

ที่ผ่านมาตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลง 8% ถือว่า Underperform เมื่อ

เทยีบกบัตลาดหุน้ทัว่โลก อย่างไรกต็าม เมื่อพจิารณาจากปัจจยัพืน้ฐาน

ของบริษัทจดทะเบียนไทยในช่วง 6-12 เดือนข้างหน้า มองว่ายังมี

ปัจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่ง ขณะที ่forward P/E ปรบัตวัลงมาอยู่ในระดบั

ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยเลก็น้อย จงึเป็นจุดทีน่่าสนใจลงทุนสําหรบัผูล้งทุนระยะ

กลางถงึยาว 

ตลาดหุ้นเวียดนาม: ตลาดหุ้นเวียดนาม VN Index ปรับตัวขึ้น 

2.48% ในเดอืน พ.ค. 2566 แมจ้ะมคีวามกงัวลเกีย่วกบัโอกาสการขาด

แคลนไฟฟ้า แต่ผลจากการทีอ่ตัราเงนิเฟ้อลดลงเหลอื 2.43% YoY ตํ่า

กว่าเดอืนก่อนหน้าที ่2.8% YoY ทาํใหธ้นาคารกลางเวยีดนามตดัสนิใจ

ลดดอกเบีย้ 0.5% อยู่ทีร่ะดบั 5% ผลผลติภาคอุตสาหกรรมพลกิกลบัมา

ขยายตวั 0.1% YoY ดกีว่าเดอืนก่อนหน้าทีต่ดิลบ รวมถงึยอดคา้ปลกีที่

ขยายตัว 11.5% YoY เป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้นเวียดนามปรบัตัว

เพิม่ขึน้ได ้อย่างไรกด็ยีงัคงตอ้งตดิตามการขยายตวัเศรษฐกจิโลกอย่าง

ใกลช้ดิ ซึง่มคีวามสาํคญัต่อการส่งออกและเศรษฐกจิของเวยีดนาม หลงั

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติลดลงมาอยู่ที ่45.3 จุด อยู่ในโซน

หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดอืนที ่3 ตดิต่อกนั 

ตราสารหน้ี: อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปี 

ปรับเพิ่มขึ้นจาก 3.4% ในปลายเดือน เม.ย. 2566 มาอยู่ที่ประมาณ 

3.6% ปลายเดือน พ.ค. 2566 จาก Fed ที่ยังมีโอกาสขึ้นดอกเบี้ย

เพิม่เตมิในช่วงทีเ่หลอืของปี ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

ไทยอายุ 10 ปีปรบัเพิ่มขึ้นที่ 2.55% จากเหตุผลเดียวกันในเรื่องของ 

Fed และธนาคารแห่งประเทศไทย (BoT) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ 

0.25% สอดคล้องกบัการคาดการณ์ของตลาด ซึ่งแมว้่าเงนิเฟ้อไทยจะ

เพิม่ขึน้แค่ 2.67% ในเดอืน เม.ย. 2566 แต่กม็แีนวโน้มทีจ่ะปรบัเพิม่ขึน้

เลก็น้อยในช่วงครึง่หลงัของปีจากการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเทีย่ว 
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ตราสารทางเลือก                                                                    

REITs: REITs ไทยปรบัตัวเพิ่มขึ้น 0.26% ในเดือน พ.ค. 2566 ได้

แรงหนุนจากความสนใจลงทุนในสนิทรพัยท์ีใ่หอ้ตัราเงนิปันผลทีส่งู เมื่อ

เทยีบกบัอตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาลทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ไดอ้กีเพยีง

เล็กน้อย เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อไทยที่มีแนวโน้มลดลงตามราคา

พลงังาน ทาํใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยมแีนวโน้มขึน้ดอกเบีย้ไดอ้ีกไม่

มากนักหลงัจากน้ี ขณะที่ REITs สิงคโปร์ และ REITs โลก ปรบัตัว

ลดลงค่อนขา้งแรง -3.94% และ -3.76% ตามลําดบัในเดอืน พ.ค. 2566 

ส่วนหน่ึงเน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากการทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

สหรฐัฯ อายุ 2 ปี กลบัมาปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 4.1% เป็น 4.4% ในเดอืน

ที่ผ่านมา ทําให้นักลงทุนเทขายสนิทรพัย์ทัง้ 2 เพื่อรอความชดัเจนใน

การดาํเนินนโยบายการเงนิของ Fed  

ทองคํา: ราคาทองคําปรับตัวลดลง -1.37% ในเดือน พ.ค. 2566 

โดยได้รบัแรงกดดนัจากการที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ทัง้

อายุ 2 ปี และ 10 ปี กลบัมาปรบัตวัเพิม่ขึ้น ประกอบกบัการที่รฐัสภา

สหรฐัฯ สามารถผ่านร่างกฎหมายเพื่อเพิม่เพดานหน้ีได ้ทาํใหนั้กลงทุน

คลายความกงัวลและลดการถอืครองสนิทรพัยป์ลอดภยัลง 

 

          มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน 3-6 เดือนข้างหน้า  

• แม้ว่าหุ้นเทคโนโลยีของสหรัฐฯ  (อ้างอิงดัชนี Nasdaq) 

ยงัสามารถปรบัตวัขึน้ไดด้ใีนเดอืน พ.ค. 2566 อย่างไรกต็าม

จากการประชุม Fed ในเดอืน ม.ิย. 2566 Fed ตดัสนิใจ หยุด

ขึ้นดอกเบี้ยครัง้แรกตามที่ตลาดคาดการณ์ หลงัปรบัขึ้น 10 

ครัง้ตดิต่อกนัตัง้แต่ตน้ปีทีแ่ลว้ และในรายงาน Dot plot ล่าสุด

บ่งชี้ โดยรวม Fed มที่าท ีHawkish มากขึน้เมื่อเทยีบกบั Dot 

plot ในเดือน มี.ค. 2566 กล่าวคือ Fed ยังมีโอกาสปรับ

ดอกเบีย้ขึน้อกี 2 ครัง้ภายในปีน้ี ซึง่อาจเริม่ในการประชุมครัง้

หน้าเดือน ก.ค. 2566 ขณะที่ ECB ปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้น 

0.25% สู่ระดบั 3.5% ตามคาดการณ์ พร้อมส่งสญัญาณการ

ปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อในครัง้ถดัไป 

• จากท่าทีข่อง Fed ทีม่คีวาม Hawkish มากขึน้, สภาพคล่องที่

มีแนวโน้มตึงตวัมากขึ้นในเศรษฐกิจสหรฐัฯ จากการปล่อย

สนิเชื่อทีเ่ขม้งวด, ความเสีย่งทีจ่ะมกีารปรบัประมาณการกําไร

ของหุ้นสหรฐัฯ ลง หากเศรษฐกิจสหรฐัฯ เขา้สู่ภาวะถดถอย 

รวมถงึหุน้สหรฐัฯ ไดป้รบัขึน้ค่อนขา้งสูงในปีน้ี โดยเฉพาะหุน้

เทคโนโลยขีนาดใหญ่ ส่งผลให ้บลจ.พรนิซนิเพลิ ยงัมมีุมมอง 

Slightly Underweight สาํหรบัหุน้ต่างประเทศ อย่างไรกเ็รายงั

ชอบหุ้นฝัง่จนี และเอเชยี หลงัธนาคารจนี (PBOC) ประกาศ

ลดดอกเบี้ยเพื่อช่วยเหลือสภาพคล่องให้ธุรกิจ และกระตุ้น

เศรษฐกจิ ผ่านดอกเบีย้ประเภท Reverse Repurchase Rate 

ระยะ 7 วนั และดอกเบี้ยระยะกลาง (MLF) อกีทัง้รฐับาลจนี

เผยเตรยีมพจิารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติมเพื่อ

ช่วยกระตุ้นการบรโิภคในประเทศ และภาคอสงัหารมิทรพัย์ 

ด้านตลาดหุ้นญี่ปุ่ น หากธนาคารกลางญี่ปุ่ นยงัคงนโยบาย

การเงินแบบผ่อนคลายอย่างมากแบบน้ี จะเป็นผลให้กําไร

บรษิทัจดทะเบยีนดขีึน้ต่อไปจากค่าเงนิทีอ่่อนค่าลง 

• เราคงน้ําหนักตราสารหน้ี Slightly Overweight โดยชอบการ

ลงทุนในตราสารหน้ีโลกเป็นหลัก เน่ืองจากยีลด์ (YTM) 

ปัจจุบนัอยู่ในระดบัน่าสนใจ และความเสีย่งเศรษฐกจิถดถอย

ของสหรฐัจะช่วยให้ตราสารหน้ีโลกปรบัตัวดีขึ้น โดยล่าสุด

กองทุน PIMCO GIS Income Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลกัของ 

PRINCIPAL GFIXED มรีะดบัของยลีด์ (YTM) ที่ค่อนขา้งสูง

ซึง่อยู่ที ่7.12% ณ วนัที ่31 พ.ค. 2566 

• บลจ.พรินซิเพิล ยังคงแนะนําการลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็น 

Quality Growth (สินทรพัย์ที่มีการเติบโตในระดบัปานกลาง

แต่มคีวามมัน่คงของธุรกจิและรายได)้ เน่ืองจากในช่วงทีเ่หลอื

ของปีตลาดน่าจะมคีวามไมแ่น่นอนและผนัผวน จากเหตุผลที่

กล่าวไปข้างต้น และเน้นยํ้านักลงทุนควรให้ความสําคญักบั 

Asset allocation เพื่อสรา้งพอร์ตการลงทุนที่เหมาะสม โดย

กระจายการลงทุนไปในหลายสินทรัพย์และหลายประเทศ 

ตามความเสีย่งทีร่บัได ้

 

• การปรบัพอรต์การลงทุน 

• ในเดอืน พ.ค. 2566 หุน้ญี่ปุ่ นปรบัตวัไดอ้ย่างโดดเด่น แต่การ

ปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างรวดเร็ว มกัตามมาดว้ยแรงขายทํากําไร 

จงึใหน้ํ้าหนักมากกว่าดชันีอา้งองิเลก็น้อยเท่านัน้ เช่นเดยีวกบั

ตลาดหุน้กลุ่มเทคโนโลยกีป็รบัตวัเพิม่ขึน้มาอย่างมากเช่นกนั 

ทัง้น้ีปัจจุบนัเรายงัเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Mega cap ทีม่สีภาพ

คล่องสูงมาก และมีรายได้ที่มัน่คง ซึ่งน่าจะผ่านพ้นช่วง

เศรษฐกจิถดถอยทีกํ่าลงัจะมาถงึไปไดอ้ย่างราบรื่น 

• คงสดัส่วนการลงทุนในหุน้ ESG ไวใ้นสดัส่วนทีสู่งพอสมควร 

เน่ืองจากเน้นการลงทุนระยะยาว ทีใ่หผ้ลตอบแทนทีด่ตีอ่เน่ือง 

ซึ่งมสีถาบนัขนาดใหญ่ใหก้ารสนับสนุนเพื่อให้บรษิัทดําเนิน



 
มถิุนายน 2566 

ธุรกจิโดยใส่ใจต่อสิง่แวดล้อมและสงัคม นอกจากน้ียงัมคีวาม

เสีย่งจากการทุจรติทีต่ํ่ากว่าบรษิทัทัว่ไป 

• ส่วนหุน้จนียงัคงรอความชดัเจนในมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

ของรฐับาล ที่ตลาดมองว่าไม่เพยีงพอทีจ่ะพลกิฟ้ืนเศรษฐกจิ

ใหก้ลบัมาเตบิโตไดอ้ย่างสดใส โดยคงสดัส่วนไวเ้พยีงเลก็น้อย

เท่านัน้ จากความเสีย่งทางภูมริฐัศาสตรท์ีย่งัมอียู่มาก 

• ใหน้ํ้าหนักตราสารหน้ีโลกสูงกว่าดชันีอ้างองิ โดยมองว่าหาก

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ขึ้นดอกเบี้ยถึงจุดสูงสุด จะเป็นปัจจยั

บวกต่อตลาดตราสารหน้ีโลก ขณะที่ให้น้ําหนักตราสารหน้ี

ไทยใกล้เคยีงกบัดชันีอ้างองิ โดยเน้นผลตอบแทนจากการถอื

ครองเป็นหลกั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

คาํอธิบายสาํหรบัตวัยอ่ 

• Fed หรอื เฟด หมายถงึ ธนาคารกลางสหรฐัฯ  

• ECB หรอื อซีบี ีหมายถงึ ธนาคารกลางยุโรป 

• REITs (รที) คอื REAL ESTATE INVESMENT TRUST หรอื 

ทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์

• YoY หมายถงึ เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

• CPI หมายถงึ ดชันีราคาผูบ้รโิภค นิยมใชเ้ป็นตวัแทนเงนิเฟ้อ 

• PMI หมายถึง ดัชนีผู้จ ัดการฝ่ายจัดซื้อ มักใช้เป็นตัวบ่งชี้

สภาวะทางเศรษฐกจิในอนาคต 

• Overweight หมายถึง ให้น้ําหนักการลงทุนมากกว่าดัชนี

เทยีบเคยีง  

• Neutral หมายถงึ ใหน้ํ้าหนักการลงทุนเท่ากบัดชันีเทยีบเคยีง 

• Underweight หมายถึง ให้น้ําหนักการลงทุนน้อยกว่าดชันี

เทยีบเคยีง 

• H-Shares หมายถึง หุ้นจีนที่จดทะเบียนในตลาดหุน้ฮ่องกง 

(Hong Kong Stock Exchange) 

• A-Shares หมายถึง หุ้นจีนที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นจีน

แผ่นดนิใหญ่ (Shanghai or Shenzhen Stock Exchanges) 

• Hawkish หมายถงึ การใชน้โยบายการเงนิทีต่งึตวั 

 

 

 

 

 

 

ผู้จดัทาํ  
คุณศุภกร ตุลยธญั, CFA – Chief Investment officer 
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