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ภาพรวมอตุสาหกรรม Health Care  

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรับตัวลดลงในเดือน พ.ค. 2566 ดัชนี MSCI ACWI ให้ผลตอบแทน -1.32% และดัชนี MSCI World Health Care 

ปรบัตวัลดลง -4.27% โดยเป็นการปรบัตวัลงอย่างรุนแรงในช่วงตน้เดอืนตามปัจจยักดดนัอย่างการชะลอตวัของเศรษฐกจิโดยเฉพาะภาค

การผลติ ในขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อยงัคงอยู่ในระดบัสงูสําหรบัสหรฐัฯ และยุโรปซึ่งจะส่งผลใหท้ัง้ FED และ ECB ยงัคงใชน้โยบายการเงนิ

แบบเขม้งวดตอ่ไป ผ่านการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ และอกีปัจจยักดดนัคอืความกงัวลเรื่องเพดานหน้ีของสหรฐัทีม่คีวามเสีย่งทีจ่ะก่อใหเ้กดิ

การผดินัดชําระหน้ี แต่อย่างไรก็ดกีารเจรจาก็สามารถผ่อนผนัและขยายเพดานหน้ีได้ และเลื่อนการเจรจาอีกครัง้ไปยงัช่วงต้นปี 2567 

ประกอบกบัผลดําเนินงานไตรมาส 1/2566 ส่วนใหญ่ทีอ่อกมาดกีว่าความคาดการณ์ของตลาด ส่งผลใหต้ลาดหุน้โดยรวมฟ้ืนตวักลบัมา

อย่างรวดเรว็ แต่การฟ้ืนตวักลบัมายงัคงนําโดยหุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ่ อย่าง Tesla, Nvidia, Advanced Micro Devices, Apple, Meta 

Platforms และหุน้อื่นๆเกี่ยวเน่ืองกบัเทคโนโลย ีArtificial Intelligent (AI) ส่งผลใหด้ชันี MSCI ACWI ฟ้ืนตวัแรงและมากกว่าดชันี MSCI 

World Health Care โดยกลุ่มธุรกิจภายใต้อุตสาหกรรม Health Care ที่ปรบัตัวลดลงมากที่สุดในเดือน พ.ค. 2566 ได้แก่ Healthcare 

Technology และ Biotech ทีป่รบัตวัลดลง -7.86% และ -6.01% ตามลําดบั ถงึแมว้่าผลดําเนินงานของหุน้กลุ่มทีไ่ด้ประโยชน์จากวคัซีน 

COVID-19 จะเห็นการชะลอตวัชดัเจนของปรมิาณการจําหน่ายวคัซีนที่ลดลง แต่กลุ่มทีใ่หบ้รกิารในสถานพยาบาลกเ็หน็ปรมิาณการใช้

บรกิารทีเ่พิม่ขึน้ชดัเจนเช่นกนั ตวัอย่างเช่น บรษิทั Intuitive Surgical ซึ่งเป็นบรษิทัทีใ่หบ้รกิารดา้นหุน่ยนตใ์นการผ่าตดั มปีรมิาณการใช้

หุ่นยนต์ Da Vinci Surgical System เพิม่ขึน้ถงึ 26% (YoY) ในไตรมาสที ่1/2566 ซึ่งสะทอ้นถงึอุตสาหกรรมธุรกจิ Healthcare ทีท่ยอย

กลบัเขา้สู่สภาวะปกต ิ 

การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม Health Care ยังคงมีความน่าสนใจในช่วงที่เศรษฐกิจและนโยบายการเงินยงัไม่มีทิศทางที่แน่นอน 

เน่ืองจากอุตสาหกรรม Health Care เป็นอุตสาหกรรมทีม่คีวามผนัผวนขึน้กบัวฏัจกัรเศรษฐกจิค่อนขา้งตํ่า และมคีวามยดืหยุ่นของอุปสงค์

ต่อราคาที่ตํ่า (Low Price Elasticity of Demand) เน่ืองจากเป็นสนิค้าและบรกิารที่เกี่ยวกบัสุขภาพและการรกัษาซึ่งเป็นหน่ึงในปัจจยั4 

ในการดาํรงชวีติ โดยกองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทาํกําไรทีแ่น่นอน และเป็น

กลุ่มทีม่รีายไดท้ีช่ดัเจน ในขณะทีก่องทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนในหุน้ทีม่นีวตักรรม

ใหม่ๆ สาํหรบัการเตบิโตในระยะกลางถงึยาว 
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กลยทุธก์ารลงทุน 

สําหรับ PRINCIPAL GHEALTH ทีมจัดการลงทุนจะมีการวางกรอบน้ําหนักการลงทุนใน 2 กองทุนหลัก ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตาม

สถานการณ์การลงทุนหรือปัจจยัเสี่ยงจากภายนอก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในแต่ละช่วง (บริหารพอร์ตแบบ 

Active/Dynamic) โดยจะแบ่งเป็น 3 เหตุการณ์ (Scenario) คอื Risk-off, Neutral และ Risk-on  

 
พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ 

ทัง้น้ี ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต 

Source: Principal Asset Management 

โดยทมีจดัการลงทุนมกีารคงสดัส่วนน้ําหนักการลงทุนใน AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection 

Fund Healthcare Innovation อยู่ที ่40:60 ตามการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED ทีม่แีนวโน้มชะลอลง และทศิทางมุมมองอตัราดอกเบีย้

ของนักลงทุนส่วนใหญท่ีใ่หโ้อกาสในการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED อกี 0.25% ในการประชุมเดอืน ก.ค. 2566 ทีจ่ะถงึน้ี ซึง่จะส่งผล

ใหด้อกเบีย้อยู่ที ่5.25 – 5.50% ถงึ 71.9% (ขอ้มลู ณ วนัที ่16 ม.ิย. 2566) และคาดถงึการเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในการประชุมเดอืน 

ม.ค. 2567 กลบัมาอยู่ที ่5.00 – 5.25%ถงึ 41.5% แต่อย่างไรกด็นัีกลงทุนยงัมองอตัราดอกเบีย้ปีน้ีตํ่ากว่าคาดการณ์ของ FED ทีม่ค่ีากลาง

อยูท่ี ่5.4 – 5.6% จากการประชมุครัง้ล่าสุดในเดอืน ม.ิย. 2566 

            
                                                   Source: CME Group as of 16 June 2023 

 

Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3

Risk off Neutral Risk on

AB International Health Care Portfolio 60-70% 50% 30-40%

Schroder International Selection Fund Health Innovation 30-40% 50% 60-70%

- เฟดมีแนวโน้มเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย - ตลาดไม่มีปัจจัยชี้นําใหม่ - ตลาดขาขึ้น

ตัวอย่างเหตุการณ์ - เหตุการณ์ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ - ภาพรวมอุตสาหกรรม Healthcare - การพัฒนาเทคโนโลยีการแพทย์ใหม่ๆ

- ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัย
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ผลตอบแทนของกองทุน   

ในช่วงเดอืน พ.ค. 2566 ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัลดลง -1.32% ในขณะที่ดชันี MSCI World Healthcare Index ปรบัตวัลดลง 

-4.27% โดยเป็นการปรบัลดตามปัจจยักดดนัที่กล่าวไปในขา้งต้น อย่างไรก็ดีหากคํานวณวดัผลตอบแทนตัง้แต่หลงัจากที่มกีารปรบั

กองทุนทีเ่ลอืกลงทุนใหม่ (วนัที ่13 พ.ค. 2565 จนถงึวนัที ่13 ม.ิย. 2566) PRINCIPAL GHEALTH ใหผ้ลตอบแทนอยู่ทีป่ระมาณ 3.95% 

(THB) สอดคล้องใกล้เคียงกับดชันี MSCI World Health Care Index (USD) ปรับขึ้นอยู่ที่ 4.46% และดัชนี MSCI All Country World 

Index (USD) ปรบัขึน้อยูท่ี ่7.58% ตามการฟ้ืนตวัทีนํ่าโดยกลุ่มหุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ่ อย่าง Tesla, Nvidia, Advanced Micro Devices, 

Apple, Meta Platforms และหุ้นอื่นๆเกี่ยวเน่ืองกับเทคโนโลยี Artificial Intelligent (AI) โดยช่วงดงักล่าวค่าเงิน USD/THB แข็งค่าขึ้น 

0.68%  

 

                                  Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 13 June 2023 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงัจาก Fund Fact Sheet ณ 31 พ.ค. 2566 

 
           Source: Fund Fact Sheet as of 31 May 2023 
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ผลตอบแทนของ Sub-Index ของหุ้นกลุ่ม Health Care   

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 13 June 2023 

รายละเอียดกองทุน 

กอง ทุ น  Principal Global Health Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) ปั จ จุ บันมีก า ร ล ง ทุ นผ่ า น  2  กอ ง ทุ นห ลัก  คือ 

AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation โดยคาดจะช่วยสร้าง

โอกาสการลงทุนทีเ่ตบิโตไปกบัอุตสาหกรรม Health Care ทีม่ปัีจจยัขบัเคลื่อนสําคญั ไดแ้ก่ การก้าวเขา้สู่สงัคมผูสู้งอายุ และนวตักรรม

การแพทย์ทีพ่ฒันาอย่างกา้วกระโดด โดยกองทุน PRINCIPAL GHEALTH จะลงทุนทัง้ในส่วนของ Healthcare แบบดัง้เดมิ (Traditional 

Healthcare) และ Healthcare แบบสมัยใหม่ (Healthcare innovation) ซึ่งจะช่วยให้ผู้จดัการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์หรือปัจจัยความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยมหภาค (Macro Factors) เพื่อจํากัดความผันผวนของโอกาสรับ

ผลตอบแทนในระยะสัน้และสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว (Traditional Healthcare จะมแีนวโน้มปรบัตวัลงน้อยกว่าในสภาวะ

ตลาดขาลง ส่วน Healthcare Innovation จะมโีอกาสปรบัตวัขึน้ดกีว่าโดยเฉพาะในช่วงตลาดขาขึน้) โดยกองทุนเน้นกระจายการลงทุนเชงิ

รุกระหว่าง Traditional Health และ Health Innovation มกีารปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Dynamic ตามสภาวะตลาดทีเ่หมาะสม 

รายละเอียดของกองทุนหลกั มีดงัน้ี 

1) กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในกลุ่ม Traditional Healthcare โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ 

Bottom-up และ High conviction ทีเ่น้นลงทุนบรษิทัทีม่คุีณภาพสงู เตบิโตอย่างมัง่คงในระยะยาว เช่น ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนสงู (High returns on invested capital) ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั ทัง้น้ีกองทุน

ไดร้บัรางวลั Overall Morningstar Rating 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 พ.ค. 2566) 

2) กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนใน Healthcare Innovation มีการ

กระจายการลงทุนเชิงรุกผ่าน 5 ธีมนวตักรรมการแพทย์  ได้แก่ 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare 

services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing โดยมีกระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up approach และลงทุนหุ้น

ประมาณ 50-70 บรษิทั กองทุนไดร้บัรางวลั Morningstar Rating 4 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่30 เม.ย. 2566) 
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Source: AB International Health care fund presentation and Schroder Health innovation fund presentation, Data as of December 2021 

 

ข้อมูลกลุ่มอตุสาหกรรม ประเทศ และหุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีกองทุน Principal Global Health Innovation Fund 

(PRINCIPAL GHEALTH) 

AB International Health Care Portfolio: Industry, Country Allocation and Top 10 Holdings 

      
Source: AB International Health Care Portfolio fund fact sheet, Data as of 31 May 2023 

 

 

 

 

 



Special Report: Fund Update 
กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล เฮลธ ์อินโนเวชัน่ (Principal Global Health Innovation Fund)                                 
 

วริยิา โภไคศวรรย–์ International Fund Manager 

ธเนศ เลศิเพชรพนัธ–์ Investment Strategist    21 June 2023  

6/6 
 

Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation Portfolio:  

Sector, Geographical Breakdown and Top 10 Holdings 

 

                    
                            Source: Schroder International Selection Fund Health Innovation Presentation, Data as of 31 May 2023 

คาํเตือน: ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผู้ลงทุนอาจ
สญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมี
นโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผู้ลงทุนอาจได้รบักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนื ต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้/กองทุนอาจใช้
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) โดยขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ ผู้ลงทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนังสอืชี้
ชวนในเขา้ใจก่อนตดัสนิใจลงทุน/บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธเิปลีย่นแปลงประเภทและลกัษณะพเิศษของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ในอนาคตเป็น Feeder Fund หรอืกองทุนรวมทีม่กีาร
ลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์นิ ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศได ้หรอืกลบัมาเป็นกองทุน Fund of Funds  ไดโ้ดยไม่ทําใหร้ะดบัความเสีย่งของการลงทุนเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ ใหเ้ป็นตาม
ดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ Morning Star Copyright @ 2023 บรษิทั มอรน่ิ์งสตาร์ รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารน้ี :   
(1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู  (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการทําซํ้า หรอืเผยแพร่  (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ี่จะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถว้น 
และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต  
 

ติดต่อขอขอ้มูลเพ่ิมเติมได้ท่ี: 

ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จํากดั (มหาชน) ทุกสาขาทัว่ประเทศ  

ผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จํากดั 

โทร 02 686 9500 

สามารถดูขอ้มลูไดท้ี ่website: www.principal.th 

Principal TH Application 

http://www.principal.th/

