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คาํเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL GESG, PRINCIPAL 

GQE และ PRINCIPAL GCLOUD ลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / 

กองทุน PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุน 

PRINCIPAL GESG มไิดอ้ยู่ภายใตข้อ้กําหนดว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความยัง่ยนื การบรหิารจดัการและการจดัทํารายงานของกองทุนรวมเช่นเดยีวกบั SRI Fund /

กองทุน PRINCIPAL GCLOUD ลงทุนกระจุกตวัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยผีูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก / กองทุน PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกั

ลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพือ่

เป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ 

กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได ้/ ผลการดําเนินงานในอดตี

มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

Principal Update: 19 July 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

แนะนําระมดัระวงัหุ้นเทคฯ หลงัหุ้นสหรฐัฯ ปรบัขึ้นต่อรบัผลประกอบการกลุ่มการเงิน  

• แมด้ชันีหุน้สหรฐัฯ เมื่อคนืปรบัขึน้ต่อ โดย Dow Jones +1.1%, S&P 500 +0.7 และ Nasdaq +0.8% ซึง่ไดร้บัปัจจยัหนุนจากการ

ประกาศผลประกอบการของ Bank of America และ Morgan Stanley อย่างไรกต็าม Nasdaq 100 ในปีน้ีไดป้รบัขึน้แลว้ถงึ +45% 

ทําให้ม ีValuation ในปัจจุบนัค่อนขา้งแพงซึ่งซื้อขายอยู่ทีป่ระมาณ forward PE 29 เท่า หรอืประมาณ +2 SD  รวมถึงความไม่

แน่นอนทีย่งัปกคลุมตลาดในช่วงครึง่ปีหลงั เช่น ความเสีย่งเรือ่งเศรษฐกจิถดถอย หรอืโอกาสการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟด 2 

ครัง้  (อ้างอิง Dot plot ล่าสุด) เราจึงแนะนํานักลงทุนที่มีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นเติบโตสูง หรือหุ้นกลุ่มเทคฯ เช่น 

PRINCIPAL GOPP หรอื PRINCIPAL GCLOUD สามารถขายทาํกําไรออกบางส่วนได ้ 

• มุมมองของ บลจ.พรนิซเิพลิ ปัจจุบนัยงัมุ่งเน้นการลงทุนในบรษิทัทีม่คุีณภาพด ี(Quality Growth) มรีายไดแ้ขง็แกร่ง สมํ่าเสมอ 

มสีถานะทางการเงนิทีเ่ขม้แขง็ เติบโตอย่างยัง่ยนื  เช่น PRINCIPAL GESG, PRINCIPAL GQE และเราแนะนําการลงทุนตรา

สารหน้ีโลก เน่ืองจากยลีด์ (YTM) ปัจจุบนัอยู่ในระดบัน่าสนใจ และหากเกดิเศรษฐกจิถดถอยในสหรฐัฯ ราคาตราสารหน้ีมโีอกาส

ปรบัตวัขึน้โดยมกีองทุนแนะนําคอื PRINCIPAL GFIXED  ทีม่นีโยบายการลงทุนเชงิรุกทีย่ดืหยุ่น สามารถลงทุนในตราสารหน้ีได้

หลากหลายประเภทที่มีคุณภาพทัว่โลก  และบริหารจากทีมงานมากประสบการณ์จาก PIMCO และเรายังแนะนํา 

PRINCIPAL VNEQ ทีล่งทุนในบรษิทัขนาดใหญ่ มคุีณภาพดใีนตลาดหุน้เวยีดนาม เน่ืองจากตลาดหุน้เวยีดนามมแีนวโน้มฟ้ืนตวั

ไดใ้นช่วงครึง่ปีหลงั จากนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกจิของรฐับาล และการลดอตัราดอกเบี้ยของธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) 

เพิม่เตมิ  

•  กองทุนแนะนํา 

PRINCIPAL GFIXED https://www.principal.th/th/principal/GFIXED 

PRINCIPAL GESG https://www.principal.th/th/principal/GESG-A 

PRINCIPAL GQE 

(IPO วนัที ่12 – 21 กรกฎาคม 2566) 

https://www.principal.th/th/principal/GQE-A 

PRINCIPAL VNEQ https://www.principal.th/th/principal/VNEQ-A 
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