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ภาพรวมอตุสาหกรรม Health Care  

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรบัตวัขึ้นในเดอืน ม.ิย. โดยดชันี MSCI ACWI ให้ผลตอบแทน 5.64% และดชันี MSCI World Health Care ปรบัตวั

เพิม่ขึน้ 3.10% และเช่นเดยีวกบัผลด าเนินงานช่วงครึง่ปีแรกของปี 2566 ทีด่ชันี MSCI ACWI ใหผ้ลตอบแทนถงึ 15.28% และดชันี MSCI 

World Health Care ให้ผลตอบแทนเพียง 1.53% เนื่ องจากการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นในปีนี้น าโดยหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ 

อย่าง Tesla, Nvidia, Advanced Micro Devices, Apple, Meta Platforms และหุน้อื่นๆเกี่ยวเนื่องกบัเทคโนโลย ีArtificial Intelligent (AI) 

ซึ่งไม่ได้เป็นการปรับตัวขึ้นแบบวงกว้าง ส่งผลให้กลุ่ม healthcare เป็นหนึ่งในกลุ่ม laggard อย่างไรก็ตามผลด าเนินงานของกลุ่ม 

healthcare ทีเ่ริม่มกีารปรบัประมาณการลดลงตัง้แต่ช่วงปลายปี 2564 เนื่องจากผลกระทบจากไวรสัโควดิ-19 ทีเ่บาบางลง ไดเ้ริม่ถูกปรบั

ขึน้มาอกีครัง้ในช่วงไตรมาสที ่2/2566 หลงัจากทีง่บไตรมาสที ่1/2566 เริม่ส่งสญัญาณถงึการฟ้ืนตวักลบัมาของการใช้บรกิารและอุปสงค์

ของอุปกรณ์ต่างๆเพิม่มากขึน้ สอดคล้องกบัทีบ่รษิทัประกนัอย่าง UnitedHealth Group ทีอ่อกมาส่งสญัญาณถงึปรมิาณการเคลมผ่าตดัที่

เพิม่มากขึน้ 

ซึ่งสอดคล้องกับผลตอบแทนในเดือน มิ.ย. ของกลุ่มธุรกิจ 

อย่าง Healthcare Technology และ Healthcare Equipment 

ที่ฟ้ืนตวักลบัมาถึง 12.77% และ 4.98% ตามล าดบั โดยกลุ่ม

ธุรกิจเดียวที่ปรับลดลงในเดือน มิ.ย. ได้แก่ Biotech ที่ปรับ

ลดลงอยู่ที่ -1.11%  ล่าสุดบริษัท UnitedHealth Group และ 

Johnson & Johnson ประกาศผลด าเนินงานไตรมาสที ่2/2566 

ออกมาสูงกว่าความคาดการณ์ของตลาด พร้อมทัง้มกีารปรบั

แนวโน้มผลด าเนินงานปี 2566 ขึน้ทัง้ปี  สะทอ้นถงึการกลบัเขา้สู่สภาวะปกตขิองอุตสาหกรรมหลงัจากทีธุ่รกจิและผลด าเนินงานของกลุ่ม 

Healthcare ถูกกดดนัใหเ้ร่งตวัขึน้ในช่วงการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 และสรา้งฐานการด าเนินงานทีส่งูผดิปกตใินปี 2563 -2564 

นอกจากนัน้การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม Health Care ยงัคงมคีวามน่าสนใจในช่วงทีเ่ศรษฐกิจและนโยบายการเงนิยงัไม่มทีศิทางที่

ชดัเจน เน่ืองจากอุตสาหกรรม Health Care เป็นอุตสาหกรรมทีม่คีวามผนัผวนขึน้กบัวฏัจกัรเศรษฐกจิค่อนขา้งต ่า และมคีวามยดืหยุ่นของ

อุปสงค์ต่อราคาที่ต ่า (Low Price Elasticity of Demand) เนื่องจากเป็นสนิค้าและบรกิารที่เกี่ยวกบัสุขภาพและการรกัษาซึ่งเป็นหนึ่งใน

ปัจจยั 4 ในการด ารงค์ชีวิต โดยกองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในหุ้นที่มีความสามารถในการท าก าไรที่

แน่นอน และเป็นกลุ่มทีม่รีายไดท้ีช่ดัเจน ในขณะทีก่องทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนใน

หุน้ทีม่นีวตักรรมใหม่ๆ ส าหรบัการเตบิโตในระยะกลางถงึยาว 
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กลยทุธก์ารลงทุน 

ส าหรับ PRINCIPAL GHEALTH ทีมจัดการลงทุนจะมีการวางกรอบน ้ าหนักการลงทุนใน 2 กองทุนหลัก ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตาม
สถานการณ์การลงทุนหรือปัจจยัเสี่ยงจากภายนอก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในแต่ละช่วง (บริหารพอร์ตแบบ 
Active/Dynamic) โดยจะแบ่งเป็น 3 เหตุการณ์ (Scenario) คอื Risk-off, Neutral และ Risk-on  

 
พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ 
ทัง้น้ี ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต 
Source: Principal Asset Management 

โดยทมีจดัการลงทุนมกีารคงสดัส่วนน ้าหนักการลงทุนใน AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection 
Fund Healthcare Innovation อยู่ที ่40:60 ตามการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED ทีม่แีนวโน้มชะลอลง และทศิทางมุมมองอตัราดอกเบีย้
ของนักลงทุนส่วนใหญ่ที่ให้โอกาสในการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยของ FED อีก 0.25% ในการประชุมเดือน ก.ค. ที่จะถึงนี้ ขึ้นมาอยู่ที ่
5.25 – 5.50% ถึง 99.8% (ข้อมูล ณ วนัที่ 20 ก.ค. 2566) และคาดถึงการเริ่มปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ม.ีค. 2567 
กลบัมาอยู่ที ่5.00 – 5.25%ถงึ 41.5% แต่อย่างไรกด็นีักลงทุนยงัมองเป้าอตัราดอกเบีย้สิน้ปีนี้ต ่ากว่าคาดการณ์ของ FED ทีม่คี่ากลางอยู่ที ่
5.4 – 5.6% จากการประชุมครัง้ล่าสุดในเดอืน ม.ิย. 2566 

            
Source: CME Group as of 20 July 2023 

 

Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3

Risk off Neutral Risk on
AB International Health Care Portfolio 60-70% 50% 30-40%

Schroder International Selection Fund Health Innovation 30-40% 50% 60-70%

- เฟดมแีนวโน้มเร่งปรบัขึน้ดอกเบีย้ - ตลาดไม่มปัีจจยัชีน้ าใหม่ - ตลาดขาขึน้
ตวัอย่างเหตกุารณ์ - เหตุการณ์ความเสีย่งทางภูมริฐัศาสตร์ - ภาพรวมอุตสาหกรรม Healthcare - การพฒันาเทคโนโลยกีารแพทยใ์หม่ๆ

- ภาวะเศรษฐกจิถดถอย ไม่มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งมนียั
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ผลตอบแทนของกองทุน   

ในช่วงเดอืน ม.ิย. ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 5.64% ในขณะทีด่ชันี MSCI World Healthcare Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 3.10% 
โดยเป็นการฟ้ืนตัวของตลาดหุ้นโลกโดยรวมที่น าโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มที่ท าธุรกิจเกียวกับ Artificial 
Intelligence (AI) หรอืปัญญาประดษิฐ์ อย่าง Tesla, Nvidia, Advanced Micro Devices, Apple, Meta Platforms ส่งผลใหผ้ลด าเนินงาน
ของหุ้นกลุ่มอื่นๆ รวมถึงกลุ่ม Healthcare จงึฟ้ืนตวัตามได้ชา้กว่า โดยหากค านวณวดัผลตอบแทนตัง้แต่หลงัจากที่มกีารปรบักองทุนที่
เลอืกลงทุนใหม่ (วนัที่ 13 พ.ค. 2565 จนถึงวนัที่ 18 ก.ค. 2566) PRINCIPAL GHEALTH ให้ผลตอบแทนอยู่ที่ประมาณ 3.53%(THB) 
สอดคล้องใกล้เคียงกับดัชนี MSCI World Health Care Index (USD) ปรับขึ้นอยู่ที่ 4.62% และดัชนี MSCI All Country World Index 
(USD) ปรบัขึน้อยู่ที ่11.38% โดยช่วงดงักล่าวค่าเงนิ USD/THB แขง็ค่าขึน้ 1.63%  

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 18 July 2023 

ผลการด าเนินงานย้อนหลงัจาก Fund Fact Sheet ณ 30 มิ.ย. 2566

 
Source: Fund Fact Sheet as of 30 June 2023 
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ผลตอบแทนของ Sub-Index ของหุ้นกลุ่ม Health Care   

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 20 July 2023 

รายละเอียดกองทุน 

กองทุ น  Principal Global Health Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) ปั จ จุ บันมีก า ร ล งทุ นผ่ า น  2 ก อ งทุ นหลัก  คือ 
AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation โดยคาดจะช่วยสร้าง
โอกาสการลงทุนทีเ่ตบิโตไปกบัอุตสาหกรรม Health Care ทีม่ปัีจจยัขบัเคลื่อนส าคญั ไดแ้ก่ การก้าวเขา้สู่สงัคมผูสู้งอายุ และนวตักรรม
การแพทย์ทีพ่ฒันาอย่างก้าวกระโดด โดยกองทุน PRINCIPAL GHEALTH จะลงทุนทัง้ในส่วนของ Healthcare แบบดัง้เดมิ (Traditional 
Healthcare) และ Healthcare แบบสมัยใหม่ (Healthcare innovation) ซึ่งจะช่วยให้ผู้จดัการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้
เหมาะสมกับสถานการณ์หรือปัจจัยความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยมหภาค (Macro Factors) เพื่อจ ากัดความผันผวนของโอกาสรับ
ผลตอบแทนในระยะสัน้และสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว (Traditional Healthcare จะมแีนวโน้มปรบัตวัลงน้อยกว่าในสภาวะ
ตลาดขาลง ส่วน Healthcare Innovation จะมโีอกาสปรบัตวัขึน้ดกีว่าโดยเฉพาะในช่วงตลาดขาขึน้) โดยกองทุนเน้นกระจายการลงทุนเชงิ
รุกระหว่าง Traditional Health และ Health Innovation มกีารปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Dynamic ตามสภาวะตลาดทีเ่หมาะสม 

รายละเอยีดของกองทุนหลกั มดีงันี้ 

1) กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในกลุ่ม Traditional Healthcare โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ 
Bottom-up และ High conviction ทีเ่น้นลงทุนบรษิทัทีม่คีุณภาพสงู เตบิโตอย่างมัง่คงในระยะยาว เช่น ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนสงู (High returns on invested capital) ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั ทัง้นี้กองทุน
ไดร้บัรางวลั Overall Morningstar Rating 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่30 ม.ิย. 2566) 

2) กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare  Innovation เน้นลงทุนใน Healthcare Innovation มีการ
กระจายการลงทุนเชิงรุกผ่าน 5 ธีมนวัตกรรมการแพทย์  ได้แก่ 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare 
services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing โดยมีกระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up approach และลงทุนหุ้น
ประมาณ 50-70 บรษิทั 
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Source: AB International Health care fund presentation and Schroder Health innovation fund presentation, Data as of December 2021 
 

ข้อมูลกลุ่มอตุสาหกรรม ประเทศ และหุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีกองทุน Principal Global Health Innovation Fund 
(PRINCIPAL GHEALTH) 

AB International Health Care Portfolio:  Industry, Country Allocation and Top 10 Holdings 

          
Source: AB International Health Care Portfolio fund fact sheet, Data as of 30 June 2023 
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Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation Portfolio:  Sector, Geographical Breakdown 

and Top 10 Holdings 

 

 
Source: Schroder International Selection Fund Health Innovation Presentation, Data as of 30 June 2023 

ค าเตือน: ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม Healthcare ผูล้งทุน
อาจสญูเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน
มนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บัก าไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนื ต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้ /กองทุนอาจ
ใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) โดยขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ ผู้ลงทุนควรศกึษาขอ้มูลใน
หนังสอืชีช้วนในเขา้ใจก่อนตดัสนิใจลงทุน/บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธเิปลีย่นแปลงประเภทและลกัษณะพเิศษของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ในอนาคตเป็น Feeder Fund หรอืกองทุน
รวมทีม่กีารลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัย์และทรพัยส์นิ ทัง้ในประเทศและ/หรอืต่างประเทศได ้หรอืกลบัมาเป็นกองทุน Fund of Funds  ไดโ้ดยไม่ท าให้ระดบัความเสี่ยงของการลงทุนเพิ่มขึ้น 
ทัง้นี้ ใหเ้ป็นตามดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

ติดต่อขอขอ้มูลเพ่ิมเติมได้ท่ี: 
ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จ ากดั (มหาชน) ทุกสาขาทัว่ประเทศ  
ผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จ ากดั 
โทร 02 686 9595 
สามารถดูขอ้มลูไดท้ี ่website: www.principal.th 
Principal TH Application 
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