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ค าเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL CHEQ ลงทุนกระจุกตวั
ใน emerging markets ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / PRINCIPAL CHTECH ลงทุนกระจุกตวัในประเทศ
จนี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย  / PRINCIPAL APDI ลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณา
การกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนของกองทุน )Hedging) ขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน 
ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได้ / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิด้เป็นสิ่ งยนืยนัถงึผลการดําเนินงานใน
อนาคต 

Principal Update: 15 August 2023 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

 จีนตวัเลขเศรษฐกิจต า่กว่าคาด ปัญหาอสงัหาฯ เร่ิมกลบัมาระอ ุ

• จีนรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของเดือน ก.ค. 2566 ซึ่งส่วนใหญ่ตํ่ากว่าตลาดคาดการณ์ เช่น ยอดค้าปลีกเติบโต 2.5% YoY ตํ่ากว่าการ

คาดการณ์ของตลาดที ่4.5% YoY, การผลติภาคอุตสาหกรรมเตบิโต 3.7% YoY ตํ่ากว่าคาดที ่4.4% YoY และการลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร

เตบิโต 3.4% YoY น้อยกว่าการคาดการณ์ที ่3.8% YoY 

• ปัญหาดา้นอสงัหารมิทรพัยข์องจนีเริม่กลบัมาเป็นประเดน็อกีครัง้ หลงับรษิทั Country Garden หนึ่งในบรษิทัอสงัหาฯ ขนาดใหญ่ของจนีผดิ

นัดชําระดอกเบี้ยหุ้นกู้จํานวน 22.5 ล้านดอลลาร์ ในสปัดาห์ทีผ่่านมา ซึ่งอาจส่งผลกระทบด้านลบต่อความเชื่อมัน่ของผู้บรโิภคและสถาบนั

การเงนิ รวมถงึโอกาสในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโดยรวม เพราะภาคอสงัหารมิทรพัยม์สีดัส่วนประมาณ 1 ใน 5 ของ GDP จนี  

• อย่างไรก็ตามหากสงัเกตจากดชันี China High Yield Bond Index จะยงัไม่พบสญัญาณที่สะท้อนความกงัวลว่าจะเกิดผลกระทบจากกรณี 

Country Garden ลุกลามเป็นวงกวา้ง 

• ทัง้นี้ ธนาคารกลางจนี ยงัคงดําเนินนโยบายผ่อนคลายผ่านการลดอตัราดอกเบีย้ในเชงิรุกอย่างต่อเนื่อง โดยเมื่อเชา้นี้ )15 ส.ค. 2566( กไ็ดม้ี

ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ Medium-term Lending Facility (MLF) และ Reverse Repo 7 วนัลงต่อเนื่องจากเดอืน ม.ิย. 2566 

• ขณะทีเ่ศรษฐกจิจนีถูกกดดนัจากความตอ้งการสนิคา้จากต่างประเทศทีอ่่อนแอ การฟ้ืนตวัของการบรโิภคในประเทศทีต่ํ่าคาด รวมถงึประเดน็

ของภาคอสงัหาฯ ที่เริ่มกลบัมาน่ากังวลอีกครัง้ บลจ.พรินซิเพิล มองว่าการลงทุนในจนีระยะสัน้จะมคีวามผนัผวน ควรลงทุนด้วยความ

ระมดัระวงั อย่างไรกต็ามตลาดไดป้รบัลดลงตอบรบัขา่วไปพอสมควรแลว้ และมลูค่าตลาดหุน้จนี (Forward P/E) กอ็ยู่ตํ่ากว่าค่าเฉลีย่เลก็น้อย 

รวมถงึนโยบายการคลงัและการเงนิยงัมแีนวโน้มผ่อนคลายในเชงิรุกอย่างเตม็ที่ ดงันัน้เราจงึมมีุมมอง Neutral ต่อการลงทุนระยะยาวในหุน้

จีน นอกจากนี้กองทุนที่มีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นประเทศจีน PRINCIPAL CHEQ, PRINCIPAL CHTECH และ PRINCIPAL APDI 

ไม่มีสดัส่วนการลงทุนในบริษทั Country Garden as of 30 มิ.ย. 2566 
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