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คาํเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL CHEQ ลงทุนกระจุกตวัใน emerging markets 

ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL CHTECH ลงทุนกระจุกตวัในประเทศจนี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความ

เสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL APDI ลงทุนกระจุกตวัในฮ่องกง ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย 

/ บริษทัจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน / กองทุนมี

นโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บักําไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิคนืต่ํากว่าทุนเริม่แรกได้ / ผลการ

ดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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By Investment Strategy – Principal Asset Management 

Evergrande บริษทัอสงัหาฯ จีนได้ยื่นคาํร้องต่อศาลสหรฐัฯ เข้าสู่กระบวนการล้มละลายแล้ว 

• อุปสรรคการลงทุนในประเทศจนียงัคงออกมาอย่างต่อเน่ือง โดยล่าสุดบรษิทั Evergrande ซึ่งเคยสรา้งความผนัผวนใหก้บัตลาดหุน้และตรา

สารหน้ีจนีในวงกวา้งเมื่อ 2 ปีก่อนกไ็ดย้ื่นคาํรอ้งต่อศาลนิวยอรค์เพื่อเขา้สู่กระบวนการลม้ละลายตามกฎหมายสหรฐัฯ มาตรา 15 แลว้ 

• จงัหวะเวลาของเหตุการณ์ดงักล่าวสร้างความน่าเป็นห่วงต่อตลาดหุ้นและตลาดพนัธบตัรจนีไม่น้อยหลงัจากเมื่อกลางสปัดาห์น้ี บริษัท 

Country Garden ซึง่เป็นอกีหน่ึงในบรษิทัอสงัหาฯ ขนาดใหญ่ของจนีผดินัดชาํระดอกเบีย้หุน้กูจ้าํนวน 22.5 ลา้นดอลลาร ์โดยมรีะยะเวลาผ่อน

ผนั หรอื grace period อกี 30 วนัเพื่อใหท้างบรษิทัหาเงนิมาชาํระใหไ้ด ้

• หากสงัเกตจากดชันี Bloomberg China High Yield Bond Index จะยงัไม่พบสญัญาณที่สะท้อนความกังวลว่าจะเกิดผลกระทบจากกรณี 

Country Garden ลุกลามเป็นวงกวา้งในรอบน้ี เมื่อเทยีบกบักรณี Evergrande เมือ่ 2 ปีก่อน  

• อย่างไรกต็าม ทาง บลจ. พรนิซเิพลิ ประเมนิว่าขา่วของ Evergrande ทีก่ลบัมาสู่ประเดน็หลกัอกีครัง้ในวนัน้ีจะเป็นประเดน็ทีนั่กลงทุนควรจบั

ตาอย่างใกล้ชดิในระยะน้ีเน่ืองจากขนาดของหน้ีของบรษิทั 1) Evergrande มขีนาดใหญ่กว่า Country Garden มาก อยู่ทีร่ะดบั 340 พนัล้าน

ดอลลาร์สหรฐัฯ) และ 2) ความสามารถในการชําระหน้ีโดยเฉพาะในสกุลดอลลาร์จะน้อยลงเน่ืองจากอตัราเงนิหยวนทีอ่่อนค่าที่สุดในรอบ 

16 ปีเมื่อเทยีบกบัดอลลาร ์และ 3) ตวัเลขยอดขายบา้นหรอื Home Sales ในจนียงัคงอยู่ในระดบัซบเซา 

• ในวนัจนัทร์หน้า (21 ส.ค. 2566) จะมโีอกาสทีร่ฐับาลจนีสามารถ “ส่งสญัญาณ” ใหก้บัตลาดถงึความจรงิจงัในการกระตุ้นเศรษฐกจิผ่านการ

ประกาศอตัราดอกเบีย้ Loan Prime Rate ได ้ 

• ทัง้น้ียงัคงต้องจบัตามองอย่างใกล้ชดิถึง reaction ของตลาดในช่วงต้นสปัดาห์หน้า ว่ามาตรการที่จะประกาศออกมาช่วยเหลอืจะเพยีงพอ

หรอืไม ่

• ในแง่ exposure ของผู้ถือหน่วย บลจ. พรินซิเพิล กองทุนที่มีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นประเทศจีน PRINCIPAL CHEQ, PRINCIPAL 

CHTECH และ PRINCIPAL APDI ไม่มีสดัส่วนการลงทุนในบริษทั Country Garden และบริษทั Evergrande as of 31 ก.ค. 2566 

ทีม่า: Bloomberg, Schroder และ Principal ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ก.ค. 2566 
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