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ค าเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL CHEQ ลงทุนกระจุกตวัใน emerging markets 

ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / PRINCIPAL CHTECH ลงทุนกระจุกตวัในประเทศจนี ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความ
เสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุน PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุน
โดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการ
กองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าทุน
เริม่แรกได ้/ ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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เหตุการณ ์Evergrande มีโอกาสลุกลามสูง หากทางการจีนไม่เข้าแทรกแซง “อย่างจริงจัง  
และทันการณ”์ แนะน าใหล้ดน ้าหนักและรอดูท่าทจีากปักก่ิงช่วงนีไ้ปก่อน 

• เมื่อวนัศุกร์ )18 ส.ค. 2023( ทาง บลจ.พรนิซิเพลิ ได้ออกบทความอพัเดทข่าวเรื่อง China Evergrande ยื่นต่อศาลสหรฐัฯ เพื่อขออํานาจ

ปกครองกรณีลม้ละลายตามมาตรา 15 (อ่านเพิม่เตมิ( ซึง่กรณีดงักล่าวอาจเป็นตน้เหตุใหเ้กดิการลุกลามเป็นวงกวา้งได ้

• หากย้อนกลบัไปช่วงเดยีวกนันี้เมื่อ 2 ปีก่อน เหตุการณ์ Evergrande เคยสร้างผลกระทบเป็นวงกว้างให้กบัตลาดพนัธบตัรจนีอย่างหนัก

มาแล้ว จนทําใหน้ายอี้ กงั ผู้ว่าการธนาคารจนีในเวลานัน้จําเป็นต้องออกแถลงการณ์ในลกัษณะ Verbal Intervention (การแทรกแซงดว้ย

คาํพดู) เพื่อสกดัไม่ใหผ้ลกระทบในขณะนัน้ลุกลามเป็นวงกวา้ง  

• แถลงการณ์จากผูว้่าการธนาคารจนีในลกัษณะดงักล่าวซึง่มกีารกล่าวถงึบรษิทัใดบรษิทัหนึ่ง )Evergrande) ถอืเป็นสิง่ทีเ่กดิขึน้ไม่บ่อย แต่กไ็ด้

พสิจูน์ในเวลาต่อมาว่าเป็นสิง่ทีจ่าํเป็นในการสกดักัน้การลุกลามของปัญหาตลาดตราสารหนี้ทัง้ระบบของจนี   

• เราประเมนิว่าในช่วงสุดสปัดาห์ทีผ่่านมาจนถงึช่วงเชา้วนันี้ ตลาดไดจ้บัตาถงึ “สญัญาณ” จากภาครฐัและธนาคารกลางจนีอย่างใกล้ชดิและ

มุ่งหวงัว่าจะมีมาตรการ stimulus package ขนาดใหญ่ออกมาเพิ่มเติม หรืออย่างน้อยก็เป็นการลดอตัราดอกเบี้ย  Loan Prime Rate ที่

มากกว่าปกต ิ)ปกตจิะลดอตัราดอกเบีย้ LPR ทีร่ะดบั 10 bps ทัง้รุ่นอายุ 1 ปีและ 5 ปี( 

• อย่างไรกต็ามเมื่อเชา้นี้ตลาดค่อนขา้งผดิหวงั เพราะมเีพยีงรุ่นอายุ 1 ปีทีป่รบัลดมา 0.10% ซึ่งน้อยกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.15% ในขณะทีต่วั

รุ่นอายุ 5 ปีจะยงัคงอตัราเดมิ ซึง่กส็รา้งความผดิหวงัใหก้บันักลงทุน และไดส้ะทอ้นออกมาทีร่าคาตลาด โดยดชันี A-share และ H-Share ปิด

ลบทีร่ะดบั 1.4% และ 1.9% ตามลําดบัและทะลุแนวรบัทางเทคนิคสรา้ง new low ของปีนี้ไปเรยีบรอ้ยแลว้ 

• หากพจิารณาจากปฏทินิ กําหนดการประชุมของผูนํ้าสูงสุดในจนีหรอื Politburo จะมวีาระเรื่องเศรษฐกจิอกีครัง้ในช่วงปลายเดอืน ต.ค. 2023 

ซึ่งหมายความว่าตลาดมแีนวโน้มโดนกดดนัจากตวัเลขทางเศรษฐกจิทีย่งัไม่ฟ้ืนตวันัก ประกอบกบัค่าเงนิหยวนทีอ่่อนค่าทีสุ่ดในรอบ 16 ปี

จาก capital outflow อย่างต่อเนื่อง 

• เราแนะนําใหน้ักลงทุนลดน้ําหนักการลงทุนในจนี (PRINCIPAL CHEQ และPRINCIPAL CHTECH) และรอดทู่าทจีากทางการจนีในช่วงนี้ไป

ก่อน และอาจพจิารณาหาโอกาสอื่นๆ ในการปรบัพอร์ตการลงทุน โดยการเพิม่ตราสารทุนในภูมภิาคอาเซยีนเช่น เวยีดนาม จากโอกาส buy 

on dip (อ่านเพิม่เตมิ) (PRINCIPAL VNEQ) หรอื ตราสารหุน้ไทยจากปัจจยัหนุนเรื่องการจดัตัง้รฐับาล (PRINCIPAL DEF และPRINCIPAL 

iDIV) 
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