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ภาพรวมอตุสาหกรรม Health Care  

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรบัตวัขึน้ต่อเน่ืองในเดอืน ก.ค. 2566 โดยดชันี MSCI ACWI ให้ผลตอบแทน 3.55% และดชันี MSCI World Health 

Care ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 1.21% โดยในช่วงแรกเป็นการปรบัตวัลงตามแนวโน้มความเขม้งวดของ FED ทีล่ดโอกาสการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย

ในปีน้ีและให้สญัญาณถึงการที่อตัราดอกเบี้ยจะอยู่ในระดบัสูงที่นานขึ้น และ FED เองได้ปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยครัง้ที่ 11 ตามความ

คาดการณ์ของตลาดขึน้มาอยู่ที ่5.25% - 5.50% แต่อย่างไรกด็หีลงัจากทีต่วัเลขเศรษฐกจิ เช่น อตัราเงนิเฟ้อ Core PCE เดอืน ม.ิย. 2566 

ลดลงมาอยู่ที ่4.1% จากก่อนหน้าน้ีที ่4.6% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อนหน้า แสดงถงึการชะลอตวัของอตัราเงนิเฟ้อ “Disinflation” 

เช่นเดยีวกบัของ ECB ที่มกีารปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ 0.25% โดย Main Refinancing Operation Rate มาอยู่ที่ 4.25% จากก่อน

หน้าน้ีที่ 4.25% และคําให้การของประธาน ECB นาง Christian Lagarde ที่ส่งสญัญาณเปิดโอกาสชะลอการขึ้นดอกเบี้ย สอดคล้องกบั

อตัราเงินเฟ้อ Harmonised Index of Consumer Prices (HICP) ของ EU ในเดือน ก.ค. 2566 ก็ลดลงมาอยู่ที่ 5.3% จากก่อนหน้าน้ีที่ 

5.5% ส่งผลให้ในช่วงทา้ยของเดอืน ตลาดหุ้นโดยรวมปรบัตวัขึน้ พร้อมกบัการเริม่ประกาศงบไตรมาสที่ 2/23 ของธนาคารพาณิชย์ใน

สหรฐัฯ ทีส่่วนใหญ่ออกมาดกีว่าความคาดการณ์ของตลาดและปรบัแนวโน้มขึ้นตาม Net Interest Income ทีด่ขี ึน้ แต่กย็งัเตอืนถงึความ

เสีย่งดา้นเศรษฐกจิ 

โดยการปรบัขึ้นของ Healthcare ในเดือน ก.ค. 2566 นําโดยกลุ่ม Biotech (+4.40%), Life Science Tools & Services (+4.40%) และ 

Healthcare Technology (+4.15%) ในขณะทีก่ลุ่มธุรกจิเดยีวทีป่รบัตวัลงในเดอืน ก.ค. 2566 ไดแ้ก่ Pharmaceuticals (-0.10%) อย่างไรก็

ดกีารลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม Health Care มคีวามน่าสนใจในช่วงทีเ่ศรษฐกจิและนโยบายการเงนิยงัไม่มทีศิทางทีช่ดัเจน เน่ืองจาก

อุตสาหกรรม Health Care เป็นอุตสาหกรรมทีม่คีวามผนัผวนขึน้กบัวฏัจกัรเศรษฐกจิค่อนขา้งตํ่า และมคีวามยดืหยุ่นของอุปสงคต์อ่ราคาที่

ตํ่า (Low Price Elasticity of Demand) เน่ืองจากเป็นสินค้าและบริการที่เกี่ยวกับสุขภาพและการรกัษาซึ่งเป็นหน่ึงในปัจจยั 4 ในการ

ดาํรงคช์วีติ โดยกองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทาํกําไรทีแ่น่นอน และเป็นกลุ่ม

ที่มีรายได้ที่ชดัเจน ในขณะที่กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนในหุ้นที่มีนวตักรรม

ใหม่ๆ สาํหรบัการเตบิโตในระยะกลางถงึยาว 
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กลยทุธก์ารลงทุน 

สําหรับ PRINCIPAL GHEALTH ทีมจัดการลงทุนจะมีการวางกรอบน้ําหนักการลงทุนใน 2 กองทุนหลัก ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตาม

สถานการณ์การลงทุนหรือปัจจยัเสี่ยงจากภายนอก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในแต่ละช่วง (บริหารพอร์ตแบบ 

Active/Dynamic) โดยจะแบ่งเป็น 3 เหตุการณ์ (Scenario) คอื Risk-off, Neutral และ Risk-on  

 
พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ 

ทัง้น้ี ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต 

Source: Principal Asset Management 

โดยทมีจดัการลงทุนมกีารคงสดัส่วนน้ําหนักการลงทุนใน AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection 

Fund Healthcare Innovation อยู่ที ่40:60 ตามการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED ทีม่แีนวโน้มชะลอลง และทศิทางมุมมองอตัราดอกเบีย้

ของนักลงทุนส่วนใหญ่ทีใ่หโ้อกาสในการคงอตัราดอกเบีย้ของ FED ในปีน้ีอยู่ที ่5.25% - 5.50% โดยเฉพาะการประชุมในเดอืน ก.ย. 2566 

น้ีทีใ่หโ้อกาสในการคงอตัราดอกเบีย้สงูถงึ 89.0% (ขอ้มลู ณ วนัที ่18 ส.ค. 2566) แต่อย่างไรกด็นัีกลงทุนยงัคงตอ้งจบัตามองแนวโน้มการ

ปรบัอตัราดอกเบีย้อย่างใกลช้ดิ เน่ืองจากรายงานการประชุม FOMC รอบทีผ่่านมาสะทอ้นถงึสมาชกิ FED หลายคนยงัคงกงัวลถงึการฟ้ืน

ตวัของอตัราเงนิเฟ้อ และพรอ้มทีจ่ะกลบัมาปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้หากมคีวามจาํเป็น 

 
Source: CME Group as of 18 August 2023 

 

Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3

Risk off Neutral Risk on

AB International Health Care Portfolio 60-70% 50% 30-40%

Schroder International Selection Fund Health Innovation 30-40% 50% 60-70%

- เฟดมีแนวโน้มเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย - ตลาดไม่มีปัจจัยชี้นําใหม่ - ตลาดขาขึ้น

ตัวอย่างเหตุการณ์ - เหตุการณ์ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ - ภาพรวมอุตสาหกรรม Healthcare - การพัฒนาเทคโนโลยีการแพทย์ใหม่ๆ

- ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัย
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ผลตอบแทนของกองทุน   

ในช่วงเดอืน ก.ค. 2566 ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 3.55% ในขณะทีด่ชันี MSCI World Healthcare Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

1.21% โดยเป็นการฟ้ืนตวัของตลาดหุ้นโลกโดยรวมที่มกีารกระจายตวัมากขึ้น จากก่อนหน้าน้ีที่นําโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่

โดยเฉพาะกลุ่มที่ทําธุรกิจเกี่ยวกับ Artificial Intelligence (AI) หรือปัญญาประดิษฐ์ อย่าง Tesla, Nvidia, Advanced Micro Devices, 

Apple, Meta Platforms ส่งผลให้ผลดําเนินงานของหุ้นกลุ่มอื่นๆ รวมถึงกลุ่ม Healthcare จงึฟ้ืนตวัตามได้ช้ากว่า โดยหากคํานวณวดั

ผลตอบแทนตัง้แต่หลงัจากทีม่กีารปรบักองทุนทีเ่ลอืกลงทุนใหม่ (วนัที ่13 พ.ค. 2565 จนถงึวนัที ่11 ส.ค. 2566) PRINCIPAL GHEALTH 

ให้ผลตอบแทนอยู่ทีป่ระมาณ 3.95% (THB) สอดคล้องใกล้เคยีงกบัดชันี MSCI World Health Care Index (USD) ปรบัขึ้นอยู่ที่ 6.66% 

และดชันี MSCI All Country World Index (USD) ปรบัขึน้อยูท่ี ่8.81% โดยช่วงดงักล่าวค่าเงนิ USD/THB อ่อนค่า 0.87%  

อย่างไรกด็หีากพจิารณาถงึช่วงต้นเดอืน ส.ค. 2566 จนถงึวนัที ่11 ส.ค. 2566 ตลาดเริม่เปลี่ยนทศิทาง จากข่าวการที ่Moody’s เตรยีม 

downgrade ธนาคารพาณิชย์สหรฐัฯ และข่าวการผดินัดชําระของกลุ่มอสงัหาฯ ในจนี ส่งผลใหต้ลาดหุน้โลกปรบัตวัลงอย่างรวดเรว็ โดย

ดชันี MSCI All Country World Index (USD) ปรบัตวัลง -3.17% ในขณะที่ดชันี MSCI World Health Care Index (USD) ปรบัขึ้นอยู่ที่ 

+0.58% และกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ทรงตวัอยู่ทีป่ระมาณ +0.20% (THB) แสดงใหเ้หน็ถงึว่าอุตสาหกรรมการแพทย์เป็นกลุ่ม

หลกั/ ธมีการลงทุนทีนั่กลงทุนคงน้ําหนักในการลงทุนแมว้่าจะเกดิความไม่แน่นอนหรอืความผนัผวนขึน้ในตลาด   

 

 

Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 11 August 2023 
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ผลการดาํเนินงานย้อนหลงัจาก Fund Fact Sheet ณ 31 ก.ค. 2566 

 
Source: Fund Fact Sheet as of 31 July 2023 

 

ผลตอบแทนของ Sub-Index ของหุ้นกลุ่ม Health Care   

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 11 August 2023 

รายละเอียดกองทุน 

กอง ทุ น  Principal Global Health Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) ปั จ จุ บันมีก า ร ล ง ทุ นผ่ า น  2 กอง ทุ นห ลัก  คือ 

AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation โดยคาดจะช่วยสร้าง

โอกาสการลงทุนทีเ่ตบิโตไปกบัอุตสาหกรรม Health Care ทีม่ปัีจจยัขบัเคลื่อนสําคญั ไดแ้ก่ การก้าวเขา้สู่สงัคมผูสู้งอายุ และนวตักรรม

การแพทย์ทีพ่ฒันาอย่างกา้วกระโดด โดยกองทุน PRINCIPAL GHEALTH จะลงทุนทัง้ในส่วนของ Healthcare แบบดัง้เดมิ (Traditional 

Healthcare) และ Healthcare แบบสมัยใหม่ (Healthcare innovation) ซึ่งจะช่วยให้ผู้จดัการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์หรือปัจจัยความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยมหภาค (Macro Factors) เพื่อจํากัดความผันผวนของโอกาสรับ

ผลตอบแทนในระยะสัน้และสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว (Traditional Healthcare จะมแีนวโน้มปรบัตวัลงน้อยกว่าในสภาวะ
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ตลาดขาลง ส่วน Healthcare Innovation จะมโีอกาสปรบัตวัขึน้ดกีว่าโดยเฉพาะในช่วงตลาดขาขึน้) โดยกองทุนเน้นกระจายการลงทุนเชงิ

รุกระหว่าง Traditional Health และ Health Innovation มกีารปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Dynamic ตามสภาวะตลาดทีเ่หมาะสม 

รายละเอยีดของกองทุนหลกั มดีงัน้ี 

1) กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในกลุ่ม Traditional Healthcare โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ 

Bottom-up และ High conviction ทีเ่น้นลงทุนบรษิทัทีม่คุีณภาพสงู เตบิโตอย่างมัง่คงในระยะยาว เช่น ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนสงู (High returns on invested capital) ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั ทัง้น้ีกองทุน

ไดร้บัรางวลั Overall Morningstar Rating 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2565) 

2) กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนใน Healthcare Innovation มีการ

กระจายการลงทุนเชิงรุกผ่าน 5 ธีมนวตักรรมการแพทย์  ได้แก่ 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare 

services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing โดยมีกระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up approach และลงทุนหุ้น

ประมาณ 50-70 บรษิทั 

 

 
Source: AB International Health care fund presentation and Schroder Health innovation fund presentation, Data as of December 2021 
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ข้อมูลกลุ่มอุตสาหกรรม ประเทศ และหุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีกองทุน Principal Global Health Innovation Fund 

(PRINCIPAL GHEALTH) 

AB International Health Care Portfolio: Industry, Country Allocation and Top 10 Holdings 

     
Source: AB International Health Care Portfolio fund fact sheet, Data as of 31 July 2023 

 

Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation Portfolio:  

Sector, Geographical Breakdown and Top 10 Holdings 
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Source: Schroder International Selection Fund Health Innovation Presentation, Data as of 31 July 2023 

 

คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม 

Healthcare ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การ

ลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน

หรอืไดร้บัเงนิคนื ต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้/กองทุนอาจใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) 

โดยขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสอืชี้ชวนในเข้าใจก่อนตดัสนิใจลงทุน/บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิเปลี่ยนแปลงประเภทและ

ลกัษณะพเิศษของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ในอนาคตเป็น Feeder Fund หรอืกองทุนรวมทีม่กีารลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์นิ ทัง้ในประเทศและ/หรอื

ต่างประเทศได้ หรือกลบัมาเป็นกองทุน Fund of Funds  ได้โดยไม่ทําให้ระดบัความเสีย่งของการลงทุนเพิม่ขึ้น ทัง้น้ี ให้เป็นตามดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ผลการ

ดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

 

ติดต่อขอข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี: 

ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จํากดั (มหาชน) ทุกสาขาทัว่ประเทศ  

ผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จํากดั 

โทร 02 686 9500 

สามารถดูขอ้มลูไดท้ี ่website: www.principal.th 

Principal TH Application 

http://www.principal.th/

