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• จากเหตุการณ์ปัญหาดา้นอสงัหารมิทรพัย์ของจนีซึ่งเริม่กลบัมาเป็นที่กงัวลอีกครัง้ จากกรณีการยื่นล้มละลายของ China Evergrande
และการผดินัดการช าระเงนิของ Country Garden โดยเราแนะน าใหน้ักลงทุนลดน ้าหนักหุน้จนีในวนัจนัทรท์ีผ่่านมา (อ่านเพิม่เตมิ)

• ส าหรบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้สูงมาก และมสีดัส่วนถอืครองกองทุนหุน้จนีในระดบัน ้าหนักทีต่ ่ากว่าเป้าหมายการจดัสรรสนิทรพัย์
(underweight) กองทุนเปิดพรนิซเิพลิ ไชน่า อิควติี้ (PRINCIPAL CHEQ) ยงัคงมคีวามน่าสนใจเมื่อเทยีบกบักองทุนตราสารหุน้จนีใน
ตลาด

• โดย PRINCIPAL CHEQ มีกองทุนหลักคือ Schroder ISF All China Equity เน้นลงทุนหุ้นคุณภาพสูง ทัง้ในตลาด Onshore และ
Offshore เช่น China A share, H share, และ ADR ผ่านกระบวนลงทุนที่เข้มงวด (Figure 1) ตัง้แต่การเลือกหุ้นเข้า Universe การ
ประเมนิมลูค่า จนถงึการประเมนิปัจจยั ESG เพื่อแสวงหาการเตบิโตในระยะยาว

• หุน้ทีก่องทุนในเน้นลงทุนจะเป็นธมีการเตบิโตของการบรโิภคในประเทศ และธมี/อุตสาหกรรมทีร่ฐับาลจนีใหก้ารสนับสนุน เช่น บรษิทั
Contemporary Amperex ผูผ้ลติแบตเตอรีร่ถยนต์ไฟฟ้าอนัดบั 1 ของโลกจากประเทศจนี ครองส่วนแบ่งทางการตลาดมากถงึประมาณ
35% หรอื บรษิทั Kweichow Moutai แบรนด์สุราระดบัพรเีมยีมอนัดบั 1 ของจนี ถูกใชเ้ป็นสญัลกัษณ์ของจนี ในการเฉลมิฉลอง หรอืใช้
ในพธิตีอ้นรบัแขกบา้นแขกเมอืง (Figure 2, 3)

• ในขณะทีจ่ากการเปิดเผยล่าสุด กองทุนหลกัมสีดัส่วนหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยใ์นจนีเพยีง 2 บรษิทั คดิเป็น 1.7% ของ NAV
เท่านัน้ (Figure 4) โดยทัง้ 2 บรษิทัเป็นบรษิทัทีย่งัคงมปัีจจยัพืน้ฐานทีด่แีละมสีภาพคล่องเพยีงพอ

• บรษิัทแรกด าเนินธุรกิจแพลตฟอร์มออนไลน์และออฟไลน์แบบครบวงจรส าหรบัธุรกรรมการซื้อขาย การเช่า การให้บรกิารปรบัปรุง
อสงัหารมิทรพัย์ทีอ่ยู่อาศยัในจนี บรษิทัมงีบการเงนิและฐานะการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมสีภาพคล่องสูง จาก Cash ratio อยู่ที ่1.72 เท่า
(Source: Schroders as of 30 June 2023)

• บรษิัทที่สองเป็นบรษิัทพฒันาที่ดินและขายอสงัหารมิทรพัย์ อาคารส านักงาน ที่อยู่อาศยั ที่จอดรถ รวมทัง้ธุรกิจให้เช่าพื้นที่ค้าปลีก
บรษิทัมกี าไรครึง่ปีแรกปรบัตวัเพิม่ขึน้ 7.7% ทีห่นึ่งหมื่นสีพ่นัลา้นหยวน และมฐีานะทางการเงนิทีย่งัคงแขง็แกร่ง มเีงนิสดต่อหนี้สนิระยะ
สัน้อยู่ที ่1.27 เท่า ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2566 (Source: Schroders as of 30 June 2023)

Figure 1: กระบวนการลงทุนของ Schroder ISF All China Equity 

Source: Schroders 

Figure 2: หุน้ 10 อนัดบัแรกทีม่นี ้าหนักสงูสุด

Source: Schroders as of 30 June 2023  
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https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/20230821_Principal_market_Update_China.pdf
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ค าเตือน : ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL CHEQ ลงทุนกระจุกตวั
ใน emerging markets ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย  / บรษิัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็น
เครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุน
อาจมคีวามเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัก าไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได้ / ผลการด าเนินงานในอดตีมไิด้
เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

Figure 3: หุน้ทีก่องทุน Overweight

Source: Schroders as of 30 June 2023

Figure 4: น ้าหนักตามรายอตุสาหกรรม

Source: Schroders as of 30 June 2023
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