
 

ภาวะตลาดหุ้นจีนในเดือนสิงหาคม 2023 

MSCI China Index นับตัง้แต่สิ้นเดอืน ก.ค. 2023 จนถงึวนัที ่21 ส.ค. 2023 ปรบัตวัลดลง -12.24% จากการที ่Country Garden บรษิทัอสงัหารมิทรพัย์ยกัษ์
ใหญ่ของจนีไม่สามารถช าระดอกเบี้ยหุ้นกู้สกุลเงนิดอลลาร์ได้คดิเป็นมูลค่า 22.5 ล้านเหรยีญ สรา้งความกงัวลต่อนักลงทุนต่อโอกาสที ่Country Garden จะ
เผชญิการผดินัดช าระหนี้หากไม่สามารถช าระดอกเบีย้หุน้กู้ดงักล่าวไดภ้ายในเดอืน ก .ย. 2023 ซึ่งปัญหาอาจจะลุกลามไปสู่เศรษฐกจิจนีในภาพใหญ่ได ้ต่อมา 
PBOC ได้ประกาศปรบัลดอัตราดอกเบี้ย 1Y-MLF จาก 2.65% เหลือ 2.5% และปรบัลดอัตราดอกเบี้ย 1Y-LPR จาก 3.55% เหลือ 3.45% แต่ยงัไม่เพียง
พอทีจ่ะสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่นักลงทุนได ้

การบริหารพอรต์ลงทุนของกองทุนเปิดพรินซิเพิล ไชน่า ทริกเกอร ์6M2 (PRINCIPAL CHTG6M2)  
เดือนสิงหาคม 2023 

ผูจ้ดัการกองทุนมกีารปรบัลดน ้าหนักการลงทุนในตราสารทุนลงจากระดบั 90-95% มาสู่ระดบั 60-
70% โดยจดัพอร์ตในรูปแบบ Core-Satellite โดยในส่วนของ Core ลงทุนผ่าน MSCI China ETF 
ในสดัส่วน 64% (จากสิ้นเดอืน ก.ค. 2023 ทีป่ระมาณ 71%) และในส่วนของ Satellite เน้นลงทุน
ใน Consumer discretionary sector ETF และ Technology sector ETF โดยมนี ้าหนักการลงทุน
รวม 6% (จากสิน้เดอืน ก.ค. 2023 ทีป่ระมาณ 21%) รายละเอยีดตามตารางทีแ่สดงดา้นล่าง 

ทัง้นี้กองทุนมนี ้าหนักการลงทุนในกลุ่มอสงัหารมิทรพัย์ผ่านการลงทุนใน MSCI China ETF ที่มี
น ้ าหนักในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ที่ 2.94% และมีน ้ าหนักในหุ้น Country Garden 0.10% โดย
ปัจจุบนักองทุนมกีารลงทุนผ่าน MSCI China ETF ที่ประมาณ 64% ท าให้กองทุนมนี ้าหนักการ
ลงทุนในกลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์และ Country Garen ที ่1.88% และ 0.06% ตามล าดบั 

กลยุทธบ์ริหารพอรต์ในระยะถดัไป 

ในระยะถดัไปคาดตลาดหุน้จนียงัมคีวามผนัผวนสงูจาก 1) ความเสีย่งที ่Country Garden จะมโีอกาส
ผดินัดช าระหนี้ 2) การทีร่ฐับาลไม่มแีนวทางการแก้ไขปัญหาในภาคอสงัหารมิทรพัย์ทีช่ดัเจน และยงั
ไม่มีท่าทีจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม และ 3) เศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง
ภายหลงัอานิสงค์จากการเปิดประเทศในช่วงต้นปีได้หมดลง ผู้จดัการกองทุนจะติดตามพฒันาการ
ของปัจจยัดงักล่าวอย่างใกล้ชิด และจะพิจารณาเพิ่มน ้าหนักการลงทุนเมื่อเห็นความชัดเจนจาก
ภาครฐัในการออกมาตรการแกไ้ขปัญหาในภาคอสงัหารมิทรพัย์ 

 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรินซิเพิล จ ากดั 
44 อาคาร ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย ชัน้16 ถ. หลงัสวน แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร ( .02)  686-9595 โทรสาร ( .02 ) 657-3167  
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 ค าเตือน : ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ )กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน /  กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตวัในประเทศจนี ผูล้งทุนจงึควร
พจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย  / ผูล้งทุนไม่สามารถขายคนืหน่วยลงทุนได้ในช่วงเวลา 6 เดอืนได้ ดงันัน้ หากมปัีจจยัลบต่อการลงทุน
ดงักล่าว ผูล้งทุนอาจนสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก / การก าหนดเป้าหมายมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต ่ากว่า 10.65 บาทต่อหน่วย เป็นเพยีงเงื่อนไขในการเลกิกองทุน ไม่ใช่การรบัประกนั
ผลตอบแทน และผูล้งทุนไม่สามารถ ขายคนืหรอืสบัเปลีย่นหน่วยลงทุนออกจากกกองทุนนี้ในช่วงระยะเวลา 6 เดอืนแรกนับตัง้แต่วนัจดทะเบยีนกองทรพัยส์นิเป็นกองทุนรวม / จ านวน
เงนิที่ผูถ้อืหน่วยลงทุนไดร้บัจากการเลกิกองทุนเมื่อเกดิเหตุกรณ์ตามเงื่อนไขการเลกิกองทุน เมอืค านวณเป็นมูลค่าต่อหน่วยลงทุนอาจต ่ากว่า 10.65 บาท ซึ่งเป็นมูลค่าหน่วยลงทุนที
ก าหนดเป็นเงื่อนไขในการเลกิกองทุน / บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน )Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย
พนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืไดร้บัก าไร จากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดร้บัเงนิ
คนืต ่ากว่าทุนเริม่แรกได ้/ ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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No. Holdings Definition Weight

1 MCHI US MSCI China Index 64.0%

2 CHIQ US Consumer discretionary 3.1%

3 KWEB US Technology 3.1%

4 BIL US Treasury bill 1-3M 23.8%

93.9%Total

http://www.principal.th/

