
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 11 September 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

เวียดนามมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จากการสนับสนุนด้านเซมิคอนดกัเตอรจ์ากสหรฐั ฯ 

• ภาคการส่งออกสนิคา้ของเวยีดนาม โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสซ์ึ่งมสีดัส่วนใหญ่ทีสุ่ดในภาคการส่งออกนัน้มโีอกาส

เติบโตต่อเน่ือง หลงัจากนายโจ ไบเดนซึ่งเยอืนประเทศเวยีดนามในวนัที ่11 ก.ย. 2566 ได้มกีารประกาศจากทําเนียบขาวเรื่องความ

ร่วมมอืดา้นการผลติเซมคิอนดกัเตอร์ โดยกล่าวว่าเวยีดนามมศีกัยภาพในการเป็นหน่ึงในห่วงโซ่อุปทาน (Supply chain) เซมคิอนดกั

เตอรท์ีส่าํคญัใหก้บัประเทศสหรฐัฯ และสหรฐัฯ พรอ้มทีจ่ะช่วยเหลอืเวยีดนามพฒันาขดีศกัยภาพและขยายการผลติใหม้ากขึน้ ซึง่ถา้หาก

เวยีดนามสามารถส่งออกสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสไ์ดเ้ป็นจาํนวนทีม่ากขึน้ในอนาคต ย่อมส่งผลดตี่อการบรโิภคในประเทศ และเศรษฐกจิของ

เวยีดนามโดยรวม  

• โดยในช่วงครึง่ปีหลงัคาดว่าการบรโิภคของประชาชนในประเทศเวยีดนามจะเพิม่สงูขึน้ ซึง่เป็นผลของการลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของ

ธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ตัง้แต่เดอืน เม.ย. 2566 เพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิและลดภาระหน้ีสนิในภาคครวัเรอืน รวมถงึการฟ้ืนตวัของ

ภาคการส่งออกทัง้ดา้นภาคการผลติและบรกิาร โดยเริม่เหน็สญัญาณจากตวัเลขการคา้ปลกีของเวยีดนามในเดอืน ส.ค. 2566 อยู่ที ่7.6% 

YoY สงูขึน้จากเดอืนทีแ่ลว้ที ่7.1% YoY  

• บลจ.พรนิซเีพลิ มมีุมมองเชงิบวกกบัตลาดหุน้เวยีดนาม โดยเฉพาะอย่างยิง่ตอนช่วงตลาดหุน้เวยีดนามมกีารปรบัฐานในวนัที ่18 ส.ค. 

2566 (อ่านเพิม่เตมิ) และหลงัจากนัน้ตลาดหุน้เวยีดนามทยอยปรบัตวัขึน้ตามลําดบั อย่างไรกต็ามสําหรบันักลงทุนทีพ่ลาดโอกาสครัง้ที่

แลว้ วนัน้ีตลาดหุน้เวยีดนาม (VN Index) ปิด -1.44% เปิดโอกาสใหท้ยอยสะสมในช่วงตลาดปรบัฐานอกีครัง้  

• อีกทัง้มูลค่าตลาดหุ้นเวยีดนามในปัจจุบนัอยู่ในระดบัค่อนขา้งถูก เมื่อพจิารณาจาก Forward P/E ratio ยอ้นหลงั 5 ปี จะเห็นว่าราคา

ตลาดหุน้เวยีดนามอยู่ที ่10 เท่า ตํ่ากว่าค่าเฉลีย่ทีร่ะดบั 12.4 เท่าอยู่ -1 S.D. และทางเรามองว่าโอกาสของตลาดหุน้เวยีดนามในช่วงครึง่

ปีหลงั จะอยู่ที่กลุ่มสนิค้าฟุ่มเฟือย (Consumer discretionary) จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจทัง้การส่งออกและการบรโิภคในประเทศ 

อย่างไรกต็ามยงัคงตอ้งตดิตามตวัเลขทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ยุโรป และจนี ซึง่เป็นประเทศทีเ่วยีดนามส่งออกในสดัส่วนสงูต่อไป 

• เราแนะนํากองทุน PRINCIPAL VNEQ ซึง่บรหิารงานโดยผูบ้รหิารกองทุนทัง้ชาวไทยและเวยีดนาม โดยมกีารเยีย่มชมบรษิทัและสาํรวจ

ตลาดในประเทศเวยีดนามในพืน้ทีจ่รงิอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ ทําใหม้ขีอ้มลูในการวเิคราะหเ์ชงิลกึไดล้ะเอยีด ส่งผลใหม้ผีลการดําเนินงาน

โดดเด่นอย่างต่อเน่ือง โดยในเดอืน ม.ค - ก.ค. 2566 ไดผ้ลตอบแทน 19.68% ขณะทีด่ชันีชีว้ดัมผีลตอบแทนเท่ากบั 17.81% (Figure1) 

และไดร้บัรางวลัมอรน่ิ์งสตารร์ะดบั 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ก.ค. 2566) 

• กองทุนแนะนํา 

PRINCIPAL VNEQ-A https://www.principal.th/th/principal/VNEQ-A 

 

https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/20230821_Principal_market_Update.pdf
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ผลการดาํเนินงานย้อนหลงั (%ต่อปี): Figure 1 

PRINCIPAL VNEQ 
as of 31 July 23 

ผลการดําเนินงาน 

YTD 3เดือน 6เดือน 1ป�* 3ป�* 5ป�* ตั้งแตจ่ัดตัง้กองทุน* 
PRINCIPAL VNEQ 19.68% 17.80% 11.52% -4.90% 19.80% 4.25% 3.46% 
Benchmark 17.81% 17.08% 11.27% -12.27% 19.90% 5.53% 7.31% 
Standard Deviation of Fund 16.08% 13.59% 15.75% 22.38% 21.24% 23.38% 20.35% 
Standard Deviation of Benchmark 19.47% 15.43% 19.10% 23.63% 21.81% 23.60% 22.12% 

เกณฑ์มาตรฐานที่ใช้: MSEIVTUN Index (THB) 100% (Source: Bloomberg ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2566) 
*ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งป�จะแสดงเป�นผลตอบแทนต่อป� (Annualized Return) 

 

คาํเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศ
เวยีดนาม ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการ
ป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) โดยขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน/กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่ง
ดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนื ตํ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้ / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิด้เป็นสิง่ยนืยนั
ถงึผลการดําเนินงานในอนาคต / ผูล้งทุนควรศกึษาผลการดําเนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน / Copyright @ 2023 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1) เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผู้
ใหบ้รกิารขอ้มูล (2) บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการทําซํ้า หรอืเผยแพร่ (3) บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถูกตอ้ง ครบถ้วน และความเสยีหายต่างๆ ที่เกดิขึน้
ทุกกรณีจากการนําขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ  ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

http://www.principal.th/

