
  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Update: 25 Sep 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

หุ้นเวียดนามเร่ิมปรบัฐาน แต่พื้นฐานยงัแกร่ง เปิดโอกาสทยอยสะสมอีกครัง้ 

 

• หุน้เวยีดนามปรบัตวัลงแรง 3 วนัตดิต่อกนัจากปัจจยักดดนัจากนอกประเทศ เช่น การขึน้ดอกเบีย้ของ Fed อกีหน่ึงครัง้ทีย่งัไม่แน่นอนใน

ปีน้ี และภาพรวมตลาดหุน้ทัว่โลกทีย่งัอ่อนแอ อย่างไรกต็ามมปัีจจยัภายในประเทศทีเ่พิม่ความกดดนัต่อตลาดดว้ย เช่น ธนาคารกลาง

เวยีดนาม (SBV) ออกพนัธบตัรระยะสัน้เป็นครัง้แรกตัง้แต่เดอืน ม.ีค. ปีน้ี สรา้งความกงัวลว่า SBV จะลดระดบัการใชน้โยบายการเงนิที่

ผ่อนคลายลง หรอื บรษิทัโบรคเกอรใ์นประเทศเวยีดนามปรบัลด margin lending ratio ที ่5 – 10% ซึง่อาจก่อใหเ้กดิการขายทาํกําไรได ้ 

• อย่างไรกต็ามเรามมีุมมองว่าการปรบัฐานดงักล่าว เป็นโอกาสทยอยซื้อสะสมสาํหรบันักลงทุนท่ียงัมีสดัส่วนหุ้นเวียดนามน้อยกว่า

เป้าหมาย ผ่าน PRINCIPAL VNEQ เน่ืองจากการกระทาํของ SBV ไม่ไดเ้ป็นการส่งสญัญาณว่าจะสิน้สุดการใชน้โยบายการเงนิทีผ่่อน

คลาย แต่เป็นมาตรการทีเ่หมาะสมต่อการส่งเสรมิใหอ้ตัราแลกเปลีย่นมคีวามเสถยีรภาพสงูขึน้มากกว่า ในส่วนของการลดลงของ margin 

lending ration อ้างอิงตามขอ้มูลในปัจจุบนั ระดบัการใช้ margin ของรายย่อยยงัอยู่ตํ่ากว่าในช่วงจุดสูงสุดในปี 2022 ค่อนข้างเยอะ 

เราจงึเหน็ว่าโอกาสทีนั่กลงทุนรายย่อยจะขายหุน้อย่างมนัียสาํคญัดว้ยเหตุผลน้ีมน้ีอยมาก  

• กองทนุ PRINCIPAL VNEQ มกีลยุทธก์ารลงทุนเชงิรุก โดยเลอืกหุน้รายตวัทีเ่ป็นผูช้นะระยะยาวทีม่กีารเตบิโตสงูและธรรมาภบิาลในแต่

ละอุตสาหกรรม โดยผู้จดัการกองทุนและนักวเิคราะห์ทัง้ชาวไทยและเวยีดนามใช้การวเิคราะห์ทัง้แบบ Top-down เพื่อประเมนิด้าน

เศรษฐกิจมหภาคเพื่อคดัเลอืกอุตสาหกรรมทีน่่าสนใจลงทุน และวเิคราะห์แบบ Bottom-up เพื่อประเมนิมูลค่าหลกัทรพัย์ โดยจะเน้น

ลงทุนในบรษิทัทีม่รีาคาซื้อขายในตลาดหุน้ทีต่ํ่ากว่ามูลค่าทีแ่ทจ้รงิจากการประเมนิ เพื่อโอกาสสรา้งผลตอบแทนทีม่ ัน่คง ปัจจุบนักองทุน

มกีารเพิม่น้ําหนักในกลุ่ม Consumer Discretionary (สนิคา้ฟุ่มเฟือย) มากขึน้ เน่ืองจากตวัเลขทางเศรษฐกจิบ่งบอกสญัญาณดา้นการ

บรโิภคในประเทศเวยีดนามทีแ่ขง็แกร่งขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงครึง่ปีแรก  

• กองทุน PRINCIPAL VNEQ สามารถสร้างผลตอบแทนได้อันดับ 1 ต่อเน่ือง 6 เดือน (ตัง้แต่มี.ค – ส.ค 2566) ในกลุ่มกองทุนหุ้น

เวยีดนามในประเทศไทย ผลตอบแทนเดอืน ม.ค. - ส.ค. อยู่ที ่21.17% สูงกว่าดชันีเปรยีบเทยีบที่ 19.06% (ขอ้มูล ณ วนัที ่31 ส.ค. 

2566) 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงั  

PRINCIPAL VNEQ 

as of 31 August 23 

ผลการดาํเนินงาน 

YTD 3เดือน 6เดือน 1ปี* 3ปี* 5ปี* ตัง้แต่จดัตัง้กองทุน* 

PRINCIPAL VNEQ 21.17 % 15.87 % 21.69 % -8.36 % 16.15 % 4.25 % 3.63 % 

Benchmark** 19.06 % 15.45 % 18.20 % -16.15 % 16.14 % 5.53 % 7.39 % 

Standard Deviation of Fund 16.85 % 17.33 % 15.54 % 22.95 % 20.50 % 23.38 % 20.37 % 

Standard Deviation of 

Benchmark** 

20.24 % 19.97 % 18.27 % 24.38 % 21.07 % 23.60 % 22.16% 

  *ผลตอบแทนทีม่อีายุเกนิหนึ่งปีจะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return) 

  **เกณฑม์าตรฐานทีใ่ช:้ MSEIVTUN Index (THB) 100% (Source: Bloomberg ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2566) 

* ***ผลการดําเนินงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 
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