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ภาพรวมอตุสาหกรรม Health Care  

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรบัตวัลดลงในเดือน ส.ค. 2566 โดยดชันี MSCI ACWI ให้ผลตอบแทนลดลง 2.96% และดชันี MSCI World Health 

Care ปรบัตวัลดลง 0.87% โดยในช่วงแรกเป็นการปรบัตวัลงตามความกงัวลที ่Fitch เตรยีมปรบัลดระดบัความน่าเชื่อถอืของสหรฐัฯ และ

ตลาดกเ็ขา้สู่ช่วงรอคําแถลงของนาย Powell ทีก่ารประชุม Jackson Hole ทีส่่งสญัญาณถงึอตัราเงนิเฟ้อทีถ่งึแมจ้ะมแีนวโน้มชะลอลงแต่

ยงัคงอยู่ในระดบัสูง เป็นการเปิดโอกาสการขึน้อตัราดอกเบี้ยของ FED ทีย่งัทําดว้ยความระมดัระวงั เช่นเดยีวกบั ECB ทีส่่งสญัญาณใน

ลกัษณะคล้ายกนั ในส่วนของผลดําเนินงานไตรมาสที่ 2 ของสหรฐัฯ ถึงแม้จะออกมาดกีว่าการคาดการณ์แต่ก็ส่งสญัญาณถึงความไม่

ชดัเจนในอนาคต เน่ืองจากงบการเงนิของหลายบรษิทัแสดงถงึผลกระทบจากตน้ทุนทางการเงนิและตน้ทุนสนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้ และผูบ้รหิารที่

ให้ความเหน็ถงึความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิและความกงัวลจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิจนี จะกระทบรายได้และกําไรของธุรกจิใน

อนาคต  

โดยในเดอืน ส.ค. 2566 กลุ่ม Healthcare ได้รบัการพยุงโดยกลุ่ม Pharmaceuticals (+2.23%) และกลุ่ม Biotech (+0.96%) ส่วนกลุ่มที่

ปรบัตวัลงแรงได้แก่ Healthcare Equipment (-6.00%) และกลุ่ม Healthcare Provider Services (-5.43%) อย่างไรก็ดกีารลงทุนในกลุ่ม

อุตสาหกรรม Health Care มคีวามน่าสนใจในช่วงทีเ่ศรษฐกจิและนโยบายการเงนิยงัไม่มทีศิทางทีช่ดัเจน เน่ืองจากอุตสาหกรรม Health 

Care เป็นอุตสาหกรรมที่มคีวามผนัผวนขึ้นกบัวฏัจกัรเศรษฐกิจค่อนข้างตํ่า และมีความยืดหยุ่นของอุปสงค์ต่อราคาที่ตํ่า (Low Price 

Elasticity of Demand) เน่ืองจากเป็นสินค้าและบรกิารที่เกี่ยวกบัสุขภาพและการรกัษาซึ่งเป็นหน่ึงในปัจจยั 4 ในการดํารงค์ชวีติ โดย

กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในหุน้ที่มคีวามสามารถในการทํากําไรที่แน่นอน และเป็นกลุ่มที่มรีายได้ที่

ชดัเจน ในขณะที่กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนในหุน้ทีม่นีวตักรรมใหม่ๆ สําหรบั

การเตบิโตในระยะกลางถงึยาว 

กลยทุธก์ารลงทุน 

สําหรับ PRINCIPAL GHEALTH ทีมจัดการลงทุนจะมีการวางกรอบน้ําหนักการลงทุนใน 2 กองทุนหลัก ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตาม

สถานการณ์การลงทุนหรือปัจจยัเสี่ยงจากภายนอก เพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในแต่ละช่วง (บริหารพอร์ตแบบ 

Active/Dynamic) โดยจะแบ่งเป็น 3 เหตุการณ์ (Scenario) คอื Risk-off, Neutral และ Risk-on  

 
     พอรต์การลงทุนดงักล่าวเป็นเพยีงการประมาณการสดัส่วนการลงทุน ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงไดเ้มื่อลงทุนจรงิ ขึน้อยู่กบัสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ 

     ทัง้น้ี ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรบัประกนัหรอืยนืยนัถงึผลตอบแทนในอนาคต  

Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3

Risk off Neutral Risk on

AB International Health Care Portfolio 60-70% 50% 30-40%

Schroder International Selection Fund Health Innovation 30-40% 50% 60-70%

- เฟดมีแนวโน้มเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย - ตลาดไม่มีปัจจัยชี้นําใหม่ - ตลาดขาขึ้น

ตัวอย่างเหตุการณ์ - เหตุการณ์ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ - ภาพรวมอุตสาหกรรม Healthcare - การพัฒนาเทคโนโลยีการแพทย์ใหม่ๆ

- ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัย
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     Source: Principal Asset Management 

 

โดยทมีจดัการลงทุนมกีารคงสดัส่วนน้ําหนักการลงทุนใน AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection 

Fund Healthcare Innovation อยู่ที ่40:60 ตามการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED ทีม่แีนวโน้มชะลอลง หลงัจากทีไ่ดม้กีารชะลอการปรบั

ขึน้อตัราดอกเบี้ย โดยไดค้งอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ม.ิย. และ ก.ย. ปี 2566 และมุมมองของนักลงทุนทีส่ะทอ้นในมาใน FED 

FUND FUTURES ยงัคงมุมมองว่า FED จะคงอตัราดอกเบี้ยอยู่ทีร่ะดบั 5.25% - 5.00% ในการประชุมเดอืน พ.ย. น้ี และยงัมองถงึการ

ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2567 (ขอ้มลู ณ วนัที ่21 ก.ย. 2566) 

            
Source: CME Group as of 21 September 2023 

 

ผลตอบแทนของกองทุน   

ในช่วงเดอืน ส.ค. 2566 ดชันี MSCI ACWI Index ปรบัตวัลดลง 2.96% จากการที่ Fitch ปรบัลดระดบัความน่าเชื่อถือของสหรฐัฯ และ

ความไม่แน่นอนการในขึน้ดอกเบีย้ของ FED ในช่วงทีเ่หลอืของปี ในขณะทีด่ชันี MSCI World Healthcare Index ปรบัตวัลดลงเลก็น้อยที ่

0.87% และกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 0.63% แสดงใหเ้หน็ถงึการลงทุนในหุน้กลุ่มการแพทยย์งัเป็นธมีการลงทุนที่

นักลงทุนคงน้ําหนัก แมว้่าจะเกดิความผนัผวนหรอืความไม่แน่นอนขึน้ในตลาดกต็าม  

โดยหากคํานวณวดัผลตอบแทนตัง้แต่หลงัจากที่มกีารปรบักองทุนที่เลือกลงทุนใหม่ (วนัที่ 13 พ.ค. 2565 จนถึงวนัที่ 15 ก.ย. 2566) 

PRINCIPAL GHEALTH ให้ผลตอบแทนอยู่ที ่3.74% (THB) สอดคล้องใกล้เคยีงกบัดชันี MSCI World Health Care Index (USD) ปรบั

ขึน้อยู่ที ่4.51% และดชันี MSCI All Country World Index (USD) ปรบัขึน้อยูท่ี ่8.28% โดยช่วงดงักล่าวค่าเงนิ USD/THB อ่อนค่า 2.96%  
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Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 15 September 2023 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงัจาก Fund Fact Sheet ณ 31 ส.ค. 2566 

 
Source: Fund Fact Sheet as of 31 August 2023 

 

ผลตอบแทนของ Sub-Index ของหุ้นกลุ่ม Health Care   

 
Source: Bloomberg, Principal Asset Management as of 15 September 2023 



Special Report: Fund Update 
กองทุนเปิดพรินซิเพิล โกลบอล เฮลธ ์อินโนเวชัน่ (Principal Global Health Innovation Fund)                                 
 

วริยิา โภไคศวรรย–์ International Fund Manager 

ธเนศ เลศิเพชรพนัธ ์–Investment Strategist                            26 September 2023  

4/6 
 

 

รายละเอียดกองทุน 

กอง ทุ น  Principal Global Health Innovation Fund (PRINCIPAL GHEALTH) ปั จ จุ บันมีก า ร ล ง ทุ นผ่ า น  2  กอง ทุ นห ลัก  คือ 

AB International Health Care Portfolio และ Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation โดยคาดจะช่วยสร้าง

โอกาสการลงทุนทีเ่ตบิโตไปกบัอุตสาหกรรม Health Care ทีม่ปัีจจยัขบัเคลื่อนสําคญั ไดแ้ก่ การก้าวเขา้สู่สงัคมผูสู้งอายุ และนวตักรรม

การแพทย์ทีพ่ฒันาอย่างกา้วกระโดด โดยกองทุน PRINCIPAL GHEALTH จะลงทุนทัง้ในส่วนของ Healthcare แบบดัง้เดมิ (Traditional 

Healthcare) และ Healthcare แบบสมัยใหม่ (Healthcare innovation) ซึ่งจะช่วยให้ผู้จดัการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์หรือปัจจัยความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยมหภาค (Macro Factors) เพื่อจํากัดความผันผวนของโอกาสรับ

ผลตอบแทนในระยะสัน้และสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว (Traditional Healthcare จะมแีนวโน้มปรบัตวัลงน้อยกว่าในสภาวะ

ตลาดขาลง ส่วน Healthcare Innovation  

จะมีโอกาสปรบัตวัขึ้นดกีว่าโดยเฉพาะในช่วงตลาดขาขึ้น) โดยกองทุนเน้นกระจายการลงทุนเชงิรุกระหว่าง Traditional Health และ 

Health Innovation มกีารปรบัพอรต์การลงทุนแบบ Dynamic ตามสภาวะตลาดทีเ่หมาะสม 

รายละเอยีดของกองทุนหลกั มดีงัน้ี 

1) กองทุน AB International Health Care Portfolio เน้นลงทุนในกลุ่ม Traditional Healthcare โดยมกีระบวนการลงทุนแบบ 

Bottom-up และ High conviction ทีเ่น้นลงทุนบรษิทัทีม่คุีณภาพสงู เตบิโตอย่างมัง่คงในระยะยาว เช่น ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนสงู (High returns on invested capital) ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั ทัง้น้ีกองทุน

ไดร้บัรางวลั Overall Morningstar Rating 5 ดาว (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ส.ค. 2566) 

2) กองทุน Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation เน้นลงทุนใน Healthcare Innovation มีการ

กระจายการลงทุนเชิงรุกผ่าน 5 ธีมนวตักรรมการแพทย์  ได้แก่ 1. Advanced therapies 2. Med tech 3. Healthcare 

services 4. Digital healthcare และ 5. Wellbeing โดยมีกระบวนการลงทุนแบบ Bottom-up approach และลงทุนหุ้น

ประมาณ 50-70 บรษิทั 
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Source: AB International Health care fund presentation and Schroder Health innovation fund presentation, Data as of December 2021 

 

ข้อมูลกลุ่มอตุสาหกรรม ประเทศ และหุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีกองทุน Principal Global Health Innovation Fund 

(PRINCIPAL GHEALTH) 

AB International Health Care Portfolio:  Industry, Country Allocation and Top 10 Holdings 

 

          
Source: AB International Health Care Portfolio fund fact sheet, Data as of 31 August 2023 
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Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation Portfolio:  

Sector, Geographical Breakdown and Top 10 Holdings 

 

 
Source: Schroder International Selection Fund Health Innovation Presentation, Data as of 31 August 2023 

คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรม 

Healthcare ผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนจํานวนมาก / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การ

ลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจไดร้บักําไร หรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน

หรอืไดร้บัเงนิคนื ต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้/กองทุนอาจใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) 

โดยขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสอืชี้ชวนในเข้าใจก่อนตดัสนิใจลงทุน/บรษิทัจดัการขอสงวนสทิธิเปลี่ยนแปลงประเภทและ

ลกัษณะพเิศษของกองทุน PRINCIPAL GHEALTH ในอนาคตเป็น Feeder Fund หรอืกองทุนรวมทีม่กีารลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์นิ ทัง้ในประเทศและ/หรอื

ต่างประเทศได้ หรือกลบัมาเป็นกองทุน Fund of Funds  ได้โดยไม่ทําให้ระดบัความเสีย่งของการลงทุนเพิม่ขึ้น ทัง้น้ี ให้เป็นตามดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน/ผลการ

ดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

ติดต่อขอขอ้มูลเพ่ิมเติมได้ท่ี: 

ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จํากดั (มหาชน) ทุกสาขาทัว่ประเทศ  

ผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรนิซเิพลิ จํากดั 

โทร 02 686 9595 

สามารถดูขอ้มลูไดท้ี ่website: www.principal.th 

Principal TH Application 

http://www.principal.th/

