
  Classification: Internal Use 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ พรินซิเพิล จาํกดั 

44 อาคาร ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย ชัน้16 ถ. หลงัสวน แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร ) .02(  686-9595 โทรสาร ) .02 ( 657-3167  

Website www.principal.th 

คาํเตือน : ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / บรษิัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็น
เครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุน PRINCIPAL GFIXED มนีโยบายลงทุนใน
ต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได้ /  ผลการ
ดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการ 

 

 

Principal Update: 20 Oct 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

เงินทุนต่างชาติไหลเข้าตราสารหน้ีไทยอย่างมีนัยในเดือน ต.ค. 2023 

• ในช่วงตัง้แต่ต้นเดอืน ต.ค. 2023 มเีงนิลงทุนจากต่างชาตไิหลกลบัเขา้มาลงทุนในตลาดตราสารหน้ีไทยประมาณ 1.2 หมื่นล้านบาทซึ่ง

นับว่าเป็นการไหลกลบัเข้ามาของเงนิทุนต่างชาติสูงที่สุดเป็นรายเดอืนตัง้แต่เดือน ม.ีค. ปีน้ี โดยเหตุผลหลกัคอื อตัราผลตอบแทน 

(Yield) ของไทยอยู่ในระดบัสูง และธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครัง้ถดัๆ ไปเน่ืองจากอตัรา

ดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทยในปัจจุบนัอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมแล้ว (อ้างองิจากความเหน็ล่าสุดของ ดร.เศรษฐพุฒ ิสุทธวิาทนฤพุฒ ิ

ผู้ว่าแบงก์ชาต)ิ ขณะที่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัเปิดโอกาสสําหรบัการขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ธ.ค. 2023 (อ้างอิงจาก

ความเหน็ล่าสุดของคุณเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed) จากปัจจยัดงักล่าวจงึส่งผลใหนั้กลงทุนต่างชาตเิริม่มคีวามสนใจในตราสารหน้ี

ไทยมากขึน้ 

• จากการทีอ่ตัราผลตอบแทน (Yield) ตราสารหน้ีไทยทีอ่ยู่ในระดบัสูง และสูงกว่าการอตัราเงนิเฟ้อในปัจจุบนั ประกอบกบัอตัราดอกเบีย้

นโยบายของไทยอยู่ในระดบัทีธ่นาคารแห่งประเทศไทยต้องการแล้ว ส่งผลใหเ้งนิลงทุนต่างชาตเิริม่กลบัเขา้มลงทุนในตราสารหน้ีของ

ไทย บลจ.พรินซิเพิล จึงมองว่า ณ ตอนน้ีเป็นเวลาท่ีเหมาะสมต่อการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากนักลงทุนจะมโีอกาสไดร้บั

ผลตอบแทนจาก Capital Gain เพิม่เตมิในช่วง 1 ปีขา้งหน้า โดยมกีองทุนแนะนําคอื PRINCIPAL DPLUS สําหรบันักลงทุนทีร่บัความ

ผนัผวนไดต้ํ่า ม ีCurrent Yield ทีร่ะดบั 2.65% และ Duration ที ่0.5 ปี และ PRINCIPAL iFIXED สาํหรบันักลงทุนทีร่บัความผนัผวนได้

ปานกลาง ม ีCurrent Yield ทีร่ะดบั 3.25% และ Duration ที ่2.43 ปี as of 29 September 2023  

• นอกจากน้ีเรามีมุมมองว่าสามารถทยอยสะสมตราสารหน้ีโลกได้ จากธนาคารกลางสหรฐัฯ มแีนวโน้มขึน้ดอกเบี้ยจนถึงจุดสูงสุด

ปลายปีน้ี และมโีอกาสปรบัลดลงในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2024, อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ (Yield) และตราสารหน้ีชนิด

อื่นๆ ทัว่โลกอยู่ในระดบัสูง และโอกาสเกดิภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัในช่วงไตรมาส 1 หรอืไตรมาส 2 ปีหน้าซึ่งจะส่งผลใหค้น

ลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้น โดยมีกองทุนแนะนําคือ PRINCIPAL GFIXED มีกองทุนหลักคือ PIMCO GIS Income Fund 

มี yield to maturity (YTM) ของพอร์ตประมาณ 8% ต่อปี อีกทัง้ตราสารหน้ีในพอร์ตมีอันดับความน่าเชื่อถือโดยเฉลี่ยที่ AA- 

(Source : PIMCO as of 30 September 2023) และเป็นกองทุนทีม่กีารคดิค่าธรรมเนียมตํ่าทีสุ่ดในกลุ่มกองทุนทีล่งทุนใน PIMCO GIS 

Income Fund ในประเทศไทย (Source: Fund factsheet as of 30 September 2023)  

• กองทุนแนะนํา 

PRINCIPAL DPLUS https://www.principal.th/th/principal/DPLUS-A 

PRINCIPAL iFIXED https://www.principal.th/th/principal/iFIXED-A 

PRINCIPAL GFIXED https://www.principal.th/th/principal/GFIXED 
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