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PRINCIPAL VNEQ-A 
as of 29 Sep 23 

ผลการดําเนินงาน 

YTD 3เดือน 6เดือน 1ป�* 3ป�* 5ป�* ตั้งแตจ่ัดตัง้กองทุน* 
PRINCIPAL VNEQ-A 21.07% 6.88% 16.70% 3.22% 14.45% 3.60% 3.56% 
Benchmark 12.41% 1.10% 8.37% -12.12% 11.71% 3.99% 6.26% 
Standard Deviation of Fund 17.55% 20.30% 16.68% 23.35% 20.43% 23.35% 20.39% 
Standard Deviation of Benchmark 21.69% 25.50% 20.55% 25.61% 21.26% 23.76% 22.31% 

เกณฑ์มาตรฐานที่ใช้: MSEIVTUN Index (THB) 100% (Source: Bloomberg ณ วันที่ 29 กันยายน 2566) 
*ผลตอบแทนที่มีอายุเกินหนึ่งป�จะแสดงเป�นผลตอบแทนต่อป� (Annualized Return) 

คาํเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนนาม 
ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าเงนิทุนเริม่แรกได้ /  บรษิทัจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครือ่งมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่น
ของกองทุน (Hedging) ขึ้นอยู่ กับ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน  /  ผู้ลงทุนควรศึกษาผลการ ดํา เนินงานของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดของกองทุนใน    
https://www.principal.th/th/mutual-fundth ก่อนตดัสนิใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

Principal Update: 26 Oct 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

ตลาดหุ้นเวียดนามปรบัลด 4% หลงันักลงทุนรายย่อยเทขายหุ้นในกลุ่ม Vingroup จาํนวนมาก 

• ตลาดหุ้นเวยีดนามปรบัตวัลงแรงกว่า 4% จากตลาดโลกและทัง้ภูมภิาคทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัการเทขายของนักลงทุนรายย่อย 

หลงัจากไดร้บัขอ้มูลว่ากลุ่ม Vingroup  (VIC) มแีผนเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพ (Convertible Bond) ครบกําหนดสญัญาปี 2568 มูลค่า 

300 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยจะมกีารจ่ายดอกเบี้ยหน้าตัว๋ (Coupon) รายไตรมาสที ่9.5% - 10% ต่อปี และสามารถนํามาแปลงสภาพ

เป็นหุน้ Vinhomes (VHM) ไดท้ีร่าคา 51.6 – 53.9 ดองได ้ 

• การออกหุน้กู้ครัง้น้ีทําให ้VIC ต้องจ่ายดอกเบี้ยสูงขึน้ จากเดมิดอกเบี้ยของหุน้กู้อยู่เพยีง 3% ต่อปี (ปัจจุบนัเสนอที ่9.5% - 10% ต่อปี) 

ทําใหนั้กลงทุนรายย่อยเกดิความกงัวลถงึต้นทุนทางการเงนิทีสู่งขึน้ ทําใหม้กีารเทขายหุน้กลุ่ม VIC และ VHM ในวนัน้ี และยงัทําใหนั้ก

ลงทุนกงัวลจากสถานการณ์ตลาดหุน้เวยีดนามทีต่กลงในช่วงสปัดาหท์ีผ่่านมาอยู่แลว้ทาํการลดการถอืครองหุน้ตวัอื่น ๆ ในตลาดลงดว้ย 

• โดยคาดว่าสถานการณ์ตลาดหุน้เวยีดนามจะกลบัสูภ้าวะปกตเิมื่อ 1) นักลงทุนรายย่อยเขา้ใจสถานการณ์เรื่องการออกหุน้กู้แปลงสภาพ

ของ VIC มากขึน้ และ 2) มแีรงซื้อจากนักลงทุนบางส่วนทีเ่ขา้ชอ้นซื้อหุน้ในตลาดหุน้เวยีดนามช่วงทีร่าคาตกลง 

• สถานการณ์น้ีสอดคล้องกบัคําแนะนําจาก บลจ. พรนิซเิพลิ ในสปัดาห์ก่อน (อ่านเพิม่เตมิ) ทีแ่สดงความกงัวลต่อความผนัผวนในระยะน้ี

ของตลาดหุน้เวยีดนาม แต่ในระยะยาวภาพรวมมหภาคยงัคงดตีามทีค่าดการณ์ไว ้ถงึแมว้่าการเตบิโตของผลติภณัฑ์มวลรวม (GDP) 

ของเวยีดนามปี 2566 มแีนวโน้มตํ่ากว่า 6.5% ทีร่ฐับาลตัง้เป้าไว ้โดยตลาดคาดว่าการเตบิโตของ GDP เวยีดนามจะมากกว่า 5% ซึง่ยงั

ทาํใหเ้วยีดนามเป็นหน่ึงในประเทศทีม่กีารเตบิโตทางเศรษฐกจิมากทีสุ่ดในโลกในปีน้ีเช่นเดมิ 

• กองทุนพรนิซเิพลิ เวยีดนาม อคิวติี ้(PRINCIPAL VNEQ) ปัจจุบนัไม่มกีารลงทุนในหุน้ Vingroup และมกีารถอืหุน้ Vinhomes ในสดัส่วน

ทีน้่อยกว่า benchmark โดยผูจ้ดัการกองทุนยงัคงเน้นลงทุนระยะยาวและยงัโฟกสัไปในหุน้กลุ่มบรกิารทางการเงนิ (Financial Service) 

และสนิคา้ฟุ่มเฟือย (Consumer Discretionary) ในบรษิทัทีม่คีวามแขง็แกร่งทางการเงนิ มกีารเตบิโตเชงิกลยุทธ ์และมธีรรมาภบิาลสงู 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ พรินซิเพิล จาํกดั 

44 อาคาร ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย ชัน้16 ถ. หลงัสวน แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร(02) . 686-9500 โทรสาร (02) .657-3167 www.principal.th 
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